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Editorial

Con este nimero se encara la recta final del afio en el que, afortunadamente, no se han cum-
plido las predicciones mas sombrias para nuestra economia tras las agitadas crisis que sacudie-
ron a algunos paises emergentes a nuestro alrededor y que vaticinaban un comienzo de afio
2000 en una coyuntura menos favorable a la actual. Damos cuenta de todo ello en la seccion lla-
mada Cifras de la economia aragonesa, donde ademas tomamaos el pulso a los empresarios
aragoneses, como el lector podra apreciar en el apartado llamado Instantdnea econdmica.

En cuanto a las informaciones del entorno se ha optado por una variedad de temas que
abarcan desde las novedades mas notables en la Ley del IRPF, los unit links interpretados
desde una éptica de marketing, o el Gltimo informe sobre cohesién econémica elaborado
por la Comisién Europea. Ademas se inicia en esta seccion un apartado llamado Coyuntura
internacional, en el que, nUmero a namero, se reproduciran los indicadores mas impres-
cindibles para analizar la marcha de la economia en la eurozona y en otros paises.

Nuestra seccion abierta a colaboradores externos cuenta en esta ocasion con dos articu-
los de marcado perfil europeista. Por un lado José Luis Calvo aborda las cuestiones de
ordenacién territorial europea desde sus inicios, y por otro Laureano L&zaro analiza el pro-
ceso de convergencia monetaria y convergencia real. Ademas, José Maria Gil y Ana Maria
Angulo profundizan en el estudio de la alimentacién en Aragon.

Y como de costumbre un periodista, en esta ocasion José Maria Royo, va desgranando
uno a uno los acontecimientos aparecidos en los medios de comunicacion de nuestra
region. Completan el nimero las solapas con las habituales referencias histéricas y el sepa-
rador, dedicado a explicar las magnitudes macroeconémicas fundamentales.

Moderado optimismo en la economia nacional

La actividad productiva espafiola mantiene cierto vigor a pesar de la situacion desfavora-
ble que se ha vivido en algunos paises. Esto ha afectado a la demanda exterior neta, como
era de prever, sin embargo el reinicio de nuevo del camino de la recuperacion internacio-
nal, que viene acompafiada de la fortaleza de la demanda interna, nos ha permitido mante-
ner una tasa de crecimiento positiva dentro de una tendencia a la desaceleracién. En cual-
quier caso se estima que el crecimiento del PIB en el primer trimestre del afio alcance el
3,6% y su valor para el siguiente trimestre ronde un valor algo menor. Si atendemos ahora
a la oferta podemos decir que el sector industrial o la construccién contindan la senda del
crecimiento. En el sector servicios encontramos resultados dispares, entre los que destaca
la desaceleracion en la expansion del comercio minorista mientras que, por el contrario, se
aprecia una fuerte pujanza en el sector turistico.

El ritmo elevado de la economia ha facilitado la creacion de empleo en los primeros
meses del afio, situdndose la tasa de desempleo en niveles desconocidos desde el Ultimo




periodo recesivo. Como contrapunto la inflacion parece haberse disparado muy por encima
de todas las previsiones a causa, parcialmente, de la evolucion de los precios en el sector
servicios.

Aragén en la misma senda que la economia nacional

Si nos ceflimos ahora a la economia de Aragdn no encontramos, en términos generales,
ningun dato que se aleje significativamente de lo que se acaba de citar para el conjunto del
pais: fortaleza de la demanda interna, debilidad exportadora, dinamismo de la construccién
y cierto estancamiento industrial. Asi los datos de consumo muestran mayor robustez mien-
tras que la formacion bruta de capital fijo refleja, sin embargo, cierta debilidad, aunque en
ninguno de los dos casos se trata de divergencias ciertamente reveladoras. No obstante en
ciertos aspectos particulares si se puede hablar de diferencias. Por ejemplo los datos de
importacién de bienes de capital, en relacion con la inversion, manifiestan comportamien-
tos muy alejados, aprecidndose para Aragén cierto estancamiento, a diferencia del caso
espafiol. lgualmente se aprecia un mayor impacto negativo en las importaciones y exporta-
ciones aragonesas.

Desde el prisma de la oferta el sector industrial aragonés mantiene cierta robustez aun-
que también se aprecia un proceso de desaceleracion, como puede apreciarse, por ejem-
plo, en el consumo de energia eléctrica para uso industrial. Sin embargo el indice de Pro-
duccion Industrial presenta, en cambio, un valor méas positivo en Aragon gque en el conjunto
de Espafia. lgualmente el sector de la construccién sigue manteniendo un muy buen tono.

El sector servicios es fiel reflejo del momento econdmico. Su tendencia al alza se explica
de alguna manera por el dinamismo del consumo. Destaca especialmente el desarrollo del
sector turistico.

Finalmente el empleo en Aragon ha alcanzado cotas extraordinarias pero, si hubiera que
poner una nota de discrepancia, su comportamiento en la regién no muestra comparativa-
mente tanto vigor como se manifiesta en el conjunto de las autonomias. Ademas el incre-
mento de la ganancia media por trabajador en Aragén es sensiblemente menor que en el
resto del pais, lo cual contrasta con el incremento del indice de inflacion regional, en nive-
les similares a los del pais.

Confianza entre los empresarios industriales

Esta es la conclusion que puede extraerse del Indicador de Clima Industrial incluido en
Instantdnea econdmica. Se trata de un cuestionario en el que se recogen las apreciacio-
nes de los empresarios industriales frente al momento econémico que viven. Si analizamos
su evolucidn en los Gltimos meses se aprecia claramente un cambio de tendencia, que
arranca en septiembre de 1998 y parece culminar en este verano —a falta de datos posterio-
res— con una buena dosis de optimismo.
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Noticias de la eurozona

Definitivamente las regiones mas pobres de la Unién Europea han acortado distancias
con las més prosperas. Eso es lo que se concluye en el Sexto Informe sobre la Situacién
Econdmica y Social y el Desarrollo de las Regiones, elaborado por la Comisién Euro-
pea. No obstante, antes de lanzar las campanas al vuelo, debemos todavia resolver el pro-
blema del desempleo, que se mantiene estancado en las regiones menos favorecidas.

Cabe también comentar aqui que Espafia mantiene su diferencial positivo de crecimiento
respecto de la UE. Ello queda evidenciado en el apartado denominado Coyuntura inter-
nacional, que incluiremos habitualmente a partir de ahora al comienzo de la seccion lla-
mada Informacidn del entorno.

Nueva fiscalidad, nuevo ahorro

Se ofrece también entre las paginas de la revista un extracto de las novedades a tener en
cuenta en la declaracion de la renta del afio en curso. Ya que, como es sabido, se han intro-
ducido modificaciones en la Ley del IRPF que afectan especialmente al ahorro. Por otro lado
la cuestién del ahorro viene acomparfiada cada vez con mas frecuencia de innovaciones
financieras. Asi se ha decidido comentar aqui los llamados unit linked, que ademés de ser
una opcioén fiscalmente muy favorable a medio y largo plazo suponen en estos momentos la
oferta mas flexible y adaptable para cualquier tipo de ahorrador.

Calidad alimentaria en Aragon

Si en el nimero pasado nos adentrabamos en las cuestiones de la calidad de los alimen-
tos desde la perspectiva de la oferta con un trabajo sobre las denominaciones de origen, en
esta edicion lo hacemos desde el punto de vista de la demanda. José Maria Gil y Ana
Maria Angulo, del Servicio de Investigacién Agroalimentaria, de la Diputacién General de
Aragon y de la Universidad de Zaragoza respectivamente, aportan un interesante estudio
cuyo objeto es determinar los principales factores en el comportamiento de los aragoneses
como consumidores de alimentos, prestando especial atencion a los factores sociodemo-
graficos y de calidad de la dieta.

De este modo en la investigacion se hace notar que el aragonés realiza un gasto superior
a la media nacional en carnes, aceites y grasas comestibles e inferior en cereales, leche,
queso, huevos y patatas. El gasto en pescado, frutas, legumbres y hortalizas se encuentra
cercano a la media nacional. En términos generales el porcentaje de gasto total en alimen-
tacion de los aragoneses es similar al de las otras regiones espafiolas.

Se elaboran también a lo largo del texto una serie de recomendaciones, entre las que
cabe destacar el disefio de <medidas de politica econdmica orientadas a sustituir parte de la
energia procedente de lipidos por energia procedente de hidratos de carbono». Asi, en opi-




nion de los autores, se contrarrestaria nuestro progresivo distanciamiento de la dieta medi-
terranea.

Hacia la convergencia real

A continuacién Laureano Lazaro Araujo, que actualmente imparte docencia en el Cen-
tro de Estudios Europeos de la Universidad de Alcala, abunda en la cuestion de la unién
monetaria y el proceso de convergencia real.

Como se expone en las primeras lineas del articulo, «la comprensible preeminencia que
ha alcanzado la convergencia nominal en el debate politico-econdémico en torno a la ter-
cera fase de la Union Monetaria y Europea (UEM) ha desplazado en buena medida la aten-
cién que tiempo atrés atrajo la convergencia real». A partir de esta aseveracion el autor
aboga porque el proceso de convergencia complemente la politica monetaria con politi-
cas fiscales redistributivas que coadyuven ante los impactos desiguales de las crisis eco-
némicas.

En el texto se desgranan, parrafo a parrafo, aquellas materias que giran en torno a la con-
vergencia real. Empezando por una sucinta revision de los fundamentos econémicos que
hoy por hoy dirigen el proceso, sin olvidar algunos hitos histéricos que han jalonado el
camino y pasando por una reflexion acerca de posibles planteamientos alternativos a los
que actualmente se estan aplicando.

En definitiva se trata de una profunda reflexién amena, la cual, a proposito, sera de mayor
interés para el lector si combina su lectura con una revision de nuestra seccion de Infor-
macién del entorno, en concreto el apartado referido al Sexto Informe sobre la Situacion
Econdmica y Social en la UE, en el que, como ya se ha comentado, se hace referencia a la
evolucidn de la distribucion de la riqueza en las regiones europeas y su relacion con el PIB
y el desempleo.

El desarrollo equilibrado del territorio de Europa

A la importancia indudable de la cuestion de la convergencia real, que hemos comentado
anteriormente, cabe aproximarse también desde otra perspectiva. Esto es lo que hace José
Luis Calvo Palacios, de la Universidad de Zaragoza, que aporta al acervo social y eco-
némico de la revista un articulo en el que se detallan los pasos dados dentro del seno de la
UE en materia de ordenacion territorial y desarrollo.

Comienza el articulo haciendo mencion a los albores del llamado «documento de Noord-
wijk», en el que se apuntan las lineas de trabajo para guiar el desarrollo y las estructuras
espaciales de los quince Estados miembros, con objetivos tales como un sistema de rela-
ciones nuevo para el campo y la ciudad, un acceso para todos igual a las infraestructuras y
al conocimiento, la gestién prudente del patrimonio natural y cultural o un marco para una
politica territorial integrada.
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A continuacion se examina el siguiente paso dado, es decir, el <documento de Postdam,
en el que, por un lado, se reflexiona sobre el camino recorrido hasta el momento, y por otro
lado y como aportacion sustancial, se anticipan las oportunidades y amenazas para la orde-
nacion territorial de cara al proximo siglo. Asi se apuntan cuestiones como la inmigracion
o la baja natalidad entre muchos otros.

Para acabar se anticipan las lineas de trabajo de futuros documentos en los que deberan
tratarse temas como el desarrollo de indicadores que reflejen los criterios para la diferen-
ciacion espacial, los nuevos tipos de relaciones urbano-rurales, asi como la realizacion de
una cartografia.

Las noticias de Aragon, una a una

En la seccion Punto de mira contamos con la participacion de José Maria Royo, que
va deteniéndose en cada una de las noticias més relevantes ocurridas en Aragon y que han
estado en boca de todos por su trascendencia. Desde el nuevo panorama politico resultado
de la Gltima contienda electoral, pasando por el desarrollo urbanistico de Zaragoza, hasta la
Gltima fusidn de dos grandes empresas de la distribucion comercial, este profesional de Tele-
vision Espariola aborda, siempre con una perspectiva llcida y elocuente, lo que hemos leido
y visto en los medios de comunicacion durante el trimestre pasado.

Memoria de la historia econdmica de Aragén

Como en cada numero de la revista, Eloy Fernandez Clemente deja constancia de los
personajes notables de la region asi como de las instituciones aragonesas mas sefialadas. En
este caso se recuerda la vida y obra de Eugenio Larruga Boneta, quien por su obra fue uno
de los ilustrados mas importantes de Espafia. En la solapa de la contraportada se recuerda a
La Casa de Ganaderos de Zaragoza, institucién que en sus ocho siglos de existencia ha desa-
rrollado una intensa actividad en defensa de los intereses de los ganaderos aragoneses.

Servicio de Estudios de Ibercaja




Cifras de la economia aragonesa
= Indicadores econdmicos

= Series estadisticas
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Indicadores econdémicos
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I INDICADORES DE LA ECONOMIA ARAGONESA I
% Var. interanual
Actividad Fuente Unidad Fecha Dato Aragén Espafia
Energiafacturada ............... ERZ MWH En-Mar.99  1.115.519 -2,1
-Usos domeésticos ............. ERZ MWH En.-Mar. 99 442.548 2,7
-Usos industriales ............. ERZ MWH En.-Mar. 99 642.637 -4,3
—Resto de consumos ........... ERZ MWH En.-Mar. 99 30.334 -17,9
Tréfico aéreo de pasajeros ........ Aerop. Zarag. Personas En.-Mar. 99 51.577 -0,4 6,1
Tréafico aéreo de mercancias . ... ... Aerop. Zarag. TN En.-Mar. 99 1.074 -675 11
Consumodecemento............ OFICEMEN  TM En.-Abril 99 287.456 16,5 18,7
Licitacion oficial ................ M? Fomento  Mill. de ptas. En.-Mar. 99 45934  246,1 28,3
Viviendas iniciadas .............. M? Fomento Viviendas En.-Mar. 99 3.310 1133 25,0
Viviendas terminadas ............ M? Fomento  Viviendas En.-Mar. 99 739 -375 -2,8
Numero viajeros. Pernoctaciones* .. INE Personas En-un. 99  1.597.602 25,3 23,0
—Espafioles* .................. INE Personas En.-Jun. 99  1.400.467 22,3 8,1
-Extranjeros* ................. INE Personas En.-Jun. 99 197.135 51,9 31,1
Utilz. capacidad industrial ........ MINER Porcentaje En.-Mar. 99 76,4% -89 -1,6
Indice de produccion industrial . ... INE Indice En.-Jun. 99 128,6 2,9 19
Mercado de trabajo
Poblaciénactiva ................ INE Personas Il Trim. 99 480.700 -15 0,6
Poblacién ocupada .............. INE Personas Il Trim. 99 436.100 0,8 4,6
Poblacion parada ............... INE Personas Il Trim. 99 44500 -19,5 -16,9
Tasa de paro encuestado . .. ....... INE Porcentaje Il Trim. 99 93% -18,3 -17,3
Paroregistrado ................. INEM Personas Agosto 36.706 -10,4 -12,5
Tasa de paro registrado . .......... INEM Porcentaje Agosto 7,6% -9,5 -12,8
Contratacion ................... INEM Nimero Agosto 26.978 11,9 19,3
Demanda
Matriculaciones ordinarias ........ Tréfico Vehiculos En.-Abril 99 11.218 21,8 20,5
Importacion bienes consumo . ... .. Aduanas Mill. de ptas. En.-Mayo 99 113.590 57,2 19,5
Importacion bienes capital . . ...... Aduanas Mill. de ptas.  En.-Mayo 99 68.896 -2,1 23,9
Sector exterior
Importaciones . ................. Aduanas Mill. de ptas. En.-Mayo 99 320.361 15,6 7.9
Exportaciones .................. Aduanas Mill. de ptas. En.-Mayo 99 337.244 4,2 -1,0
Inversiones extranjeras ........... Aduanas Mill. de ptas. En.-Dic. 98 27.882 1,3 121,3
Precios
IPC .. INE Porcentaje En.-Agos. 99 2,0% 2,2 2,4
Ganancia media/trabajador/mes . ... INE Pesetas En.-Mar. 99 210.940 0,2 2,1
Precio m? viviendanueva ......... Soc. Tasacion Pesetas/m? En.-Jun. 99 153.100 2,4 4,1
Sector financiero
Efectos comerciales impagados .... INE Mill. de ptas.  En.-Jun. 99 16.047 -12,0 -7,6
Depositos sector privado ......... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 12.862 2,6 43
-Banca...................... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 3.752 -9,1 0,3
—-Cajasde Ahorros ............. B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 7.776 8,5 72
-Cooperativas de Crédito ....... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 1.334 7,8 10,8
Créditos sector privado .......... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 10.077 11,6 15,0
-Banca...................... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 3.669 12,3 12,0
—-Cajasde Ahorros ............ B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 5.430 11,3 18,8
—Cooperativas de Crédito .. ..... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 978 10,1 18,6
| * Cambio de metodologia en la encuesta que impide comparaciones homogéneas. |
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I INDICADORES ECONOMICOS PROVINCIALES

Dato % Variacion interanual
Actividad Fuente Unidad Fecha Zaragoza Huesca  Teruel ~ Zaragoza Huesca Teruel
Energia facturada ......... ERZ MWH En.-Mar. 99 825.043 151.368 139.108 49 -14 =21
-Usos domésticos ....... ERZ MWH En.-Mar. 99 338753  50.762 53033 -0 6,5 2,7
-Usos industriales . ... ... ERZ MWH En-Mar.99 470891  91.000 80.746  -6,7 -6,6 -4,3
-Resto de consumos ... ... ERZ MWH En.-Mar. 99 15.399 9.606 5329 -343 143 -179
Consumo de cemento . .... OFICEMEN ~ Tm En.-Mar. 99 110627  70.602 29.992 238 59 -1,0
Licitacion oficial .......... M? Fomento  Mill. de ptas. En.-Mar. 99 24479 18034 3421 3632 2351 34,0
Viviendas visadas ......... CEAC Viviendas ~ En.-Mar. 99 2.828 746 133 3927 1949  -525
NUm. viajeros. Pernoctac.* .. INE Personas En.-Jun. 99 744219 653.960 199.423 349 141 328
-Espafioles*............ INE Personas En.-Jun. 99 652.140 563.838 184.489 334 9,7 29,7
-Extranjeros* .......... INE Personas En.-Jun. 99 92079  90.122 14934 46,8 52,4 89,9
Mercado de trabajo
Poblacién activa .......... INE Personas [1 Trim. 99 350.900 81.800 47.900  -0,7 -04 -84
Poblacién ocupada . . ...... INE Personas [l Trim. 99 315500  76.100  44.500 12 2,6 -4,1
Poblacién parada ......... INE Personas [l Trim. 99 35.400 5700 3400 -145 -2718 424
Tasa de paro encuestado ... INE Porcentaje 1l Trim. 99 10,1% 0%  71% =137 211 =372
Paro registrado ........... INEM Personas Agosto 28.455 4556 369 -116 -8,6 =2,7
Tasa de paro registrado . . . . . INEM Porcentaje  Agosto 8,1% 56%  7,7% -119 -51 6,9
Contratacion ............. INEM NUmero Agosto 21.025 4217 1736 129 75 15,0
Demanda

Matriculaciones ordinarias .. Trafico Vehiculos En.-Abril 99 8.358 1.938 922 23,1 18,1 18,4

Sector exterior

Importaciones ........... Aduanas Mill. de ptas. En-Mar.99  170.089  10.014 4485 157 4,6 12,9
Exportaciones............ Aduanas Mill. de ptas. En-Mar.99 180948 18428 3136 47 -6,3 15,0
Precios

PC ... INE Porcentaje  En.-Agos. 99 2,0% 20%  2,0% 2,2 2,3 19

Precio m? vivienda nueva ... Soc. Tasacién Pesetas/m>  En.-Jun. 99 158.200  110.000 115.000 24 18 35

Sector financiero

Efec. Comer. Impagados . ... INE MM de ptas.  En.-Jun. 99 13.695 1573 77 =126 -03 -214
Depositos sector privado ... B.deEspafia MM de euros | Trim. 99 9.769 1795  1.298 2,3 42 2,9
-Banca ............... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 2912 519 21 -105 -2/4 -6,7
-Cajas de Ahorros . ...... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 6.061 909 806 9,1 8,2 51
-Cooperativas de Crédito . B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 796 367 1 8,0 46 13,2
Créditos sector privado .... B.deEspafia MM de euros | Trim. 99 7.726 1.609 742 116 11,9 10,6
-Banca ............... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 3.002 482 185 122 12,4 135
-Cajas de Ahorros . ....... B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 4.139 883 408 118 10,0 8,8
-Cooperativas de Crédito . B. de Espafia MM de euros | Trim. 99 585 244 149 6,4 184 12,0

| * Cambio de metodologia en la encuesta que impide comparaciones homogéneas.
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Comentario

Buena situacion de la economia aragonesa
aungue no es oro todo lo que reluce

La economia nacional

Los datos correspondientes a los primeros meses de 1999 confirman que la actividad pro-
ductiva en nuestro pais continlia creciendo a un ritmo notable, aunque puede observarse,
en términos de PIB, un perfil de desaceleracion desde mediados del afio pasado.

Tal y como pusimos de manifiesto en anteriores informes, los sintomas de inestabilidad
internacional han sido determinantes en la evolucién de una demanda exterior neta que esta
realizando una aportacion muy negativa desde el tercer trimestre de 1998. Decrecimiento
de las exportaciones y vigor importador, como consecuencia del dinamismo de la demanda
interna, explican el comportamiento de esta variable. No obstante a mediados de 1999 se
han consolidado las perspectivas de recuperacion de la economia mundial. La crisis inter-
nacional, iniciada en 1997, parece superada aunque persisten elementos de incertidumbre,
como la consistencia de la mejora de la economia japonesa, la recesion de algunos paises
iberoamericanos o el proceso de ajuste de las economias asiaticas.

Mientras tanto la fortaleza de la demanda nacional ha permitido la existencia de una tasa
de crecimiento econémico significativa, si bien en el segundo trimestre del afio se observa
cierta desaceleracion respecto al trimestre precedente como consecuencia de un creci-
miento mas moderado del consumo final y la inversion, aunque volvieron a registrar tasas
de aumento realmente elevadas.

Un andlisis detallado de estos agregados macroecondmicos nos aproximan al escenario
descrito, si bien antes debemos hacer recoger los cambios conceptuales mas importantes
producidos en el marco de la contabilidad nacional de Espafia como consecuencia de la
implantacién del Sistema Europeo de Cuentas (SEC-95) y que afectan fundamentalmente a
la variable consumo, la cual pasa a contener tres categorias: consumo final de los hogares,
instituciones sin animo de lucro y administraciones publicas.

El consumo final de los hogares, presenta un crecimiento interanual del 4,4% en el
primer trimestre de 1999, lo cual supone consolidar la tendencia de aceleracion mostrada a
lo largo del afio anterior, como consecuencia de un mayor optimismo y confianza de los
hogares espafioles sobre la situacion econémica general que favorece la materializacion de
las decisiones finales de gasto.

Esta tendencia permaneceria en el segundo trimestre del afio si nos atenemos al indice
de Confianza del Consumidor elaborado por la Comision Europea, el cual se ha situado en
junio en +6 puntos, lo que significa el mantenimiento de las expectativas favorables de los
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hogares espafioles aungue con tendencia ligeramente a la baja por las perspectivas sobre
precios y creacion de empleo.

Este saldo positivo en Espafia contrasta con los valores negativos alcanzados por este indi-
cador para los paises de la Unién Europea y de la Unién Econémica Monetaria.

Menor dinamismo mostré el consumo de las instituciones sin fines de lucro, que
registré un incremento del 4,5% si tenemos en cuenta que en los dos trimestres anteriores
su tasa de variacion interanual se situd en torno al 10 %.

Por su parte el consumo de las administraciones publicas, continGa con la ténica de
moderacion que le ha caracterizado en los Ultimos tiempos, registrando un crecimiento del
1,4% en los tres primeros meses del afio, algo menos que la media de 1998.

Como consecuencia del diferenciado comportamiento de las tres categorias basicas el
consumo final registra una tasa de crecimiento del 3,6 %, una décima menos que en el
cuarto trimestre de 1998 y que viene a confirmar la idea, anteriormente apuntada, de un
consumo con rasgos de fortaleza aunque con perfil de desaceleracion.

El caso contrario lo encontramos en la formacién bruta de capital fijo, cuya tasa de
crecimiento alcanza el 11,9% en el primer trimestre de 1999 y que supone una prolonga-
cion de su trayectoria expansiva. Esta tendencia de aceleracién radica en el aumento de la
inversién de bienes de equipo, un 14,0% en términos interanuales para los tres primeros
meses del afio, asi como de la construccion, cuya tasa se sitda en el 10,7 %, la mas elevada
de los Ultimos afios.

Estos datos quedan ratificados por el incremento de las importaciones de bienes de capi-
tal, que en el periodo enero-mayo han aumentado casi un 24 % respecto al mismo horizonte
temporal del afio anterior.

El mantenimiento de unos bajos costes de financiacion para las empresas y su saneada
situacion econdmica explican la excelente trayectoria de la inversion en el comienzo de
1999. No en vano y segun los datos de la Central de Balances Trimestral del Banco de
Espafia, en el primer trimestre del afio se observa como los resultados netos de las empre-
sas no financieras superan el 26 % del Valor Afiadido Bruto.

A pesar de estas magnificas condiciones los datos disponibles del segundo trimestre de
1999 apuntan de forma alin provisional una expansion menos notoria, esencialmente por la
desaceleracion de la inversion en bienes de equipo, ya que los indicadores adelantados de
la construccién contindan mostrando un elevado dinamismo a pesar del ligero debilita-
miento del indicador del clima industrial en la construccion.

Con estos resultados en las diferentes variables que componen la demanda interna, su
crecimiento se ha situado en el 5,7 %, tasa ligeramente superior a la que se registro a finales
de 1998.

En consecuencia se estima que el crecimiento del PIB en el primer trimestre del afio
puede situarse en torno al 3,6 %, ya que la demanda externa volvid a realizar una aportacion
negativa como consecuencia del crecimiento de las importaciones de mercancias en un
12,0% y del aumento de las exportaciones en un 4,6 %. El dispar comportamiento de ambas
variables ha determinado, I6gicamente, un fuerte aumento interanual del déficit comercial.




Peores resultados se esperan en el segundo trimestre del afio, sobre todo si tenemos en
cuenta que en el periodo enero-mayo las exportaciones han registrado un decrecimiento del
1% respecto al mismo periodo del afio anterior. Por su parte las importaciones aunque han
moderado su tasa de crecimiento continlian registrando una notable variacion, exactamente
un 7,9%, lo que significa que cabe esperar una aportacién mas negativa al crecimiento eco-
némico por parte de la demanda externa.

Desde el lado de la oferta los Ultimos datos reflejan ritmos notables de actividad produc-
tiva, aunque es observable un punto de inflexion al alza en indicadores clave como el con-
sumo de energia eléctrica o el trafico de mercancias.

El sector industrial continla avanzando después de la pérdida de vigor acaecida desde
mediados de 1998, aunque todavia se presenta como el sector mas débil a la altura del
segundo trimestre del presente afio.

El indice de Produccion Industrial, una vez filtrado para corregir las diferencias de calen-
dario, nos muestra un crecimiento del 1,9% en tasa interanual si comparamos el primer
semestre de 1999 con el mismo periodo del afio anterior. Este resultado supone una ligera
mejora respecto a los meses anteriores.

Asimismo el Indicador de Clima Industrial detuvo el ritmo de marcado deterioro que
venia registrando al mostrar un ligero avance en el mes de mayo. Este resultado fue posible
por la mejora en el nivel de existencias y a la invariabilidad de los otros dos componentes:
cartera de pedidos y previsién de produccion. Por otro lado el grado de utilizacion de la
capacidad productiva bajo del listén del 80% en el primer trimestre del afio, aunque todo
indica que existira cierta estabilizacién hacia mitad de afio.

Esta percepcion se ve reforzada por el crecimiento del empleo sectorial en el segundo
trimestre del afio, el cual se ha incrementado en nuestro pais un 2,61% en términos inter-
anuales segln la Encuesta de Poblacién Activa.

Construccién contintia creciendo a un fuerte ritmo si nos atenemos a la evolucién de
los indicadores més representativos del sector. El consumo aparente de cemento aumento
un 18,7 % en los cuatro primeros meses del afio y la licitacion oficial casi un 30% en el pri-
mer trimestre, muestras evidentes de un solido nivel de actividad, que también se refuta
cuando analizamos los datos de la obra civil y de la edificacion en su conjunto, aungue espe-
cialmente la residencial.

Aumento del poder adquisitivo de los hogares y abaratamiento del coste financiero en la
compra de vivienda explican el aumento registrado en esta rama de actividad productiva
que continda presentando unas perspectivas favorables.

Adicionalmente y como rasgo muy positivo, debemos reflejar que el elevado nivel de acti-
vidad se esta traduciendo en empleo. Segun la EPA el nimero de ocupados se ha incre-
mentado casi un 11% en el segundo trimestre del afio respecto al mismo trimestre del afio
anterior, mientras que en el registro de afiliados a la Seguridad Social este aumento se cifra
en un 14,2 %.

Servicios muestra una situacion desigual. Frente a la fuerte expansion del turismo,
observable en el trafico aéreo de pasajeros, pernoctaciones hoteleras y entrada de viajeros,
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asistimos a una desaceleracion en el ritmo de crecimiento del comercio minorista, que
impide hablar de una tendencia homogénea del sector.

La evolucion del indice de ventas del comercio minorista nos muestra un crecimiento del
3,6 % en tasa interanual a la altura del segundo trimestre del afio, que contrasta con el 5,0 %
del trimestre anterior o del 7,1% de 1998. Esta evolucion estaria en coherencia con la ten-
dencia que se observa en la demanda de bienes de consumo, donde asistimos a un freno en
su fuerte ritmo de ascenso.

Curiosamente la demanda de bienes de consumo duraderos, como los automoviles, sigue
manteniendo un pulso creciente, como lo demuestra el aumento del 20,5% de matricula-
ciones registradas en los cuatro primeros meses del afio. Esta tasa de crecimiento es muy
superior a la registrada en el afio 1998 en su conjunto.

Al margen de las divergentes evoluciones de las diferentes ramas, lo cierto es que el sec-
tor servicios se esta caracterizando de forma casi uniforme por un fuerte ritmo en la gene-
racion de empleo. De hecho con un aumento en el segundo trimestre del afio del 5,18 % en
tasa interanual, servicios se consolida como el sector que mas empleo ha generado en tér-
minos absolutos en lo que va de afio y el segundo en términos relativos, tras construccion.

En consecuencia y pese a la existencia de ciertos rasgos de agotamiento, todos los sec-
tores productivos muestran un notable ritmo de crecimiento en los primeros meses del afio,
con una traslacion diafana en un mercado de trabajo cuya principal caracteristica ha sido la
continuidad en el aumento de la ocupacion y en el descenso de los niveles de desempleo.

En el segundo trimestre de 1999 el nimero de ocupados en Espafia, segin la EPA, se
situaba en 13.773.000 personas, lo que se traduce en un aumento del 4,6 % con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Por su parte el nimero de parados era de 2.550.700 per-
sonas Yy la tasa de paro se situaba en el 15,63% de la poblacion activa, cifra desconocida
desde el dltimo periodo recesivo.

En consonancia con esta evolucion y la contratacién ha continuado con su ritmo cre-
ciente, siendo destacable que casi el 10% del total de los contratos realizados en los ocho
primeros meses del afio fueran indefinidos, aunque una vez mas debemos decir que su por-
centaje se presenta como insuficiente para un pais que ostenta la mayor tasa de temporali-
dad de toda la Unién Europea.

Si los aspectos analizados hasta la fecha nos indican la existencia de una buena evolucion
de la economia nacional en los primeros meses de 1999, la nota negativa corresponde a la
evolucion de los precios, ya que con una inflacion interanual del 2,4 % a la altura del mes
de agosto resulta imposible el cumplir la prevision del 1,8 % marcada por el Gobierno para
el afio 2000.

Sin analizar detalladamente las causas de esta desviacién resulta evidente que el Gobierno
debe profundizar en la liberalizacion de determinados sectores de nuestra economia, fun-
damentalmente en el sector servicios, que son, en parte, los causantes del repunte infla-
cionista de este afio.

No obstante y al margen de esta cuestion, el Gobierno debe adoptar criterios menos
optimistas en las previsiones de inflacién, sobre todo mientras en nuestra economia




se estén registrando las actuales tasas de crecimiento econdmico y de generacion de
empleo.

La economia regional

Como viene siendo habitual por estas fechas, los datos referidos a la economia regional
en los primeros meses de 1999 llevan un retardo ligeramente superior a los nacionales, que
nos obliga a reducir el horizonte temporal objeto de anélisis en algunas de las variables. No
obstante ello no supone cambios sustanciales en el andlisis, entre otras cuestiones porque
la tendencia y las sefiales que transmiten los indicadores econdmicos confirmarian un diag-
nostico similar si abarcaramos un periodo mayor: fortaleza de la demanda interna, debilidad
exportadora, dinamismo de la construccion y cierto estancamiento del sector industrial.

Desde el lado de la demanda el consumo de los hogares contintia dando muestras de
elevado vigor en los primeros meses del afio, aunque algunos indicadores, como el con-
sumo de energia eléctrica para usos domésticos, muestran cierta moderacion. En concreto
este indicador s6lo crecid un 2,7% en el primer trimestre de 1999 respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Por el contrario la matriculacién de vehiculos, cuyo nimero en términos absolutos en los
cuatro primeros meses del afio han superado las 11.000 unidades, ha experimentado un cre-
cimiento del 21,8 %, algo mas de un punto porcentual por encima de la media nacional. No
debemos olvidar que este indicador es muy apreciado por determinados analistas para
medir el pulso del consumo de los hogares.

Asimismo el descenso de la morosidad en un 12 % en el primer semestre del afio; el incre-
mento, nada mas y nada menos, del 57 % en la importacion de bienes de consumo para los
cinco primeros meses de 1999 o el aumento de la demanda de crédito en un 11,6 % en el
primer trimestre del afio, son sintomas de un comportamiento muy dinamico del consumo
en Aragon.

El consumo de las administraciones publicas, al igual que en el conjunto del Estado,
aparece dominado por la atonia no existiendo indicio alguno de un cambio de tendencia en
su moderada trayectoria.

A la luz de los datos cabe pronosticar un comportamiento del consumo final mas vigo-
roso que el registrado en Espafia.

Caso diferente es el referido a la formacién bruta de capital fijo, ya que si las expec-
tativas empresariales en Aragon son similares a la registradas a nivel nacional los indicado-
res relacionados con esta variable nos muestran un comportamiento comparativamente
peor.

Los altimos datos disponibles de inversion extranjera referidos al afio 1998 en su con-
junto reflejan un crecimiento casi imperceptible en contraposicion al fuerte aumento regis-
trado en Espafia.

Maés preocupantes son los datos de importacion de bienes de capital, consustanciales
con la inversion, ya que en el periodo enero-mayo se registra un descenso del 2,1% res-
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pecto al mismo periodo del afio anterior, mientras que en Espafia se produce un incre-
mento de casi el 24%.

Es en construccion donde todo indica que la inversion presenta rasgos mas sélidos, en
coherencia con el mayor nivel de actividad del sector, observable entre otras variables en el
aumento de la licitacion oficial o el consumo de cemento.

El sector exterior se estd comportando de forma muy negativa en la economia arago-
nesa ya que a la seria desaceleracion de las exportaciones en los cinco primeros meses del
afio debemos afiadirle fuerte incremento de las importaciones. Por lo tanto la aportacion
negativa al crecimiento econémico aragones por parte de la demanda externa esta siendo
muy significativa.

Algunos datos nos aproximan a esta realidad. Las exportaciones han caido un 4,2 % para
el horizonte temporal anteriormente sefialado, mientras que en Espafia el descenso es del
1%. Por otro lado las importaciones han crecido un 15,6 %, mientras que en Espafia la tasa
de variacion no supera el 8 %.

En consecuencia desde el lado de la demanda todo indica la existencia de una demanda
interna muy pujante en nuestra Comunidad Auténoma y una demanda externa que esta res-
tando importantes décimas a un crecimiento econémico que continta siendo notable y muy
similar al de Espafia, ya que nuestro mejor comportamiento de la demanda interna queda-
ria compensado por una demanda externa comparativamente peor.

Igual impresion obtenemos al analizar la evolucion de la economia aragonesa en los pri-
meros meses del presente afio desde la perspectiva de la oferta.

El sector industrial, aunque continda exhibiendo algunos rasgos de fortaleza es evi-
dente que estd inmerso en una fase de cierta desaceleracién y moderacion en comparacion
a los resultados registrados en los primeros meses de 1998. Este hecho es observable en
determinados indicadores expuestos en nuestro cuadro de coyuntura. Asi, por ejemplo, el
consumo de energia eléctrica para usos industriales ha descendido un 4,3% en el primer tri-
mestre de 1999 y el grado de utilizacién de la capacidad productiva ha bajado considera-
blemente.

No obstante un indicador més sélido como es el indice de Produccién Industrial nos
muestra un crecimiento interanual del 2,9% en el primer semestre del afio, un punto por-
centual por encima de Espafia. Esta tasa nos impide, por lo tanto, hablar de conceptos como
recesion o tendencia negativa. De hecho el Indicador de Clima Industrial que recogemos en
nuestro apartado de «Instantdnea econdmica» muestra a lo largo de 1999 unas expectativas
positivas de los empresarios aragoneses.

Este escenario de moderacién respecto a los primeros meses de 1998 pero de cierta soli-
dez que intentamos transmitir, es observable al aproximarnos al mercado laboral, ya que tras
tres trimestres de destruccion de empleo entre abril y junio de 1999 se incrementa el
numero de ocupados del sector en casi 3.000 personas con respecto a los tres primeros
meses del afio.

En construccion, por el contrario, la tendencia expansiva continda sin un punto de
inflexién apreciable. EI consumo de cemento ha aumentado un 16,5% en nuestra Comuni-




dad Autonoma en los cuatro primeros meses del afio respecto al mismo periodo de 1998.
La licitacion oficial registra un importante avance en el primer trimestre del afio al crecer
un 246,1%, mientras que la tasa interanual de crecimiento de las viviendas iniciadas se sitUa
en el 113,3% para el mismo horizonte temporal.

La magnifica coyuntura del sector se refleja en el mercado de trabajo, ya que desde
comienzos de afio asistimos a un paulatino crecimiento de la ocupacién después de su
severo estancamiento a lo largo de 1998. En términos interanuales la ocupacion del sector
ha crecido en Aragon un 8,33% segln los datos correspondientes a la Encuesta de Pobla-
cion Activa del segundo trimestre.

El sector servicios en Aragdn continda la senda dibujada a lo largo de 1998. Su notable
nivel de actividad esta justificado, en parte, por el elevado dinamismo del consumo, lo cual
repercute favorablemente en las ramas vinculadas al comercio y al transporte. No obstante
especialmente significativo esta siendo el comportamiento del sector turistico si nos atene-
mos al aumento en el nimero de pernoctaciones de viajeros, y aunque no podemos facili-
tar exactamente su tasa de crecimiento debido a los cambios metodolégicos que se han pro-
ducido con la implantacién de la nueva Encuesta de Ocupacién Hotelera, si debemos
subrayar su importancia creciente.

En coherencia con el comportamiento del sector el nivel de ocupaciéon ha aumentado
considerablemente. A la altura del segundo trimestre de 1999 habia en Aragon 256.400 per-
sonas empleadas en este sector, lo cual supone un 5,25% mas que hace un afio.

Los diferentes datos sectoriales aportados sobre la evolucion del mercado de trabajo en
Arag6n desvelan que el nivel de empleo ha superado la cota de las 436.000 personas ocu-
padas en el segundo trimestre de 1999, la cifra méas alta de nuestra reciente historia eco-
némica.

Esta circunstancia, que constituye ante todo una buena noticia, s6lo se ve empafiada, de
forma casi paraddjica, por la comparacion del crecimiento interanual del empleo con
Espafia, ya que mientras en Aragén la ocupacién ha crecido un 0,86 % respecto al mismo
periodo del afio anterior en Espafia la tasa es del 4,65 %. Desde esta perspectiva es evidente
que aparece cierto grado de preocupacion puesto que lisa y llanamente significa que en el
ultimo afio apenas hemos creado empleo.

A pesar del tenue incremento de la ocupacion hay que destacar como aspecto positivo
el descenso del paro aunque éste sea como consecuencia de la caida de la poblacion activa.
El nimero de desempleados a la altura del segundo trimestre de 1999 se ha situado en
44.500 personas, 7.900 parados menos que en el trimestre precedente y 10.800 menos que
en el mismo trimestre del afio anterior.

Esta positiva evolucion ha permitido un nuevo descenso de nuestra tasa de paro, cifrada
en estos momentos en el 9,3 %, mas de seis puntos por debajo de la media nacional.

La contratacidn, por su parte, ha mantenido su tendencia creciente dentro del escena-
rio de mayor actividad econémica, si bien el volumen de contratos temporales continta
siendo muy elevado en los ocho primeros meses del afio. En Aragon sélo el 9,7 % de los con-
tratos realizados fueron indefinidos, cifra practicamente idéntica a la registrada a nivel nacio-
nal.
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Otro de los aspectos que esté suscitando cierto grado de preocupacion, al igual que en
todo el territorio nacional, es la evolucion de los precios. Con una tasa interanual que en
agosto se sitlia en el 2,2%, dos décimas menos que en Espafia, parece evidente que los pre-
cios en Aragon se situaran a finales de afio lejos de las previsiones gubernamentales para el
conjunto del Estado.

Por otro lado y con relacion a este tema, conviene destacar que en Espafia la ganancia
media por trabajador y mes se ha incrementado un 2,1% segln los Gltimos datos disponi-
bles, mientras que en nuestra Comunidad Auténoma la variacién es de solo un 0,2%, es
decir, una diferencia de casi dos puntos porcentuales. Desde esta perspectiva no parece que
el actual nivel de inflacién en Aragén pueda imputarse a los salarios ya que la moderacion
es extrema.

En consecuencia y realizando nuestro tradicional resumen: dinamismo del con-
sumo privado con especial mencidn al fuerte crecimiento en la matriculacion de turismos,
descenso de la morosidad, elevado nivel de actividad en la construccion, solidez del sector
servicios y descenso del desempleo, aparecen como los factores mas positivos de nuestra
situacion econdmica.

En el lado opuesto de la balanza: crecimiento negativo de la importacién de bienes de
capital en los primeros meses del afio, tenue crecimiento de la ocupacién, decrecimiento
de las exportaciones, declive del Aeropuerto de Zaragoza a tenor de los datos de mercan-
cias e inflacion alejada de las previsiones gubernamentales, aparecen como los factores mas
negativos, que nos han llevado a titular el comentario de este nimero como: «Buena situa-
cién de la economia aragonesa aunque no es oro todo lo que reluce».

Servicio de Estudios de Ibercaja




Series estadisticas




% CRECIMIENTO ANUAL DE LA PRODUCCION A PRECIOS CONSTANTES
-VALOR ANADIDO BRUTO AL COSTE DE FACTORES-

1994 1995 1996 1997 1998

Aragoén
Agricultura ... -1,05 -3,88 12,92 2,48 2,03
Industria ............ . 6,79 4,01 1,01 5,67 6,32
ConstrucCion ...t -1,40 6,49 -3,85 2,55 5,06
SEIVICIOS . i 1,93 3,04 2,30 3,20 4,20
Total ... ... 2,99 3,11 2,14 3,90 4,79

Espafa
Agricultura ... -3,44 -8,12 17,99 5,44 3,21
Industria .......... ... . 3,30 4,63 0,85 5,12 5,54
ConstrucCion ...t 0,62 5,03 0,74 3,06 7,04
SEIVICIOS ot 2,18 3,01 2,46 3,47 4,10
Total ... ... 1,99 2,89 2,65 3,99 4,62

I FuenTe: Fundacién de las Cajas de Ahorros Confederadas (FUNCAS).
I % CRECIMIENTO ANUAL DE LA PRODUCCION A PRECIOS CONSTANTES
—~VALOR ANADIDO BRUTO A PRECIOS DE MERCADO-

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993

Aragon
Agricultura . ........... 4,6 10,9 -6,3 -17,3 26,5 -5,9 -7,3
Industria . ............. 1,7 53 42 4,7 -14 -1,3 -5,0
Construccion .......... 6,5 31,2 1,1 8,2 8,0 -7,4 -3,0
Servicios .............. 6,8 7,9 7,1 2,6 1,1 1,2 1,9
Total ................. 4.8 8,5 45 2,2 2,4 -0,2 -1,6

Espafa
Agricultura ............ 11,6 3,3 -6,6 3,1 -0,3 -2,2 1,3
Industria . ............. 4,7 45 3,6 2,0 1,4 -0,6 -3,3
Construcciéon .......... 8,3 10,1 13,5 10,2 3,2 -4,6 -55
Servicios .............. 51 5,0 5,6 4,1 2,4 1,3 1,6
Total ................. 53 50 4,6 3,8 2,2 0,6 -0,9

I FuenTe: INE. Serie revisada por Gervasio Cordero y Angeles Gayoso.
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I VALOR ANADIDO BRUTO AL COSTE DE LOS FACTORES. ANO 1997
Millones de pesetas de dicho afio

Aragon Espafia
Valor  Estructura % Valor Estructura %
Agricultura ........... 158.780 5,68 4.316.280 4,98
Industria ............. 802.549 28,72 19.163.853 22,13
Construccién . ......... 191.824 6,86 6.638.348 7,66
Servicios ............. 1.641.641 58,74 56.491.948 65,23
Total ................ 2.794.794 100,00 86.610.429 100,00
| FuenTe: Fundacion de las Cajas de Ahorros Confederadas (FUNCAS).
I RENTA FAMILIAR BRUTA DISPONIBLE (RFBD) 1994-1996
Millones de pesetas (serie actualizada)
Aragon Espafia
1994 ... 1.666.499 51.215.109
1905 ... 1.810.784 55.863.100
1996 ..o 1.896.927 58.767.166
1997 .. ... 2.001.228 61.812.151
1998 ... 2.154.936 66.292.991

I FUenTE: Fundacion de las Cajas de Ahorros Confederadas (FUNCAS).
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POBLACION DE DERECHO

Zaragoza Huesca Teruel Aragén Espafia
Ao % Var. % Var. % Var, % Var, % Var.
1970 ..o 760.186 222.238 170.284 1.152.708 33.823.918 11,40
Censo 1981 ........... 838.588 10,34 214907 -3,33 153457 -9,88 1.196.952 3,83 37.682.355 4,89
1989 ...l 836.902 -0,25 210.747 -190 148805 -3,03 1.196.454 -0,04 39.541.782 0,83
1990 ...l 842427 032 210.719 -0,01 148198 -040 1.201.344 0,40 39.887.140 -2,54
Censo 1991 ........... 837327 -0,69 207.810 -1,38 143.060 -3,46 1.188.817 -1,04 38.872.268 3,49
Rectific. padron 1994 . ... 850.888 1,67 210.099 1,10 143198 0,09 1.204185 129 40.230.340 0,00
Rectific. padron 1995.... 852322 0,22 210276 0,08 143.055 -0,09 1.205.663 0,12 40.460.055 0,57
Avance Padron 1996 . .. .. 842419 -116 206916 -159 138.211 -3,38 1.187.546 -1,50
I FuenTe: INE.
|
EVOLUCION DEL PARO ESTIMADO
Aragon Espafia

N.° (en miles) Tasa de paro (%) N.° (en miles) Tasa de paro (%)

1990% . .............. 43,78 9,56 2.441,2 16,30

1991 ...l 47,03 13,76 2.456,3 16,30

1992 ... 56,15 12,10 2.788,6 18,40

1993 ...l 77,88 16,63 3.481,3 22,72

1994 ............... 86,10 18,12 3.738,2 24,17

1995 ... 78,65 16,70 3.583,5 22,94

1996 ... 72,32 15,13 3.540,1 22,21

1997 ... 68,20 14,02 3.356,4 20,82

1998 ............... 55,50 11,38 3.060,3 18,82

171998 ............ 60,40 12,36 3.172,5 19,63

2T1998 ............ 55,30 11,37 3.070,0 18,91

371998 ............ 52,90 11,79 3.035,5 18,55

471998 ............ 53,30 10,97 2.963,4 18,17

171999 ............ 52,40 10,85 2.760,8 16,97

2T1999 ............ 44,50 9,27 2.550,7 15,63
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* El valor anual corresponde con la media del afio.

FuenTe: (INE).




EVOLUCION DE LA OCUPACION

Aragén Espafia
N.° Var. interanual N.° Var. interanual

(en miles) (%) (en miles) (%)

1990% .. ... ... 418,4 4,23 12.578,8 2,61
1991 ... ... 412,2 -1,47 12.609,4 0,24
1992 ... L. 407,8 -1,07  12.351,2 -2,05
1993 ... ... 390,2 -4,33  11.837,5 -4,16
1994 . ............ .. 389,1 -0,28 11.742,7 -0,80
1995 ... 396,0 1,78 12.041,6 2,54
1996 ... 405,6 2,43  12.396,1 2,94
1997 ... 418,4 3,16 12.764,6 2,97
1998 ... 432,3 3,32 13.204,9 3,50
171998 ............ 428,1 445  12.991,6 3,30
—Agricultura ....... 44,3 9,88 1.140,4 0,97
—Industria ......... 107,0 4,27 2.623,7 4,95
—Construccion .. .. .. 31,8 -8,56 1.240,1 1,73
-Servicios ......... 245,0 5,53 7.987,4 3,36
271998 ............ 432,5 3,74 13.160,6 3,57
—-Agricultura ....... 43,5 3,57 1.040,5 -1,35
—Industria ......... 114,0 7,24 2.706,6 6,46
—Construccion . . .. .. 315 -12,98 1.295,9 3,33
-Servicios ......... 2435 4,77 8.117,6 3,34
371998 ............ 435,6 2,54  13.325,1 3,61
—Agricultura ....... 43,9 8,13 1.029,5 -0,69
—Industria ......... 110,0 -1,08 2.747,9 4,94
—Construccion .. .. .. 31,9 -5,34 1.330,4 6,00
-Servicios ......... 249,8 4,39 8.217,3 3,36
471998 ............ 432,8 2,59  13.342,2 3,31
—Agricultura ....... 39,6 -6,38 1.031,9 -1,59
—Industria ......... 108,3 -2,17 2.753,9 3,51
—Construccion . . .. .. 30,3 -6,77 1.361,9 9,59
-Servicios ......... 254,6 7,70 8.194,7 2,91
171999 ............ 430,3 0,51 13.503,5 3,94
—Agricultura ....... 38,2 -13,71 1.042,0 -8,63
—Industria ......... 106,9 -0,10 2.747,5 472
—Construccion .. .. .. 32,7 -2,83 1.376,7 11,01
-Servicios ......... 252,5 3,06 8.337,2 4,38
171999 ............ 436,2 0,86 13.773,2 4,65
—Agricultura ....... 36,0 -17,30 1.020,1 -1,96
—Industria ......... 109,7 -3,70 2.777,1 2,61
—Construccion . . . . .. 34,1 8,33 1.437,8 10,95
-Servicios ......... 256,4 5,25 8.538,0 5,18

* El valor anual corresponde con la media del afio.

I FuenTe: INE.
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EVOLUCION DE LA CONTRATACION EN ARAGON Y ESPANA

Aragén Espafia
Total  Indefinidos % Temporales % Total Indefinidos %  Temporales %
1995 ... ...l 193215  10.856 562 182359 94,38 7.330.094 367.047 501 6.963.047 94,99
199 ........... 221.807 9.845 444 211962 9556  8.627.547 354372 411 8.273.175 9589
1997 ...l 270.656  22.142 8,18 248514 9182 10.093565 707.481 7,01 9.386.084 92,99
1998 ........... 313369 27.248 8,70 286121 91,30 11591202 970.964 8,38 10.620.317 91,62
Enero .......... 25.183 2.280 905 22903 9095 1058645 82511 7,79 976.134 92,21
Febrero ......... 24.270 2604 10,73  21.666 89,27 996.960  89.952 9,02 907.008 90,98
Marzo .......... 26.524 3023 11,40 23501 88,60 1.105.024 117.591 10,64 987.433 89,36
Abril ... 26.713 3112 11,65 23601 88,35 1043161 114401 1097 928.760 89,03
Mayo ........... 32111 4501 1430 27520 8570 1.129.132 147.587 13,07 981.545 86,93
Junio ... 34.061 2.716 797 31345 9203 1128750  96.907 859 1.031.843 91,41
ulio ........... 36.834 2.392 6,49 34442 9351 1163141 87692 754 1075449 92,46
Agosto.......... 26.978 1.786 6,62 25192 93,38 930.179 65424 7,03 864.755 92,97
En-Agosto 1999 ..  232.674 22504 9,67 210170 90,33  8.554.992 802.065 9,38 7.752.927 90,62
FUENTE: INEM.
I Nota: Incluye conversion de contratos temporales en indefinidos.
I EVOLUCION DE LA BALANZA COMERCIAL DE ARAGON
(Cifras en millones de pesetas)
Exportacion Importacion Saldo T. cobertura %
1991 ... 334.812 211.996 122.816 157,93
1992 ... ... 356.348 276.540 79.808 128,86
1993 ... ... 428.990 363.412 65.578 118,05
1994 ... ..., 589.249 486.415 102.834 121,14
1995 ... ...l 701.818 559.589 142.229 125,42
1996 ...l 726.823 583.645 143.178 124,53
1997 ... 810.917 660.636 150.281 122,75
1998 ... ..., 829.401 707.537 121.864 117,22
Enero ............. 57.777 47.443 10.334 121,78
Febrero ........... 65.686 62.343 3.343 105,36
Marzo ............. 79.049 74.803 4.246 105,68
Abril ... 57.728 66.279 -8.551 87,10
Mayo ............. 77.004 69.493 7.511 110,81
En.-Mayo 1999 ... ... 337.244 320.361 16.883 105,27
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El dato anual corresponde al mes de diciembre de dicho afio. 1992 = 100

EVOLUCION DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO

Aragén Espafia
Var. interanual Var. interanual
N.° (%) N° (%)
1978 ... 30,1 29,3
1979 ... 35,2 14,6 33,9 15,6
1980 .............. 38,9 10,9 39,0 15,2
1981 .............. 451 12,4 44,6 14,4
1982 ... 50,8 11,1 50,9 14,0
1983 ... 56,5 10,2 57,1 12,2
1984 .............. 61,6 8,2 62,3 9,0
1985 ............ .. 67,7 9,0 67,4 8,2
1986 .............. 72,8 7,0 72,9 8,3
1987 ... 76,1 4,3 76,3 4,6
1988 .............. 80,6 5,6 80,7 5,8
1989 ......... ..., 85,6 5,9 86,3 6,9
1990 ............ .. 91,6 6,6 92,0 6,6
1991 ... 97,2 5,8 97,0 55
1992 ... 102,1 4,8 102,2 54
1993 ... 106,5 4,2 107,3 5,0
1994 . ............. 111,7 4,1 111,9 4,3
1995 ... 115,4 3,7 116,7 4,3
1996 .............. 120,0 3,8 120,5 3,3
1997 ... 121,8 15 122,9 2,0
1998 enero ......... 122,0 14 123,2 2,0
Febrero .......... 121,3 1,1 122,9 1,8
Marzo ........... 121,1 1,0 123,0 1,8
Abril ... .. L. 121,3 1,3 123,3 2,0
Mayo ............ 1215 1,4 1235 2,0
Junio ............ 1215 15 1235 2,1
ulio............. 122,3 1,8 124,0 2,2
Agosto ........... 123,0 1,8 124,3 2,1
Septiembre ....... 123,1 1,3 124,4 1,6
Octubre .......... 123,0 1,3 124,4 1,7
Noviembre ....... 1229 1,2 124,3 1,4
Diciembre ........ 123,2 1,2 1247 1,4
1999enero ......... 123,6 1,3 125,1 1,5
Febrero .......... 123,3 1,7 125,2 1,8
Marzo ........... 124,0 2,4 125,7 2,2
Abril ... ... L. 124,4 2,6 126,2 2,4
Mayo ............ 124,3 2,3 126,2 2,2
Junio ............ 124,4 2,4 126,2 2,2
ulio............. 125,1 2,3 126,8 2,2
Agosto ........... 125,6 2,2 127,3 2,4
I Fuente: INE.
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POSICION RELATIVA DE ARAGON CON RESPECTO A ESPANA

1994 1995 1996 1997 1998
Participacion en la poblacién nacional .. ........ 3,02 3,01 3,00 2,98 2,96
Participacion en el empleo nacional ............ 3,30 3,29 3,27 3,28 327
Participacion en el PIB nacional ............... 3,23 3,22 321 321 321
Participacion en la renta nacional bruta . ........ 3,27 3,26 3,25 3,25 3,27
Participacion en la renta familiar disp. .......... 3,25 3,24 3,23 3,24 3,25
PIB por habitante (MN=100) ................. 107,35 107,32 107,27 107,88 108,79
Renta Familiar Bruta Disponible (MN=100) ..... 107,85 107,89 107,93 108,77 109,77
Renta Regional Bruta por habitante (MN=100) ... 108,49 108,47 108,62 109,27 110,47

Fuente: FUNCAS, EPA e INE.
* Serie actualizada con los Ultimos datos publicados por FUNCAS.




I INDICADORES DE MERCADO ACTUALES

Fuente Fecha Dato Hace un afio

Tipos de cambio

—Ptas/$ ... Prensa 15 septiembre 99 159,98 143,28

—Ptas/Libra ........ ... ... . L Prensa 15 septiembre 99 257,86 240,45

—Ptas/Yen (100) .......... ... ... Prensa 15 septiembre 99 153,23 107,84

-Délar/Euro ... Prensa 15 septiembre 99 1,04 1,16

—Libra/Euro ........... ... Prensa 15 septiembre 99 0,64 0,69

=Yen/EUro .......... ... .. . Prensa 15 septiembre 99 108,46 154,47
Tipos de interés a tres meses
Euribor ........ ... ... . . Prensa 15 septiembre 99 2,69 4,21
ReinoUnido .......................... Prensa 15 septiembre 99 5,32 7,38
EstadosUnidos ........................ Prensa 15 septiembre 99 5,49 5,44
Japén ... Prensa 15 septiembre 99 0,05 0,25
Dinamarca ..............cciiiiiia... Prensa 15 septiembre 99 3,07 4,63
SUBCIA + v vttt Prensa 15 septiembre 99 3,12 4,19
GreCia . .ovv e e Prensa 15 septiembre 99 9,35 13,13
Mercado Interbancario (Euribor)
Subasta semanal delB.C.E ............... Prensa 15 septiembre 99 2,50 N.d
UNMeS ... Prensa 15 septiembre 99 2,58 4,39
SeISmMeSeS ... ... Prensa 15 septiembre 99 3,12 3,90
Unafio ........ ... i, Prensa 15 septiembre 99 3,33 3,75
Tipos de referencia al mercado hip.
MIBORalaflo ...............ovvu... B. Espafia Julio 99 3,02 4,14
TAE Préstamos Hipotecarios Cajas . ........ B. Espafia Julio 99 4,63 5,69
Indicador CECA tipo activo .............. B. Espafia Julio 99 5,63 6,75
Rentabilidad Deuda Publica .. ............ B. Espafia Julio 99 3,44 4,51
Varios
indice General de la Bolsa de Madrid ... ... Prensa 15 septiembre 99  875,2 705,1

Prensa 15 septiembre 99 9.728,6 7.833,1

IBEX e
l
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El Indicador de Clima Industrial

El Indicador de Clima Industrial desarrollado por el Instituto Aragonés de Estadistica es
una variable de sintesis construida a partir de tres indicadores obtenidos en la Encuesta de
Coyuntura Industrial realizada por el Ministerio de Industria y Energia. Esta Ultima se cons-
truye a partir de preguntas tricotomicas que intentan recoger la opinién que posee el
empresario respecto a la situacion actual y futura de su negocio.

A partir de dichas preguntas se obtienen unos saldos que se construyen como la dife-
rencia de los porcentajes de respuestas extremas de los empresarios. Por ejemplo el por-
centaje de los empresarios que opinan que su cartera de pedidos va a aumentar frente a los
que opinan que va a disminuir seria el saldo para la pregunta: «;Cual es la tendencia espe-
rada para su cartera de pedidos?. En este caso, como se puede observar, el porcentaje de
empresarios que opinan que su cartera de pedidos va a mantenerse no formaria parte del
saldo.

La construccion de este indicador contiene diversas fases. En primer lugar se suma el
total de la cartera de pedidos y la tendencia de la produccidn y se resta a los anteriores el
stock de productos terminados. Una vez calculado éste se divide por tres para obtener su
media y tras ello se filtra el indicador de manera que se pueda extraer su ciclo tendencia. El
resultado final de todo este proceso es el Indicador de Clima Industrial.

Si analizamos la evolucién més reciente del saldo del Indicador de Clima Industrial en
nuestra Comunidad Auténoma podemos observar cdmo en el segundo trimestre de 1998 las
perspectivas de los empresarios aparecian dominadas por un tono mas pesimista respecto
a lo acontecido en la primera mitad del afilo como consecuencia, esencialmente, de la ines-
tabilidad internacional. Es decir, las empresas industriales preveian una disminucion de la
actividad respecto a un periodo precedente absolutamente extraordinario si nos atenemos
a las tasas mostradas por el indice de Produccion Industrial.

Por ello es conveniente recalcar que los valores negativos del saldo no deben interpre-
tarse ni identificarse, en modo alguno, como el comienzo de una situacién recesiva con
tasas de crecimiento negativo, sino simplemente como un periodo donde las expectativas
empresariales apuntaban una posible menor actividad dentro de una fase realmente
expansiva.

No obstante una de las cuestiones que méas preocupaban a los analistas de nuestra Comu-
nidad Auténoma era si las perspectivas de ralentizacién en el nivel de actividad, mostrada
por los empresarios, iban a consolidarse o por el contrario se trataba de una situacion
coyuntural.

A la vista del grafico expuesto queda claro que pasada la época estival de 1998 las pers-
pectivas del sector volvieron a adquirir un tono mas optimista, especialmente a lo largo
del presente afio, alejandose la posibilidad de recesiéon o notorio estancamiento. Este
escenario de perspectivas favorables ha sido ratificado por el indice de Produccién Indus-
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I SALDO INDICADOR DEL CLIMA INDUSTRIAL |
EN ARAGON

-1

-2

-3
Julio 98 Agos. 98 Sep.98 Oct. 98 Nov. 98 Dic. 98 Enero 99 Feb.99 Mar. 99 Abril 99 Mayo 99 Junio 99 Julio 99

I FueNTE: Instituto Aragonés de Estadistica.

trial en Aragon, el cual a lo largo del primer semestre de 1999 ha mostrado tasas de varia-
cién interanual positivas, asi como por la creacion de empleo registrada en el segundo tri-
mestre del afio.

A pesar de ello reclamamos la atencién del lector sobre el punto de inflexién que se
produce en las expectativas empresariales en el mes de julio, tltimo mes de nuestro gra-
fico. ¢Es coyuntural? ;Es el inicio de un periodo de menor actividad? Las cabalas vuelven
a comenzar.

Servicio de Estudios de Ibercaja




Informacion del entorno




Coyuntura internacional

Informacidn elaborada por el Servicio de Estudios de Ibercaja

I CUADRO COYUNTURAL DE ESPANA Y LA U.E.M. I
(Tasas de valoracion interanuales)
Hace un afio

Fecha Espafia UEM Espafia UEM
PIB | trimestre 99 3,6 1,8 4.2 34
Consumo privado | trimestre 99 4,4 2,9 3,8 2,2
Consumo publico | trimestre 99 1,4 0,4 15 1,9
FBCF | trimestre 99 11,9 3.9 7,3 5,8
Demanda interna | trimestre 99 57 2,3 4.3 3,8
Exportaciones I trimestre 99 4,6 -0,9 12,1 10,3
Importaciones | trimestre 99 12,0 0,5 12,6 12,1
Utilizacién cap. prod. | trimestre 99 81,3 81,9 81,9 81,9
Ind. prod. industrial Mayo 99 2,7 -0,5 5,6 6,9
Precios de consumo Julio 99 2,1 11 2,3 1,3
Empleo IV trimestre 98 3,3 1,6 3,0 0,5
Tasa de paro Il trimestre 99 15,6 10,3 18,9 11,0

| Fuente: INE, UEM, BCE, EUROSTAT. |

« Espafia mantiene su diferencial positivo de crecimiento respecto a la Unién Econdémica
y Monetaria (UEM).

« El diferencial de crecimiento espafiol se basa en el comportamiento dindmico de una
demanda interna (consumo privado e inversion) que muestra tasas de crecimiento
interanual muy superiores a las de hace un afio.

< Se confirma la desaceleracién de las exportaciones tanto en Espafia como en la Union
Econdmica y Monetaria como consecuencia de una inestabilidad internacional con sin-
tomas de remision.

« Desde la oOptica de la oferta el comportamiento del sector industrial explica buena
parte de nuestras mayores tasas de crecimiento. El indice de Produccion Industrial del
mes de mayo confirma nuestro mayor dinamismo respecto a la UEM. No obstante en
ambos casos se observa una evolucidn inestable.

< El mayor crecimiento de la economia espafiola va acompafiado, con cierta ldgica eco-
noémica, de una tasa de inflacion mas notoria que la existente en el conjunto de nues-
tros socios europeos. Ello implica una relativa pérdida de competitividad.
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I CUADRO COYUNTURAL INTERNACIONAL

Fecha OCDE UE UEM Alem. Espafia USA Francia Italia Japén G. Bret.

PIB IV trimestre98 23 22 20 18 36 43 28 12 -30 11
Precios Abril 99 22 12 11 08 23 23 06 13 -01 15
Tasa paro Marzo 99 6,9 96 105 90 174 42 114 *117 47 63
FuenTe: INE, BCE, EUROSTAT, OCDE.

I * Dato correspondiente al mes de enero. I

» Este escenario macroeconémico esta suponiendo la creacion de empleo tanto en la
UEM como en Espafia, aunque mas intensa en el caso de nuestro pais. Ello esta posi-
bilitando un descenso de nuestra tasa de paro méas notoria, aunque continta siendo sig-
nificativamente mas alta.

Atendiendo al comportamiento de distintos paises y zonas econémicas podemos desta-
car lo siguiente:

« USA se sitlia a la cabeza del crecimiento econémico. Japdn continlia con su particular
descalabro aunque con sintomas de mejora, mientras que el resto de paises presentan
tasas de crecimiento moderadas, salvo Espafia, y en menor medida Francia.

« El mayor crecimiento econémico en Estados Unidos y Espafia esta suponiendo la exis-
tencia de un crecimiento de los precios comparativamente mas altos.

e La UEM aparece como la zona econémica con mayor tasa de paro. Las bajas tasas de
paro de Estados Unidos, Japon e incluso Gran Bretafia contrastan con las de paises
como Alemania, Francia o Italia, por no hablar de Espafia.

< A la vista de los datos expuestos Estados Unidos, aparece como el pais con mejor cua-
dro macroecon6mico del momento.
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Sexto Informe sobre la Situacion Econémica
y Social en la UE: la riqueza de las regiones

Informacion elaborada por el Servicio de Estudios de Ibercaja

El Sexto Informe Periddico sobre la Situacion Econémica y Social y el Desarrollo de las
Regiones, editado por la Comision Europea, determina la evolucion y los procesos de cohe-
sidn seguidos en las diferentes comarcas que componen la Europa de los Quince. El docu-
mento hace también hincapié en aspectos tales como la competitividad regional y los fac-
tores que la explican, el papel de los fondos estructurales o la ampliacion europea.

En informes previos los datos que pudieran dar cuenta de una convergencia real no eran
suficientemente sélidos. No obstante la certeza ahora es mas firme: el PIB por habitante de
las regiones mas pobres se esta acercando a la media de la UE.

Como se sefiala en las primeras paginas del Informe, en los diez afios que van de 1986 a
1996 se evidencian los siguientes cambios:

< EIPIB por habitante de las diez regiones mas pobres se ha incrementado desde un 41%
de la media de la UE hasta el 50%. En las veinticinco regiones méas pobres ese incre-
mento arranca en el 52% hasta el 59 %.

< El PIB por habitante en los cuatro paises mas pobres se increment6 desde el 65% de
la media de la UE hasta el 76,5%, y de acuerdo a las previsiones alcanzara el 78%
en 1999.

Sin duda se trata de unos datos muy esperanzadores confirmando un ritmo de creci-
miento inusualmente acelerado, como evidencia también el acusado incremento en las
importaciones y exportaciones de los cuatro paises mas pobres de la UE con el resto de Esta-
dos miembros, las cuales se han doblado en la pasada década.

Sin embargo no podemos mostrar un perfil plenamente optimista. En este sentido el estu-
dio indica que aun manteniendo el actual ritmo de crecimiento todavia puede demorarse
una generaciéon completar el proceso de convergencia. Una de las causas més notables que
explican este retraso recae en la actual coyuntura del desempleo. Ciertamente, en 1994 se
inicié un ciclo de recuperacion de empleo que sin embargo ha mostrado comportamientos
muy dispares de una region a otra manteniéndose en términos medios alrededor del 10 %.

Las veinticinco regiones con menor desempleo se han mantenido estables con tasas alre-
dedor del 4% mientras que aquellas mas castigadas han empeorado, pasando del 20 al 24 %
en los ultimos diez afios. Por otro lado el paro de larga duracién, que es aquél que supera
el afio, supone aproximadamente la mitad del paro total, y el que se extiende por mas de
dos afios se eleva hasta el 30% de la poblacién parada.

En la tabla siguiente puede encontrarse una relacion detallada de la posicién de cada
regién europea en cada uno de los parametros que se acaban de comentar. Para una lectura
completa de este informe puede acudirse a internet a la pagina:

http://inforegio.cec.eu.int/6rp




Mercado de trabajo

Economia Tasa de paro (%)
PIB/habitante Paro de larga duracion 1997
Regiones EUR 15=100 (1996) Total 1997 (% de la tasa total)
EUR 15 100,0 10,7 49,0
EUR 12 99,9 10,8 50,1
Bélgica 112,1 8,9 60,8
Bruxelles Cap. 173,1 13,5 61,9
Antwerp 137,3 7,2 59,4
West-Vlaanderen 117,3 51 52,6
Limburg (B) 109,5 8,3 60,3
Oost-Vlaanderen 104,4 6,5 58,5
Liege 99,0 12,2 63,7
Vlaams Brabant 96,5 45 50,1
Luxemburg (B) 96,4 6,8 50,9
Brabant Wallon 89,1 7,9 51,4
Namur 86,4 11,4 62,8
Hainaut 80,7 154 67,2
Dinamarca 119,3 5,7 25,2
Alemania 108,3 9,8 49,3
Hamburg 1925 8,8 49,0
Darmstadt 171,3 6,7 47,0
Oberbayern 156,5 4,8 37,6
Bremen 149,0 12,3 57,2
Stuttgart 135,2 6,1 48,4
Karlsruhe 125,7 6,6 45,5
Mittelfranken 123,2 7,1 43,0
Dusseldorf 1194 9,6 58,5
Hannover 117,0 91 48,8
Kassel 115,6 9,0 49,3
Tlbingen 114,4 57 415
Kdln 113,4 8,3 54,3
Schwaben 110,4 58 39,1
Freiburg 109,1 6,2 44,6
Oberfranken 107,3 7,4 40,2
Braunschweig 106,8 11,4 64,2
Detmold 105,3 8,3 46,3
GieBen 105,1 7,8 43,1
Saarland 105,0 10,7 57,6
Arnsberg 104,5 9,7 57,4
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Mercado de trabajo

Economia Tasa de paro (%)
PIB/habitante Paro de larga duracién 1997
Regiones EUR 15=100 (1996) Total 1997 (% de la tasa total)
Unterfranken 104,3 6,4 42,5
Schleswig-Holstein 102,5 7,6 42,1
Berlin 102,2 13,4 45,8
Rheinhessen-Pfalz 100,6 7,7 51,1
Oberpfalz 99,6 6,5 41,3
Weser-Ems 98,6 9,2 49,3
Niederbayern 96,8 55 29,1
Munster 94,8 8,6 51,8
Koblenz 88,8 6,8 38,9
Trier 84,8 6,3 40,6
Lineburg 83,3 8,0 46,3
Halle 68,4 19,9 50,0
Brandenburg 66,7 17,2 54,5
Sachsen 64,0 17,2 50,8
Mecklenburg-Vorponnern 61,2 18,8 47,8
Thuringen 61,2 17,6 45,8
Magdeburg 57,8 20,7 52,2
Dessau 55,1 21,5 51,4
Grecia 67,5 9,6 55,4
Attiki 76,8 11,6 55,6
Notio Aigaio 75,3 4,3 43,0
Kriti 72,5 4,3 48,8
Kentriki Makedonia 67,4 9,2 48,8
Sterea Ellada 65,5 12,0 60,7
Thessalia 62,7 75 63,8
lonia Nisia 61,9 6,2 46,5
Dytiki Makedonia 61,8 13,8 61,9
Anatoliki Makedonia, Thraki 61,1 8,3 46,7
Peloponnisos 58,3 7,5 58,5
Dytiki Ellada 57,7 7,9 65,6
Voreio Aigaio 51,7 7,1 54,4
Iperios 43,8 10,5 67,0
Espafia 78,7 21,1 51,5
Comunidad de Madrid 100,6 18,4 57,5
Catalufia 99,1 17,4 57,7
Comunidad Foral de Navarra 98,1 10,0 42,0




Mercado de trabajo

Economia Tasa de paro (%)
PIB/habitante Paro de larga duracion 1997
Regiones EUR 15=100 (1996) Total 1997 (% de la tasa total)
Islas Baleares 97,0 12,2 39,4
Pais Vasco 92,3 18,8 61,2
La Rioja 89,0 11,8 52,0
Aragon 88,9 14,4 44,5
Cantabria 76,9 21,1 64,3
Castilla y Ledn 75,9 19,9 52,5
Canarias 74,3 20,9 48,9
Comunidad Valenciana 73,8 21,4 441
Principado de Asturias 73,6 21,2 65,6
Ceuta y Melilla 72,3 26,4 71,6
Regién de Murcia 67,2 18,3 46,2
Castilla-La Mancha 65,9 19,1 40,9
Galicia 63,0 19,2 58,7
Andalucia 57,2 32,0 47,3
Extremadura 54,6 29,5 419
Francia 103,9 12,0 41,5
lle de France 159,9 10,7 41,2
Haute-Normandie 105,9 13,6 47,7
Alsace 105,1 7,8 29,3
Rhone-Alpes 100,4 10,5 39,5
Champagne-Ardenne 94,1 13,3 41,8
Bassin Parisien 92,7 12,6 42,6
Franche-Comte 92,7 91 37,4
Aquitaine 92,1 11,9 43,1
Provence-Alpes-Cote D’azur 92,0 16,5 41,2
Centre 91,9 10,9 42,3
Pays de la Loire 91,0 11,0 42,9
Bourgogne 90,4 11,0 40,7
Basse-Normandie 88,9 13,2 41,4
Lorraine 88,7 11,3 39,8
Midi-Pyrénées 87,2 11,2 41,4
Bretagne 86,4 9,9 39,5
Nord Pas de Calais 85,4 16,6 44,6
Picardie 84,7 14,2 40,5
Auvergne 83,7 11,0 42,6
Poitou-Charentes 83,3 11,4 429
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Mercado de trabajo

Economia Tasa de paro (%)
PIB/habitante Paro de larga duracién 1997
Regiones EUR 15=100 (1996) Total 1997 (% de la tasa total)

Corse 82,0 15,2 34,2
Limousin 81,3 9,2 36,7
Languedoc-Roussillon 78,3 17,8 44,5
Martinique 54,0 - -

Guyane 48,0 - -

Réunion 45,7 - -

Guadeloupe 40,1 - -

Ireland 96,5 10,1 56,0
Italia 102,7 12,3 66,2
Emilia-Romagna 132,7 6,7 33,9
Lombardia 132,5 6,2 56,2
Valle D’'Aosta 131,1 4,1 37,0
Trentino-Alto Adige 127,9 3,8 30,0
Veneto 124.4 4,8 37,7
Liguria 119,1 10,2 64,5
Piemonte 1175 8,7 61,6
Lazio 113,8 13,3 72,3
Toscana 110,7 8,5 57,9
Marche 106,4 7,1 53,4
Umbria 97,9 8,2 63,0
Abruzzo 89,6 8,8 62,7
Molise 78,6 17,2 65,0
Sardegna 72,5 20,5 68,4
Puglia 71,1 18,3 70,0
Basilicata 69,5 20,6 62,5
Campania 65,9 26,1 79,3
Sicilia 65,7 24,0 73,7
Calabria 59,2 24,9 67,6
Luxemburgo (Gran Ducado) 168,5 2,5 34,6
Holanda 106,8 5,2 48,2
Groningen 134,0 8,3 53,6
Noord-Holland 120,6 53 45,4
Utrecht 120,0 4,1 29,2
Zuid-Holland 110,6 53 47,2
Noord-Brabant 107,1 4,6 49,7
Zeeland 102,4 4,6 53,0




Mercado de trabajo

Economia Tasa de paro (%)
PIB/habitante Paro de larga duracion 1997
Regiones EUR 15=100 (1996) Total 1997 (% de la tasa total)
Limburg (NI) 97,8 5,4 50,6
Gelderland 95,1 4,6 44,1
Overijssel 93,6 51 48,3
Drenthe 87,4 5,6 63,3
Friesland 87,3 6,4 61,8
Flevoland 74,9 51 68,8
Austria 112,3 44 33,0
Wien 166,6 59 53,9
Salzburg 121,3 3,9 4,3
Vorarlberg 112,5 4,1 16,6
Tirol 107,8 5,4 4,4
Oberosterreich 102,2 3,0 24,9
Niederdsterreich 96,4 34 36,0
Steiermark 90,4 4.8 39,6
Kéarnten 89,8 58 21,7
Burgenland 71,5 3,8 26,9
Portugal 70,5 6,7 52,5
Lisboa y Valle do Tejo 88,5 7,9 53,7
Algarve 70,8 8,2 53,5
Norte 62,4 6,9 54,9
Centro (P) 60,9 3,4 46,6
Alentejo 59,7 10,4 38,6
Madeira 54,5 54 54,3
Acores 50,0 54 61,4
Finlandia 96,9 14,8 27,5
Uusimaa 128,9 11,4 31,7
Ahvenanmaa/ Aland 118,6 4,6 9,7
Etela-Suomi 91,7 15,1 28,7
Vali-Suomi 83,1 14,9 25,5
Pohjois-Suomi 82,7 18,6 235
[td-Suomi 74,1 18,7 24,5
Suecia 101,2 10,4 33,2
Stockholm 123,1 7,9 31,8
Mellersta Norrland 99,3 13,0 32,2
Smaland Med Oarna 98,8 8,6 33,6
Vastsverige 97,6 10,4 35,1
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Economia Tasa de paro (%)

PIB/habitante Paro de larga duracién 1997
Regiones EUR 15=100 (1996) Total 1997 (% de la tasa total)
Norra Mellansverige 97,0 12,3 21,7
Ovre Norrland 96,9 13,3 34,3
Sydsverige 92,9 11,9 38,2
Ostra Mellansverige 92,4 10,2 30,8
Reino Unido 99,8 71 38,2
Greater London 140,4 9,7 44,5
Grampian 126,0 4,8 24,5
Berkshire, Buckinghamshire,

Oxfordshire 123,7 3,2 31,8
Cheshire 113,3 5,4 29,2
Avon, Gloucestershire, Wiltshire 108,8 50 34,7
Surrey, East-West Sussex 104,5 41 38,4
Borders-Central-Fife-Lothian-

Tayside 103,7 7,3 31,4
Hampshire, Isle of Wight 103,5 47 36,4
Bedfordshire, Hertfordshire 102,2 4,1 35,1
Leicestershire, Northamptonshire 101,7 4.8 33,5
Cumbria 101,3 6,9 35,4
North Yorkshire 100,5 4,8 30,5
Hereford & Worcester,

Warwickshire 100,0 4,6 31,0
East Anglia 99,5 5,5 32,5
Humberside 94,8 8,7 32,0
West Midlands (County) 93,4 9,4 44,2
West Yorkshire 92,5 7.4 36,1
Kent 91,8 6,3 35,4
Greater Manchester 91,3 74 33,8
Dumfries and Galloway,

Strathclyde 90,2 9,3 34,5
Derbyshire, Nottinghamshire 89,7 7,1 38,5
Lincolnshire 89,6 57 30,2
Shropshire, Staffordshire 88,1 4,9 29,1
Dorset, Somerset 87,8 51 34,6
Lancashire 87,8 5,7 26,0
Essex 87,2 5,7 37,8
Northumberland, Tyne and Wear 86,1 9,9 42,3




Mercado de trabajo
Economia Tasa de paro (%)
PIB/habitante Paro de larga duracion 1997
Regiones EUR 15=100 (1996) Total 1997 (% de la tasa total)

Gwent, Mid-South-West

Glamorgan 84,4 7,8 34,9
Cleveland, Durham 82,7 9,6 39,7
Northern Ireland 81,1 10,3 58,7
Clwyd, Dyfed, Gwynedd, Powys 80,7 7,2 36,3
Cornwall, Devon 80,1 7,3 34,1
Higlands, Islands 80,1 8,4 31,2
Shout Yorkshire 74,4 10,0 38,8
Merseyside 73,1 12,1 44,9

FuenTe: Sixiéme rapport périodique sur les regions: résumé des principaux résultats. Inforegio, 1999.
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Las modificaciones en la Ley del IRPF
y su impacto en el ahorro

Informacion elaborada por el Departamento de Recursos
y el Servicio de Estudios de Ibercaja

Entre las muchas novedades que se anticipan para el afio 2000 una de las mas significa-
das, a efectos de distribuir y rentabilizar el ahorro de los contribuyentes en nuestro pais, es
sin duda la reforma del Impuesto sobre la Renta. Esta reforma fue uno de los compromisos
adquiridos por el actual equipo de Gobierno al comenzar la legislatura con el objetivo de
«modernizar la actual imposicion personal sobre la renta y dinamizar el crecimiento eco-
noémicor, en palabras de Juan Costa, secretario de Estado de Hacienda.

En la nueva Ley se han introducido variaciones sustanciales, por lo que parece asi con-
veniente detallar en estas paginas cuales son las principales, con especial atencién a aque-
llas cuya incidencia en el ahorro familiar es mayor, habida cuenta de que entramos en el
ultimo trimestre del afio, momento iddneo en el que muchos particulares distribuyen su
ahorro entre las mejores alternativas financiero-fiscales que se encuentran en el mercado.

Cuentas ahorro vivienda

Aunque las cuentas ahorro vivienda han experimentado cambios apreciables siguen
teniendo un trato fiscal muy favorable. Podran deducirse el 15% de las aportaciones con un
tope de 1,5 millones de pesetas anuales. Desaparece, por lo tanto, el limite anterior del 30 %
de la base liquidable.

El titular dispone de cuatro afios en vez de cinco para realizar la adquisicién de la
vivienda, que debe ser la primera vivienda habitual, o para el comienzo de las obras. Quie-
nes hubieran abierto la cuenta con anterioridad al 1 de enero de 1999 conservan el plazo
de cinco afios.

Compra de vivienda

Se podran seguir deduciendo de la cuota el 15% de las cantidades pagadas hasta un limite
de 1,5 millones de pesetas; desaparece asi el limite del 30% de la base liquidable. Se incor-
poran en las cantidades pagadas los intereses de préstamos, los cuales antes se deducian de
la base imponible. Quienes salgan perjudicados con la nueva legislacién y hubieran adqui-
rido la vivienda antes del 5 de mayo de 1998 recibiran compensaciones segun se contem-
pla en la Ley de Presupuestos del Estado.

Cuando el porcentaje de financiacion ajena supere el 50 % del valor de la vivienda, en los
dos primeros afios se deducira el 25 % sobre las primeras 750.000 pesetas. El resto, es decir,
hasta 1,5 millones de pesetas, se mantiene al 15%. Del tercer afio en adelante se deduce un




20% sobre las primeras 750.000 pesetas y el resto se mantiene en el 15%. Para poder acce-
der a estos porcentajes de deduccidn la vivienda debe financiarse a través de entidades
financieras, aseguradoras o por el empleador del prestatario.

Finalmente la vivienda habitual deja de estar sometida a tributacion en el impuesto sobre
la renta, como ocurria hasta ahora. Es decir, desaparece el gravamen sobre un pequefio por-
centaje de su valor catastral.

Imposiciones y empreéstitos

Las imposiciones de capital a plazo efectuadas en una entidad de ahorro y las suscripciones
de empréstitos generan rendimientos de capital mobiliario. Si este rendimiento se ha generado
en un periodo igual o inferior a dos afios la totalidad del rendimiento tributa al tipo marginal.
Si por el contrario el rendimiento se ha generado en un plazo superior a dos afios se reduce la
tributacién en un 30%, de modo que sélo el 70% del rendimiento tributa al tipo marginal.

Los rendimientos quedan sometidos a una retencién del 18 % a cuenta del impuesto y una
vez aplicadas las reducciones que procedan. Pasados dos afios la retencion es del 12,6 %
(18% x 0,7). Previamente a la reforma de la Ley la retencion alcanzaba el 25 %.

Fondos de inversion

En los fondos de inversion, lo que antes se denominaba incrementos o disminuciones
patrimoniales ahora se considera pérdidas o ganancias patrimoniales. Aparte de este cambio
los rendimientos seguiran tributando al tipo marginal si se han originado en dos 0 menos
afios y al tipo fijo del 20% si se han generado en mas de dos afios. Se mantienen los coefi-
cientes reductores para las compras anteriores al 31 de diciembre de 1994.

Los reembolsos quedan sujetos a una retencion del 20% a cuenta del impuesto sobre
la ganancia tributable, previa aplicacidn de los coeficientes reductores si se tuviera dere-
cho a ellos.

En cuanto a los fondos garantizados conviene recordar que, cuando el valor liquidativo
en la fecha de vencimiento sea inferior al valor garantizado, si la garantia se ha otorgado
directamente al participe estos rendimientos tributaran como rendimiento de capital mobi-
liario; por el contrario si la garantia recae directamente en el fondo la totalidad de los ren-
dimientos tributaran como ganancias o pérdidas de patrimonio.

Productos estructurados

Los productos estructurados son combinaciones de dos o mas productos financieros.
Generalmente una parte de esta combinacién tiene una rentabilidad conocida y constituida
en una imposicion a plazo, mientras que la otra parte, proporcionalmente mucho menor,
dependera habitualmente de los mercados de renta variable. De este modo se diversifica el
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riesgo participando en las posibles alzas de los mercados bursétiles pero sin quedar com-
prometidos en las bajadas.

En cuanto al régimen fiscal habra que reconocer la naturaleza de cada combinacién de
productos para saber qué tributacion aplicar. Si la parte destinada a asegurar el capital inver-
tido se constituye en una imposicién a plazo sus rendimientos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y en consecuencia tributaran al tipo marginal si se han
obtenido en menos de dos afios y a partir de los dos afios disfrutaran de una reduccion del
30%. Por otro lado la parte invertida en renta variable deberemos considerarla como ganan-
cias y pérdidas de patrimonio, que superados los dos afios tributaran al tipo fijo del 20 %.

Planes de Pensiones

La novedad més importante que ha traido la nueva fiscalidad a los Planes de Pensiones es
que a partir de ahora se podra disponer del capital acumulado en los casos de enfermedad
grave o desempleo de larga duracion. Por otro lado si el Plan tiene mas de dos afios de anti-
gliedad y en el momento de la jubilacién se recibe en forma de capital, el 40% de las canti-
dades acumuladas quedan exentas de tributar. Si se perciben estas cantidades como renta
vitalicia se consideran rentas del trabajo, practicandose la retencién correspondiente y tri-
butando al tipo marginal. Desaparece por lo tanto, a cualquier efecto, la tributacién espe-
cial de los rendimientos irregulares del trabajo personal.

Respecto a las aportaciones, siguen siendo deducibles de los ingresos declarados en los
limites sefialados por la Ley, es decir, hasta un 20% de los rendimientos netos del trabajo,
empresariales o profesionales, sin superar 1.100.000 pesetas.

Activos financieros

El ahorro constituido en Letras del Tesoro a vencimiento o cesion temporal, los Bonos y
Obligaciones del Estado con cupén periddico, la cesién temporal de Bonos y Obligaciones
del Estado, las emisiones de empresas privadas, etc., se consideran rendimientos del capital
mobiliario en todos los casos. En consecuencia tributaran al tipo marginal si los rendimien-
tos se realizan antes de dos afios o disfrutaran de una reduccion del 30% a partir de ese
momento.

Respecto a las retenciones a cuenta, las Letras del Tesoro, la cesion temporal de Bonos y
Obligaciones del Estado, o los rendimientos resultado de la diferencia entre el precio de com-
pray venta o amortizacién de Deuda del Estado, entre otros, no se les practica retencion.

Bolsa y mercado de derivados

Las operaciones en bolsa se consideran pérdidas y ganancias de patrimonio, tributando,
por lo tanto, al tipo marginal si los rendimientos son obtenidos en menos de dos afios o al




tipo fijo del 20% a partir de entonces. Las compras anteriores al 31 de diciembre de 1994
mantienen los coeficientes reductores a los que tuvieran derecho.

Debera tenerse en consideracion que las pérdidas ya no podran compensarse con ganan-
cias salvo en las formas que marca la Ley. Es decir, las pérdidas generadas en operaciones
bursétiles en el plazo de dos afios podran Gnicamente compensarse con ganancias genera-
das en ese mismo intervalo de tiempo, y consecuentemente aquellas generadas en otros pla-
zos mayores deberdn compensarse entre si. Por otro lado las transacciones inferiores a
500.000 pesetas, que antes estaban exentas, a partir de ahora tributan. Igualmente la exen-
cion para las primeras 200.000 pesetas en las compras con mas de dos afios de permanen-
cia desaparece. Se prevé reducir la retencion de los dividendos del 25 al 18 %, tal como se
ha anunciado recientemente.

Seguros de vida

A partir de este afio desaparece la deduccién del 10% de las primas pagadas en concepto
de seguros de vida, accidente o enfermedad. No obstante, segln la legislacion vigente, las
primas hasta 60.000 pesetas desembolsadas como seguro de enfermedad no se considera-
ran rendimientos del trabajo en especie siempre que sean satisfechas por la empresa del
beneficiario y se deriven de un pacto o convenio colectivo. Cuando el seguro comprenda
también al conyuge o descendientes el limite serd de 200.000 pesetas anuales.

Seguros de ahorro

Al igual que en los seguros de vida desaparece la deduccién del 10% de las primas satis-
fechas en la cuota. Los rescates pasan a considerarse rendimientos de capital mobiliario por
diferencia entre las cuotas pagadas y el capital recibido. Ademas desaparece la exencion de
las primeras 200.000 pesetas de plusvalias asi como los coeficientes de actualizacidn, salvo
para las primas satisfechas antes del 31 de diciembre de 1994,

Los rendimientos tributan siempre al tipo marginal. No obstante, como novedad signifi-
cativa, se aplican reducciones segun la antigiiedad de las aportaciones. De este modo los res-
cates correspondientes a aportaciones con dos a cinco afios de antigliedad tributan con una
reduccion del 30%, los rescates de aportaciones con cinco hasta los ocho afios de antigle-
dad tienen una reduccién del 60 % y aquellos rescates de aportaciones anteriores a los ocho
afios disfrutan de una reduccion del 70% sobre la plusvalia generada.
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Los unit linked:
el ahorro a la medida de cada uno

Informacion elaborada por el Departamento de Recursos
y el Servicio de Estudios de Ibercaja

En los Gltimos afios asistimos a una diversificacion paulatina de la oferta financiera cuya
ultima novedad son los unit linked. Después de que el marco legal haya sido definitiva-
mente aclarado, tras la resolucién de la Direccion General de Tributos del 30 de julio de este
afio, todas las entidades de ahorro se aprestan a lanzar ofertas a sus clientes aprovechando
el atractivo que tienen estos productos, sobre todo en el ahorro a largo plazo.

Los unit links o unit linked se enmarcan asi dentro de la legislacién tributaria corres-
pondiente a los seguros de vida-ahorro y se constituyen como una cesta de fondos de inver-
sién, con un maximo de diez por cesta, previamente disefiada con el objeto de permitir al
cliente seleccionar aquellos fondos gque se adaptan mejor a sus necesidades financieras en
cada momento. De este modo si posteriormente se quiere cambiar la porcion de capital
invertida en cada fondo puede hacerse sin necesidad de tributar por las plusvalias, siempre
y cuando no se realice ningln rescate. El quid de todo ello reside en que la titularidad de
las participaciones no recae directamente en el propietario del patrimonio invertido sino en
una compafiia aseguradora, la cual en ciertos casos las comercializa a través de una entidad
de ahorro. De este modo se permite al inversor realizar cuantas modificaciones desee en la
estructura patrimonial, pasando de un fondo a otro dentro de la oferta de fondos disefiada
para cada unit link.

Sin duda, desde una perspectiva de mercado, la mayor novedad que aportan los unit links
es que permiten una oferta altamente personalizada. Frente a la rigidez que pudieran entrafiar
otros muchos productos, en los que es necesario comprometerse en plazos y tipos de interés
pactados, o frente a las caracteristicas de ciertas inversiones en las que el cambio a corto plazo
puede suponer una fuerte tributacién, los unit links salvan airosos estas particularidades ya
que es el inversor quien decide en qué y cuando invertir dentro de una gama amplia de posi-
bilidades, estando, por lo demas, sometido a las condiciones generales vinculadas a cualquier
operacion segun los contratos de adhesion con una entidad aseguradora o financiera.

Sin embargo esta posibilidad de disefiar un producto casi a la medida del cliente no debe
contemplarse apresuradamente ya que antes de tomar cualquier decision es necesario refle-
xionar en torno a una variedad de aspectos en los que se enmarcan los unit links. En este
sentido el ahorrador particular debera tener en cuenta cual es su perfil inversor en relacion
a la variedad y combinacion de ofertas que pueda encontrar en su banco, caja de ahorros o
compafiia aseguradora. Asi puede empezar eligiendo una cesta financieramente méas audaz
para, si lo desea, saltar después a otra conservadora o incluso puede disefiarse su propia
estructura de inversion.

Por afiadidura no se debe olvidar que la tributacion de estos productos premia a los inver-
sores que mantienen su dinero a largo plazo, por lo que si se tiene pensado recuperar el




dinero en unos pocos afios conviene asesorarse bien, ya que el impacto fiscal puede detraer
una parte importante de las rentabilidades obtenidas y en este caso hacer méas atractivas
otras opciones de inversion mejor consideradas en la declaracion de la renta.

Finalmente es necesario saber cuéles son los costes asociados al producto, entre los que
cabe citar las posibles comisiones de gestion, de cambios de fondo, etc., o la prima que se
paga al contratar, recordemos, un seguro de vida. De la combinacién acertada de todos estos
criterios podremos concluir la idoneidad de contratar un unit linked y en su caso cuél es el
que nos va a permitir responder a las necesidades financieras que habremos previamente
identificado para obtener el maximo rendimiento financiero-fiscal.
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Demanda de alimentos
y calidad de la dieta en Aragon

Por José Maria Gil Roig

Unidad de Economia, Servicio de Investigacion Agroalimentaria,
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Departamento de Andlisis Econémico,

Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales

Resumen

En el presente trabajo se analiza la demanda de alimentos en Aragon. Ade-
mas de los determinantes econémicos cominmente utilizados (renta y
precios) se consideran factores sociodemogréaficos y de calidad de la dieta
como condicionantes principales de la decisién del consumidor. Se com-
para la dieta aragonesa con la del resto de comunidades autonomas apre-
ciandose un consumo netamente superior de carne de ovino y de aceites
y grasas. Desde el punto de vista de la calidad de la dieta ésta se encuen-
tra descompensada a favor de la ingestién de lipidos y en detrimento de la
de hidratos de carbono. Dentro de la region, en las capitales de provincia
el consumo de pescados, frutas y verduras es superior al existente en
ambitos rurales. Finalmente se debe mencionar que en los hogares con
poblacién mas joven el consumo de carnes y productos lacteos es mayor.

Palabras clave: Demanda de alimentos, nutrientes, elasticidades, Aragon.

1. Introduccion

La alimentacion constituye una de las actividades basicas del ser humano. El analisis del
comportamiento del consumidor a la hora de adquirir alimentos ha sido un tema amplia-
mente debatido, tanto a nivel micro como macroecondmico, debido a sus implicaciones de
politica econdmicay a su relacion con un sector productivo (el agroalimentario) importante
para cada pais o regién ya que no sélo incluye la produccién de materias primas sino tam-
bién su transformacion y distribucion.

Sin embargo en los paises desarrollados el consumo de estos productos ha venido
adquiriendo unas caracteristicas que no tienen mucho que ver con el aspecto de necesi-
dad bioldgica que, en principio, presentaba dicho consumo. Los rasgos principales de su
evolucion pueden resumirse en los siguientes: i) el porcentaje sobre el gasto total de las
familias destinado a alimentacidn ha disminuido progresivamente, si bien, en términos
absolutos, ha aumentado como consecuencia del incremento del gasto total; ii) el con-
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! Es necesario considerar
conjuntamente todos, o al
menos los principales, nu-
trientes para poder evaluar
la calidad de la dieta en
base a la aportacion sufi-
ciente y equilibrada de to-
dos ellos.
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sumo de alimentos, medido en términos de calorias, tiende hacia un limite mé&ximo;
iii) se han producido cambios en la estructura del consumo alimentario, y iv) los pro-
ductos alimenticios han dejado de ser productos primarios para adquirir un caracter de
productos elaborados con un alto grado de transformacién y unos canales de distribu-
cion mas desarrollados.

En este sentido el consumo alimentario se va desligando cada vez mas de los tradiciona-
les condicionantes econémicos (renta y precios) y son otros los factores que van adqui-
riendo un interés creciente. Entre ellos se pueden destacar, por un lado, los factores de tipo
sociodemografico tales como la educacion, el tamafio y composicién familiar, etc., a la vez
que van apareciendo nuevos factores, que se podrian denominar como medidas de la cali-
dad de la dieta y que pasamos a concretar a continuacion.

Una dieta sera de mayor calidad que otra cuando contribuya a unas mejores condiciones
de salud y sea mas eficaz en la prevencién de determinadas enfermedades. Sin embargo para
llevar a cabo el analisis que se plantea en este trabajo es necesario medir la calidad mediante
instrumentos comUnmente aceptados. En este sentido se considera que una medicién ade-
cuada de la calidad de la dieta de un consumidor viene dada por la cantidad de los diferen-
tes tipos de nutrientes que éste ingiere a través de los alimentos que consume?.

La relacion calidad de la dieta-prevencion de enfermedades parece cada dia mas evidente.
Actualmente los maximos responsables de muertes en Espafia (al igual que en otros paises
desarrollados) son el cancer y las enfermedades cardiovasculares, cuya incidencia ha aumen-
tado considerablemente en los Ultimos afios. Como consecuencia hoy en dia se estan lle-
vando a cabo numerosas investigaciones dirigidas a la curacion y prevencion de las mismas.
En relacién con la prevencion todos los estudios realizados coinciden en la relacion de
dichas enfermedades con la alimentacion (Willett, 1994). Por ejemplo, en Estados Unidos,
entre el 20 y el 60% del total de muertes por cancer y entre el 22 y el 30% del de enfer-
medades cardiovasculares son atribuibles a deficiencias en la alimentacion (McGinnis y
Foege, 1993) (aunque no poseemos datos equivalentes para el caso de Espafia, se estima que
oscilen entre valores ligeramente menores). Por otra parte se ha puesto de manifiesto el
menor riesgo de dichas enfermedades en paises de la zona mediterranea. En base a esta evi-
dencia se han desarrollado toda una serie de medidas politicas para promover el consumo
de productos mediterraneos, medidas que intensifican ain mas la relacion calidad de la
dieta alimenticia-salud. Todos estos factores ponen en tela de juicio los estudios tradiciona-
les sobre demanda basados exclusivamente en factores econdémicos, teniendo que adaptarse
a las nuevas pautas de comportamiento del consumidor actual.

Desde este punto de vista el objetivo de este trabajo se centra en determinar los princi-
pales factores determinantes del comportamiento del consumidor aragonés a la hora de
adquirir alimentos, poniendo especial énfasis en los factores sociodemogréficos y en la cali-
dad de la dieta, tal como ha sido definida en el parrafo anterior. Martinez y otros (1996) efec-
tuaron un analisis similar pero no consideraron ni los precios de los alimentos ni los facto-
res de calidad de la dieta. Para ello se han utilizado las encuestas realizadas en Aragdn por
el Instituto Nacional de Estadistica para la elaboracion de la Encuesta de Presupuestos Fami-
liares (EPF).




El marco tedrico del que se parte en este trabajo se basa en considerar que la utilidad del
consumidor actual depende mas que de los bienes que consume de los nutrientes que
dichos bienes le proporcionan. De esta forma se plantea el andlisis de la demanda de ali-
mentos del consumidor como un proceso de optimizacion condicionada donde la funcion
objetivo depende de la ingestién de los principales nutrientes. Como restricciones aparecen
tanto la restriccion econémica propia del andlisis de demanda tradicional como una res-
triccion técnica que relaciona alimentos y nutrientes. El resultado es un sistema de demanda
en el que las variables dependientes son las participaciones en el presupuesto familiar de
los diferentes bienes y las variables explicativas son la renta, los precios y la ingestion de
nutrientes obtenidos a través de los alimentos demandados. Ademas es conveniente afiadir
como variables explicativas el conjunto de variables sociodemogréficas que influyen sobre
la demanda de alimentos de manera més relevante.

Para la consecucion de este objetivo el trabajo se ha estructurado de la forma siguiente.
En primer lugar se aborda la evolucién y estructura del consumo de alimentos en Aragon,
estableciendo una comparativa general con el resto de comunidades autébnomas. En
segundo lugar se compara la calidad de la dieta de las diferentes regiones espafiolas asi como
la de diferentes segmentos de la poblacion de Aragdn. A continuacién se analizan los efec-
tos de los factores econdmicos y demograficos sobre la demanda de alimentos en Aragén.
Por altimo se enumeran las principales conclusiones del presente trabajo.

2. Algunos rasgos sobre la evolucion y estructura
del consumo de alimentos en Aragon

Si se analiza en términos nutricionales la alimentacion de Espafia en los afios sesenta, se
puede comprobar que presentaba importantes carencias en algunos estratos de poblacion
debido fundamentalmente al escaso consumo de carne. A partir de 1970, gracias a la inten-
sificacion de la produccion agraria, nuestra dieta puede considerarse satisfactoria y se
enmarca dentro de la llamada dieta mediterranea, comun en términos generales a todos los
paises situados en las orillas del Mediterraneo. Este tipo de dieta se caracteriza por el impor-
tante peso de productos mediterraneos tales como frutas, hortalizas, frutos y legumbres
secos, aceite de oliva y vino, gozando a su vez, en el caso de Espafia, de un alto consumo
de pescado. El consumo elevado de estos productos tiene las siguientes implicaciones en
términos nutricionales: 1) el consumo elevado de cereales aporta importantes cantidades de
hidratos de carbono vy fibra; 2) el de legumbres, de proteina vegetal; 3) el de frutas y horta-
lizas, de fibra, vitaminas y sales minerales; 4) la importancia del aceite de oliva, dentro de
un consumo moderado de grasas totales, beneficia, en gran medida, a la salud por su alto
contenido en 4cido oleico, y finalmente 5) el consumo elevado de pescado aporta un nivel
relevante de proteinas y &cidos grasos insaturados.

Sin embargo ultimamente se esta cuestionando el distanciamiento de la dieta espafiola de
la dieta mediterranea tradicional (Gracia y Albisu, 1994), que podria caracterizarse como un
fendmeno de transicion de la dieta. Estos cambios se manifiestan a través de un descenso
en el consumo de pan, arroz, cereales y legumbres, a la vez que se aumenta el consumo de
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Cuadro 1 I

EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL GASTO EN ALIMENTOS Y BEBIDAS

EN ARAGON Y EN ESPANA (%)

1964-1965 1973-1974 1980-1981 1990-1991
Espafia  Aragbn Espafia Aragon Espafia  Aragobn  Espafia  Aragdn
Cereales 16,2 16,3 10,2 9,2 10,8 9,4 13,0 11,0
Carnes 22,6 28,7 29,0 33,5 28,7 34,6 28,0 33,9
Pescados 8,2 58 8,6 7,5 10,6 9,3 12,0 12,2
Leche, queso y mantequilla 8,5 6,2 10,2 13,5 11,8 9,8 11,4 10,4
Huevos 6,2 79 4,0 2,9 2,9 1,8 1,6
Aceites y grasas 9,3 10,4 6,6 74 49 5,2 3,8 4,5
Frutas 57 4,0 7,0 6,2 8,6 79 91 8,5
Hortalizas, patatas y legumbres 12,0 9,9 9,7 8,7 8,6 8,0 8,5 72
Otros 11,3 10,8 14,7 13,7 13,1 12,9 13,2 10,7
I FuenTe: Elaboracién propia a partir de los datos de la Encuesta de Presupuestos Familiares (EPF) 1990-1991. I
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productos de origen animal (incrementandose de manera excesiva la ingestion de proteinas
animales y grasas saturadas).

No obstante existen otros factores que frenan los cambios induciendo hacia la continui-
dad de las pautas de alimentacion existentes. Entre estos factores se pueden enumerar: 1) las
tradiciones culturales (integracién de la gastronomia a la cultura cotidiana y en especial a la
cultura del ocio); 2) los productos genuinos de cada pais (ya que hacen que su consumo sea
maés facil y barato), y por ultimo 3) factores demograficos.

El consumidor aragonés se caracteriza, a grandes rasgos, por realizar un gasto superior a
la media nacional en carnes, aceites y grasas comestibles e inferior en cereales, leche, queso,
huevos y patatas. El gasto en pescado y frutas, legumbres y hortalizas se encuentra en valo-
res proximos a la media nacional. En términos globales el porcentaje del gasto total que en
Aragon se destina a la alimentacion es similar al del resto de las comunidades auténomas.

El cuadro 1 recoge la evolucién de la estructura del gasto alimentario en Aragon en com-
paracion con lo ocurrido para la media nacional. A nivel general puede apreciarse como la
tendencia en Aragon es la misma que en Espafia pero mas acentuada. Asi, en Aragon, se ha
producido un aumento del consumo de frutas, carnes, pescados y leche, queso y mante-
quilla. Sin embargo han experimentado una disminucién los epigrafes de pan y cereales,
hortalizas, legumbres y patatas, huevos y aceites y grasas comestibles.

En 1964 las mayores proporciones de gasto correspondian, en primer lugar, a la carne;
en segundo, al pan, cereales y pastas, y en tercero, a los aceites y grasas comestibles. La
importancia relativa de cada grupo de productos ha sufrido ciertas modificaciones hasta
1990, en el que la carne sigue ocupando el primer lugar, seguido por el pescado y en tercer
lugar por el pany los cereales.




I Cuadro 2

ESTRUCTURA DEL GASTO EN ALIMENTOS POR COMUNIDADES AUTONOMAS (%)

Anda- Canta- Castilla Cast-La Com.  Extre-

lucia  Aragén Asturias Baleares Canarias bria

Pais Ceutay

yleén Mancha Catalufia Valenc. madura Galicia Madrid Murcia Navarra Vasco LaRioja Melilla

Cereales 1180 910 937 1244 1093 876 981 1156 1074 1320 1332 1029 811 1292 836 948 832 1055
Carne 2557 3629 2933 2897 2078 2745 3315 31,69 3239 3089 2830 3094 3301 27,70 3223 3128 3238 2583
Vaca 011 008 026 060 609 99 333 021 024 004 012 048 38 002 02 38 006 529
Ternera 431 537 1188 505 176 446 691 361 701 422 316 1239 728 211 782 936 727 503
Cerdo 579 439 271 505 173 169 425 472 350 360 681 48 254 359 408 243 391 213
Ovino 065 89 098 333 039 124 420 58 470 382 28 068 298 437 478 163 669 069
Aves 58 530 438 533 294 35 503 618 564 600 600 450 545 599 455 474 482 545
Otras 883 1225 913 960 786 660 943 1113 1129 1321 938 803 1094 1161 1073 923 962 723
Pescados 1264 1220 1322 973 1006 1698 1384 1203 1206 1132 963 1438 1438 1039 1384 1467 1444 1488
Lacteos 1828 1402 1839 1471 1978 1654 1597 1566 1408 1555 20,79 1595 1597 1850 1601 1628 1563 1764
Leche 123 8% 1213 841 1264 1134 1068 1069 903 930 1388 960 1070 1209 1078 1073 952 1181
Queso 315 293 346 452 448 278 275 279 321 A7 397 401 315 45 292 313 322 220
Huevos 280 211 280 178 265 243 25 217 184 208 294 234 213 185 231 241 289 362
Aceitesy grasas 541 498 433 501 351 528 443 440 436 394 466 452 352 470 397 376 517 552
Girasol 08 09 08 08 061 108 133 08 059 078 125 142 05 074 093 112 0% 19
Oliva 385 367 304 344 168 357 279 328 344 271 28 280 262 331 270 227 384 243
Otrosaceites 009 008 002 014 062 003 006 008 005 019 02 004 002 038 007 004 007 001
Otrasgrasas 061 030 038 057 060 060 024 017 027 025 032 027 035 027 027 033 031 113
Frutas 1168 1059 1091 1354 1402 1173 1097 1155 1182 1088 1032 951 1213 1071 1002 1120 1031 9,69
Verduras 753 789 728 861 919 703 65 715 926 858 593 610 761 824 1021 779 867 830
Patatas 223 103 209 230 604 199 09 164 157 144 137 289 1371 247 081 122 068 304
Otros 48 39 508 468 569 423 434 431 372 421 568 544 390 437 455 43 439 456

| FuenTE: Elaboracién propia a partir de la EPF 1990-1991.

El cuadro 2 recoge la estructura del gasto en alimentacion en Aragon asi como la del resto
de las comunidades auténomas. Aragon destina al consumo de pan, cereales y pastas ali-
menticias un porcentaje de gasto notablemente inferior al del resto de comunidades aut6-
nomas (solamente Canarias y Pais Vasco presentan un porcentaje menor).

Tradicionalmente Aragon ha sido una de las mayores regiones consumidoras de carne en
Espafia. Actualmente es la Comunidad Auténoma que mayor porcentaje de su presupuesto
en alimentacién dedica a la adquisicién de productos carnicos. Esto se ha debido, princi-
palmente, a que Aragon es una region con una produccion de carne per capita muy supe-
rior a la media nacional. El hecho de que el lugar de produccién y el de consumo estén pro-
Ximos abarata los costes de transporte e influye en unos menores precios al consumo. Si se
realiza el andlisis por tipo de carnes se puede destacar como el gasto se encuentra relativa-
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mente bien repartido entre los mismos. Destaca, sin embargo, el alto porcentaje de gasto
destinado a la carne de ovino, producto muy enraizado en la tradicion gastrondémica arago-
nesa, asi como el destinado a otras carnes, que recoge, fundamentalmente, los productos de
charcuteria. Se puede observar, asimismo, que la distribucion del gasto en carnes esta fuer-
temente relacionado con la orientacion productiva de las diferentes comunidades auténo-
mas. Asi puede destacarse el elevado consumo de carne de vaca y de ternera en toda la zona
norte peninsular.

El porcentaje de gasto en pescados en Aragdn se mantiene alrededor de la media nacio-
nal. En este apartado destacan las comunidades de Cantabria y Pais Vasco, en las que la
pesca constituye una actividad relevante. Aragdn cuenta con la ventaja de ser una regién
muy bien comunicada, especialmente Zaragoza, lo que facilita el acceso a la produccién
pesquera.

Por otro lado Aragon es una de las regiones con menor porcentaje de gasto dedicado a
queso, leche y huevos en Espafia. No obstante éste es un subgrupo que presenta grandes
variaciones interregionales (asi, por ejemplo, la diferencia entre la region de mayor con-
sumo de queso, Extremadura, y la de menor, Navarra, es de un 150 %).

El porcentaje del gasto destinado a la adquisicion de frutas, legumbres y hortalizas se
encuentra en una posicion media. Sin embargo conviene desagregar estos datos ya que se
observan grandes diferencias en el consumo de los distintos productos que contiene este
grupo. Asi, en lo referente a las frutas, Aragdn es, junto con Catalufia, la regiébn con mayor
consumo per capita. Esto puede explicarse por el hecho de que al ser una regién muy pro-
ductora (la produccion de frutas genera, en Aragén, el 11% de la Produccién Final Agraria,
mientras que para Espafia apenas supone el 7 %) los precios al consumo sean mas bajos (ya
que el coste de transporte es menor). Ademas la posibilidad de comprar directamente al
productor también ha de ser tenida en cuenta a la hora de explicar este consumo mas ele-
vado. Lo mismo ocurre con las hortalizas, en donde la region del Ebro cuenta con una
amplia oferta. Por el contrario el consumo de legumbres es alrededor de un 30% inferior
a la media nacional (con una diferencia del 80% con respecto a Extremadura, que es la
region en la que se destina un porcentaje mayor del gasto a este tipo de productos). Igual-
mente el gasto realizado en patatas y otros tubérculos es menor que en otras comunidades
autonomas.

En el consumo de aceites y grasas comestibles Aragdn se mantiene en torno a la media.
No obstante en lo referente a aceites vegetales y en especial a aceite de oliva virgen, Ara-
gon, junto con Andalucia, es la Comunidad Auténoma con un consumo mas elevado (dupli-
cando a las regiones menos consumidoras). Considerando todo el aceite de oliva en su con-
junto Aragon es la tercera regién que dedica un mayor porcentaje del gasto per capita a este
productos, s6lo superada por Andalucia y La Rioja. En el resto de aceites Aragon se sitla en
torno a la media nacional.

Finalmente se ha tratado de determinar si las diferencias existentes en la estructura del
gasto en alimentacidn en las distintas comunidades autonomas respondian a diferencias en
los precios relativos 0 mas bien a las caracteristicas propias de la produccion agricola y a las




I Cuadro 3 I
RELACION ENTRE LOS PRECIOS UNITARIOS DE LAS DIFERENTES COMUNIDADES AUTONOMAS
Y EL PRECIO MEDIO NACIONAL (MEDIA NACIONAL=100)

Anda- Canta- Castilla Cast-La Com.
lucia  Aragon Asturias Baleares Canarias bria yleén Mancha Catalufia Valenc.

Extre- Pais Ceutay
madura Galicia Madrid Murcia Navarra Vasco LaRioja Melilla

Cereales 96,35 102,63 9445 102,40 115,75 10291 9547 88,78 10059 120,18 99,91 90,66 88,72 99,11 10456 114,86 103,38 96,10
Carne 86,95 109,46 114,72 10550 9347 126,84 100,11 91,45 109,27 9355 84,02 103,96 11350 91,34 119,04 11742 109,16 97,61
Vaca 9241 88,63 96,65 107,15 8370 112,06 99,09 97,69 10571 12818 88,34 99,24 111,29 9529 100,57 103,76 121,10 96,16
Ternera 97,92 100,74 108,69 101,43 99,77 116,87 94,14 94,07 10554 10420 93,36 99,72 99,39 90,43 104,03 106,27 9992 90,19
Cerdo 97,9 11324 98,06 10593 9327 12899 9529 93,36 11349 9957 89,53 90,14 97,82 104,07 12148 107,84 9943 11733
QOvino 96,06 101,74 9393 9427 934513090 91,86 93,21 11324 107,17 8342 97,72 109,60 99,58 109,76 109,10 91,34 76,60
Aves 9549 109,70 11426 106,85 8587 122,75 96,62 89,78 101,21 8590 90,14 104,39 110,80 102,44 122,79 117,59 124,96 115,74
Otras 89,16 102,62 106,87 11243 94,04 122,06 98,90 96,31 11371 10295 8927 92,11 113,13 88,98 111,70 11404 10153 9394
Pescados 87,36 100,76 104,43 11535 100,23 11059 96,14 94,13 127,06 112,93 78,22 89,15 112,86 99,47 119550 111,93 108,78 83,70
Lacteos 86,99 105,08 82,14 144,04 13096 99,68 80,95 97,11 1299 139,71 8093 93,77 11891 12839 79,94 8528 8160 6182
Leche 100,90 107,82 84,60 11447 13811 92,05 87,96 10522 110,87 123,69 8733 80,41 10536 11736 87,11 8477 84,28 110,42
Queso 100,00 102,83 97,47 110,96 82,03 109,93 95,74 101,01 109,96 102,24 8782 96,40 10359 9752 108,95 107,27 102,85 86,16
Huevos 104,19 92,07 104,78 115,90 10742 9382 90,93 9320 104,35 101,52 9156 118,11 10563 9750 9355 9244 9320 101,56
Aceites y grasas 104,86 10355 101,83 103,33 86,26 11523 9430 9749 112,31 101,37 91,75 92,79 109,82 10336 98,17 9847 102,67 8237
Girasol 104,64 101,24 103,45 106,55 81,12 100,97 98,10 99,21 10317 101,31 100,60 100,04 94,68 107,57 101,57 100,63 92,38 90,76
Oliva 99,30 102,35 101,04 10390 90,96 99,87 100,78 99,21 104,01 99,74 99,07 100,33 99,59 100,91 9948 9799 9792 8891
Otros aceites 95,43 96,04 118,21 112,83 77,81 272,70 118,16 19510 107,58 10599 91,16 114,24 123,90 102,40 104,79 103,77 90,05 8443
Otras grasas 94,66 105,23 90,39 9213 94,73 144,07 101,49 110,10 120,63 100,94 88,03 8042 112,97 10538 91,08 111,24 11333 94,70
Frutas 90,76 95,24 103,01 12148 115,86 10941 91,11 89,88 11391 109,39 77,90 106,84 118,46 100,89 103,66 110,28 96,88 98,37
Verduras 8562 94,89 127,74 109,15 113,65 120,21 101,41 87,09 122,71 92,81 85,13 102,79 110,61 81,18 104,84 116,55 114,83 8785
Patatas 100,18 93,77 88,73 119,82 15553 8399 8397 9412 117,88 11544 8554 82,21 102,78 106,34 92,43 10421 91,67 100,96
Otros 92,89 10525 9516 106,80 89,20 10851 97,07 101,12 127,02 11027 8568 9454 97,46 91,66 112,04 10509 103,62 6859
| FuenTe: Elaboracion propia a partir de la EPF 1990-1991. |

tradiciones gastrondmicas existentes en cada regién. El cuadro 3 presenta una comparativa
a nivel regional de los precios existentes para cada producto en relacion con la media nacio-
nal, al que se le ha asignado un valor de 100. Al comparar los resultados de los cuadros 2 y
3 se puede afirmar que los precios relativos tienen una incidencia pequefia en la estructura
del gasto en las diferentes comunidades autbnomas.

En efecto, existen una serie de regiones que sistematicamente presentan precios mas ele-
vados para casi todos los productos alimentarios mientras que para otras sucede lo contra-
rio. Entre las primeras destacan Baleares, Catalufia, Comunidad Valenciana, Navarra, Pais
Vasco y La Rioja (si bien en estas tres Gltimas regiones los productos lacteos, salvo el queso,
se encuentran entre los mas baratos a nivel nacional). En el extremo contrario se encuen-
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tran Andalucia, las dos Castillas, Extremadura y Galicia (salvo en algunas carnes, frutas y hor-
talizas y huevos). A la vista de estos resultados parece evidente que existe una cierta rela-
cién entre desarrollo econdmico y nivel de precios, por lo que no parece que las diferen-
cias en consumo se deban a las diferencias en precios.

En el caso de Aragdn los precios de los productos agroalimentarios se encuentran alre-
dedor de la media nacional, siendo ligeramente mas elevados en los casos de las carnes y de
los productos lacteos e inferiores en frutas y verduras.

3. Valoracion de la calidad de la dieta del consumidor aragonés

Una vez analizada la vertiente econémica de la demanda de alimentos en Aragon resulta
inexcusable analizar la vertiente que hemos denominado como «calidad de la dieta». Para
ello comenzaremos comparando la ingestion total de nutrientes por persona y dia en Ara-
gon, asi como en el resto de comunidades auténomas, con la media nacional, a la que, tam-
bién en este caso, le asignaremos el valor de 100 (cuadro 4).

En Aragon, al igual que en Baleares, Catalufia, Comunidad Valenciana, Extremadura,
Madrid y Murcia, se ingieren cantidades de todos los nutrientes por debajo de la media
nacional. Por el contrario los consumidores que viven en Andalucia, Asturias, Castilla y
Ledn, Galicia, La Rioja o Ceuta y Melilla presentan una ingestion per capita claramente supe-
rior a la media. Por Gltimo los consumidores de Canarias, Cantabria, Castilla-La Mancha,
Navarra y Pais Vasco se encuentran en posiciones intermedias, en el sentido de que en el
caso de ciertos nutrientes consumen por encima de la media y en otros por debajo.

Sin embargo, de acuerdo con las opiniones de los nutrélogos, aunque es relevante el
nivel ingerido de los diferentes nutrientes por persona y dia no lo es menos el hecho de
alcanzar un equilibrio adecuado entre ellos. En este sentido las recomendaciones nutritivas
establecen relaciones deseables entre los niveles ingeridos de ciertos nutrientes. La primera
columna de los cuadros 5 y 6 muestra los ratios méas relevantes para los que existe una opi-
nién homogénea en cuanto al nivel 6ptimo o, en su caso, niveles en torno a los que debe-
rian oscilar. Dichos niveles se indican en la segunda columna de ambos cuadros. A conti-
nuacién en el cuadro 5 se muestran los valores obtenidos para los mismos en las diferentes
comunidades auténomas, mientras que en el cuadro 6 se recogen los valores asociados a
consumidores aragoneses caracterizados segun el tamafio de municipio donde viven, su
nivel de estudios o el tamafio de la unidad familiar a la que pertenecen.

En primer lugar, a través de los tres primeros ratios (hidratos de carbono, lipidos y pro-
teinas entre energia respectivamente), se hace referencia a una valoracion de la dieta en tér-
minos de balance energético. En este sentido los expertos recomiendan que la ingestién
total de hidratos de carbono deberia proporcionar entre el 50 y el 55% del total de la ener-
gia; la ingestion total de lipidos, entre el 25 y el 30%, y la ingestion total de proteinas, entre
el 12 y el 15%. Como se deduce del cuadro 5, el balance energético de la alimentacién de
los consumidores de todas las comunidades autonomas esta claramente desequilibrado a
favor de los lipidos en detrimento de los hidratos de carbono (mientras que el total de kilo-




Cuadro 4

INGESTION POR PERSONA Y ANO DE LOS PRINCIPALES NUTRIENTES (MEDIA NACIONAL=100)

Anda-
ucia

Aragon Asturias Baleares Canarias  bria

Canta- Cadtilla Cast-La
yLeén Mancha Catalufia Valenc.

Extre-
madura Galicia

Com.

Pais Ceutay
Madrid Murcia Navarra Vasco LaRioja Melilla

Calorfas 10393 90,02 11403 8599 96,48 98,63 106,57 10090 8948 8287 9456 12649 84,89 102,32 9334 9353 100,77 116,02
Proteinas 102,33 89,94 11353 80,96 9591 94,36 10693 9989 9034 8606 9417 12404 9212 9921 9946 96,77 97,07 11336
Animales 100,52 94,06 11215 7751 9483 91,86 10923 9627 89,70 86,71 9241 122,06 9578 93,92 10312 101,66 101,06 114,38
Vegetales 106,39 80,70 116,63 88,72 98,34 100,00 101,78 10802 91,77 84,60 9812 12849 8391 111,11 9125 8580 88,09 111,08
Lipidos 103,35 97,36 107,89 8307 8579 10146 11159 9927 8865 8025 9248 12356 8487 9395 9587 96,70 112,63 114,68
Hidratos 105,08 82,07 120,88 90,93 108,89 97,25 100,98 103,05 90,01 84,47 9696 130,65 82,30 11246 8832 88,86 89,20 118,36
Fibra 10510 8434 11422 82,59 106,93 112,18 104,58 10857 8812 8100 93,84 11622 89,58 107,93 98,37 9412 100,77 108,71
Calcio 10491 8797 12181 79,49 125,08 105,11 10246 9254 8788 7768 9848 11331 9518 102,11 107,49 107,35 102,02 114,81
Hierro 10362 89,04 112,02 8147 9105 98,77 106,81 10426 8983 8548 9513 120,75 90,55 10337 99,23 9470 98385 112,99
Otros minerales 10491 88,18 11550 79,24 104,71 10348 106,61 101,66 87,22 80,60 96,28 117,29 90,14 9887 9948 98,20 102,00 125,51
Yodo 96,33 89,50 129,62 6510 80,80 12431 11757 9933 80,70 76,03 11373 119,66 9418 9393 113,99 10592 102,80 95,55
Magnesio 10507 88,02 11534 79,48 10535 10352 106,22 101,86 87,35 80,65 96,23 11745 90,14 9939 9923 97,88 101,53 124,72
Cinc 101,91 9134 11822 7479 92,59 102,31 11392 9783 8491 7978 96,77 11428 90,11 88,66 104,14 104,24 11119 14173
VitamnaA 102,88 98,94 108,88 7504 90,30 10541 11257 100,70 84,77 8425 98,07 96,63 91,64 86,61 114,19 10756 120,12 154,09
VitaminaB 102,30 98,47 110,40 7403 91,71 10316 112,21 101,89 86,33 80,69 97,25 10659 91,37 88,22 110,56 103,17 115,49 138,04
B,(Tiamina) 10430 92,32 112,62 7689 9559 9523 11129 103,04 84,24 80,83 99,52 11787 87,63 9312 102,67 9576 105,59 122,92
B, (Riboflav) 103,05 92,93 120,46 71,45 101,29 10647 11361 9479 81,92 77,01 98,70 108,02 90,35 86,07 108,79 110,04 116,55 146,32
B, (Niacina) 101,50 93,88 11352 7569 91,14 9850 112,80 99,19 86,32 84,28 94,75 11502 9040 89,75 102,70 101,39 109,38 136,19
By (Ac. folic) 102,74 99,54 109,32 7321 9161 102,31 111,64 10243 86,60 80,19 9759 10487 9248 89,26 113,05 102,90 117,42 137,74
By 94,79 9496 12503 72,03 9048 109,95 121,48 9321 7865 8029 9659 117,33 82,60 77,43 106,01 11370 11693 157,14
VitaminaC 10456 9456 99,43 90,96 10316 9535 9944 106,72 97,03 79,55 87,75 11890 93,06 104,89 106,68 95,77 107,87 11501
VitaminaD 10091 92,57 12499 7026 98,08 11559 122,35 89,35 74,92 79,16 90,36 10585 81,62 77,69 107,27 114,20 125,85 185,61

| FuenTE: Elaboracién propia a partir de la EPF 1990-1991.

calorias procedente de los lipidos supera en todos los casos el porcentaje maximo del 30 %,
la participacion de hidratos de carbono esta por debajo de los minimos recomendados). Por
otra parte el porcentaje de energia procedente de la ingestion de proteinas es adecuado
para todas las comunidades. De los resultados recogidos en el cuadro 6 se deduce que el
comportamiento de los consumidores aragoneses es muy homogéneo. Sin embargo los
mejores resultados se obtienen para consumidores que viven en conjuntos no urbanos, con
un nivel de estudios inferior a BUP, COU o FP-2 o que pertenecen a familias constituidas por

1, 2 0 4 miembros.

Otra recomendacion referida a la ingestion total de proteinas sefiala la conveniencia de
obtener al menos un 50% de las proteinas totales a través de productos de origen animal.
Calculando dicho porcentaje en cada una de las comunidades se observa como en todos los
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Cuadro 5
RECOMENDACIONES DE LOS NUTROLOGOS
EN RELACION A PROPORCIONES DE CIERTOS NUTRIENTES (%)

Nivel  Anda: Canta- Castilla Cast-La Com,  Extre- Pas Ceutay

optimo lucia  Aragon Asturias Baleares Canarias bria  yLedn Mancha Catalufia Valenc. madura Galicia Madrid Murcia Navarra Vasco LaRioja Melilla
Hidratos/Energia  50-55 46,19 4181 4582 47,39 4940 4323 4242 4644 4546 4516 4523 4567 4298 4854 4171 4247 4002 4441
Lipidos/Energia  25-30 38,47 4254 3868 3813 3534 4177 4195 3808 3866 39,00 39,66 3923 40,28 3629 42,16 4136 4484 4150
Proteinas/Energia 12-15 15,34 15,65 1551 1448 1526 1500 1563 1548 1588 1585 1512 1511 16,74 1516 16,13 1617 1514 14,08
Prot. animales/Prot. >50 66,36 69,89 6856 6314 6689 67,65 70,05 6557 66,62 67,70 67,04 67,33 70,72 6445 7045 72,00 7141 6753
Prot. vegetales/Prot. <50 3364 3011 3144 3686 3311 3235 2995 3443 3338 3230 3296 3267 2928 3555 2955 28,00 2859 3247
Vit, B,/Energia 060 016 016 017 013 01 017 017 015 014 014 017 014 016 013 018 018 019 018
Vit. B/Hidratos 05 020 023 018 016 018 019 02 019 018 018 019 017 020 016 021 02 023 019

l FuenTe: Elaboracion propia a partir de la EPF 1990-1991.

Cuadro 6
RECOMENDACIONES DE LOS NUTROLOGOS EN ARAGON
SEGUN LAS DIFERENTES VARIABLES SOCIODEMOGRAFICAS (%)

Tamafio

del municipio Nivel de estudios del sustentador principal NUmero de miembros del hogar
Nivel No Sin Primarios  BUP,COU Diplomado  Estudios Media
Optimo  Urbano® urbano® estudios EGB,FPL ~ FP2  universitario superiores 1 2 3 4 5 26 Aragén

Hidratos/Energia ~ 50-55 40,83 4297 4365 4192 3918 3914 3926 4203 4233 4081 4248 4096 4220 4181
Lipidos/Energia 2530 4325 4169 4148 4245 4477 4328 4397 4230 4248 4338 4123 4345 4307 4254
Proteinas/Energia ~ 12-15 1592 1534 1486 1563 1605 1758 1677 1566 1519 1581 1629 1559 1473 1565
Prot.anim./Proteinas 50 7148 6800 66,79 6946 7408 7698 7482 6916 6858 70,34 7163 7016 67,97 69,89
Prot. veget/Proteinas <50 2852 3200 3321 3054 2592 2302 2518 3084 3142 2966 2837 2984 3203 301l
Vit. B,/Energia 060 017 0% 0% 016 016 017 017 018 016 015 017 016 015 016
Vit. B,/Hidratos 05 05 02 020 02 020 02 04 025 02 020 020 030 019 02
@ Con Urbano nos referimos a los municipios de mas de 50.000 habitantes

® Con No urbano nos referimos a los municipios de menos de 50.000 habitantes.
| FuenTe: Elaboracion propia a partir de la EPF 1990-1991.

casos se supera dicho porcentaje (fila 4 del cuadro 5). Los consumidores aragoneses obtie-
nen casi el 70% del total de proteinas a través de productos de origen animal. Sin embargo
este porcentaje medio todavia es superado por aquellos individuos que viven en conjuntos
urbanos o que poseen niveles de estudios superiores a BUF, COU o FP2.

Una tercera recomendacion se refiere a la proporcion deseable entre vitamina B, y ener-
gia. En este sentido se recomiendan 0,6 miligramos de dicha vitamina por cada kilocaloria
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de energia. Como se observa en el cuadro 5 los valores obtenidos a partir de las ingestiones
efectuadas en las diferentes comunidades auténomas indican un claro desequilibrio entre la
ingestién de ambos nutrientes. Idéntico patron aparece entre los diferentes consumidores
aragoneses (cuadro 6).

Por dltimo otro ratio aconsejable por los nutrélogos se refiere a la relacién entre la inges-
tién de vitamina B, e hidratos de carbono. El equilibrio vendria dado por la ingestion de 0,5
miligramos de dicha vitamina por cada kilocaloria ingerida de hidratos de carbono. De
nuevo dicho ratio alcanza magnitudes muy por debajo del valor éptimo en todas las regio-
nes (cuadro 5). En el caso de los consumidores aragoneses, cuadro 6, destaca el valor refe-
rente a los individuos con estudios superiores (0,46), practicamente el nivel éptimo. Por
tanto este segmento de poblacion esta claramente diferenciado con respecto al resto.

En consecuencia es aconsejable disefiar medidas de politica econdmica orientadas a sus-
tituir parte de la energia procedente de lipidos por energia procedente de hidratos de car-
bono. En este sentido serian politicas adecuadas aquellas que, via precios, educacion, etc.,
disminuyeran el consumo de los principales proveedores de lipidos (principalmente acei-
tes, grasas, carne y lacteos) y aumentaran el consumo de los principales proveedores de
hidratos de carbono (pan, patatas y frutas).

Por otra parte las anteriores medidas ayudarian a contrarrestar el fendmeno de progresivo
alejamiento de la tradicional dieta mediterranea que se vive actualmente en Espafia. Ello se
ha traducido, como ya se mencioné anteriormente, en un descenso importante del
consumo de pan, arroz, cereales y legumbres, asi como de un aumento del consumo de
productos de origen animal. Esta ultima tendencia se evidencia claramente en los ratios
calculados en relacion al origen del total de proteinas ingeridas. En este sentido politicas
incentivadoras del consumo de legumbres y en general de productos de origen vegetal, ayu-
darian a compensar los ratios en gran medida.

Las medidas indicadas anteriormente contribuirian ademas a mejorar los Ultimos dos
ratios referidos a una escasez relativa en la ingestion de vitaminas de tipo B, y B,.

4. Efectos de los factores econémicos y demograficos
sobre la demanda de alimentos en Aragon

Una vez caracterizada la dieta aragonesa en relacion a las demas regiones espariolas, en
este apartado se tratard de cuantificar los efectos que las diferentes variables (econémicas,
sociodemograficas y de calidad de las dieta) ejercen sobre la demanda de alimentos en Ara-
gon. Para ello se utilizaran los datos ofrecidos por las encuestas efectuadas por el Instituto
Nacional de Estadistica en esta region.

Los andlisis tradicionales sobre la demanda de alimentos han partido de un problema de
maximizacién condicionada de la utilidad del consumidor, que dependia del conjunto de ali-
mentos existentes en el mercado. Concretamente se ha considerado que el consumidor ele-
giria aguella combinacion de bienes que le permitiera alcanzar el maximo nivel de utilidad
gastando integramente su renta. La resolucion del problema conducia a una funcién de
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2 Si se hubiese utilizado la
renta o el gasto total del
hogar dichas elasticidades
adoptarian valores muy in-
feriores.
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I Cuadro 7
ELASTICIDADES CON RESPECTO AL GASTO TOTAL
EN ALIMENTACION Y A LOS PROPIOS PRECIOS

Gasto Precio
Cereales -0,02 -0,61
Carne 1,28 -0,67
Pescados 1,83 -0,50
Lacteos 0,29 -0,71
Aceites y grasas 0,55 -0,11
Frutas, verduras y patatas 1,00 -0,56
Otros 1,30 -0,52

demanda marshalliana donde la cantidad demandada de un bien dependia de la renta dis-
ponible por el consumidor y de los precios de los alimentos.

Sin embargo, bajo nuestro punto de vista, la metodologia tradicional conviene ser adap-
tada al nuevo comportamiento del consumidor actual, cada vez mas preocupado por seguir
una dieta sana. En este sentido nuestro enfoque es claramente diferente. Partimos, igual-
mente, de un problema de maximizacion condicionada de la funcién de utilidad del consu-
midor, pero ahora dicha funcion depende de los nutrientes que los alimentos le proporcio-
nan y no de los alimentos en si mismos. Por otra parte como restricciones al problema
aparecen, ademas de la restriccién presupuestaria tradicional, otra restriccion denominada
«restriccion técnica» que permite la transformacion del espacio de alimentos al espacio de
nutrientes. La resolucidn al problema nos conduce a una funcion de demanda marshalliana
gue depende, ademas de la renta disponible y de los precios, del nivel total ingerido de los
diferentes nutrientes.

Al igual que en los andlisis tradicionales se define la forma funcional méas adecuada y tras
ciertas aproximaciones se procede a su estimacion. A partir de los parametros estimados se
derivan los correspondientes efectos en términos de elasticidades para las variables gasto y
precios y de propensiones marginales para el resto. La derivacion de la ecuacién estimada
se detalla brevemente en el Anexo y mas ampliamente en Angulo (1999).

Los resultados obtenidos para las elasticidades con respecto al gasto y a los propios pre-
cios para los diferentes grupos de productos se recogen en el cuadro 7.

En cuanto a las primeras, las elasticidades gasto, es importante tener en cuenta que se
han obtenido aproximando el poder adquisitivo del hogar a través del gasto total en ali-
mentacion (practica generalizada en la literatura al aceptar el supuesto de separabilidad
débil de las preferencias). Como consecuencia los resultados obtenidos deben circunscri-
birse al &mbito exclusivo de la alimentacion . Los pescados, la carne y otros productos pue-
den ser considerados como bienes de lujo ya que su consumo aumenta mas que propor-
cionalmente ante aumentos en el gasto total en alimentacion. La elasticidad de las frutas,




Cuadro 8 I
EFECTO DE LAS DIFERENTES VARIABLES SOCIO-DEM'OGRAFICAS
SOBRE LA DEMANDA DE ALIMENTOS EN ARAGON (%)

) ) Porcentaje de miembros
Tamafio de Nivel de estudios del sustentador del hogar entre diferentes
municipio® principal ® intervalos de edad
Entre 0 Entre 16  Entre 30
Conjunto Sin Primarios BUP COU Diplomado y 16 afios y30afios y 60 afios

urbano estudios  EGB, FP1 FP2  universitario  (nifios) (jovenes)  (adultos)
Cereales -0,12 -0,11 0,15 -0,13 0,43 -1,87 0,78 0,10
Carne -2,14 4,97 2,09 0,03 -1,50 6,84 4,27 1,13
Pescados 0,76 -2,33 0,04 0,04 0,33 -3,52 -2,01 -0,93
Léacteos -0,03 -0,23 -0,63 -0,77 0,49 1,28 1,05 -0,33
Aceites y grasas -0,64 0,18 0,13 0,47 0,13 -0,37 -0,84 0,16
Frutas, verduras y patatas 1,56 -1,42 -1,24 0,28 -0,72 -3,15 -3,08 0,44
Otros 0,60 -1,05 -0,54 0,08 0,84 0,80 -0,18 -0,57
@ La variable de referencia viene dada por los municipios de menos de 50.000 habitantes.
| ® |a variable de referencia viene dada por los hogares cuyo sustentador principal posee estudios superiores. |

verduras y patatas es exactamente igual a la unidad por lo que los cambios en sus consumos
son proporcionales a los cambios en el gasto. Los lacteos, los aceites y las grasas se consi-
deran como bienes de primera necesidad ya que sus consumos varian menos que propor-
cionalmente. Por Gltimo los cereales presentan un valor negativo pero muy cercano a cero,
por tanto la demanda de dichos productos no es sensible a variaciones en el gasto.

Las elasticidades con respecto a los propios precios indican que todas las demandas son
inelasticas, es decir, no presentan gran sensibilidad ante variaciones en sus precios.

A partir de los resultados anteriores se comprueba como la demanda de los diferentes
productos no es especialmente sensible a los cambios en las variables econdmicas (sobre
todo a los precios) y por tanto se confirma la necesidad de introducir nuevos argumentos
en la funcién de demanda de los alimentos, tal y como se ha derivado en este trabajo.

Los efectos de las diferentes variables socio-demogréficas introducidas en el analisis sobre
la demanda de alimentos en Aragén se muestran en el cuadro 8.

A partir de los resultados recogidos en la segunda columna de dicho cuadro se deduce
que las familias que viven en municipios urbanos de mas de 50.000 habitantes destinan un
mayor porcentaje de gasto al consumo de pescados, frutas, verduras y patatas y a otros pro-
ductos. Por el contrario el porcentaje destinado a carnes, aceites y grasas, cereales y lacteos
es sensiblemente menor. Sin embargo puede apreciarse como las diferencias antes mencio-
nadas no alcanzan magnitudes elevadas, siendo la mayor la relativa a pescado (2,14 %).

De forma anéloga entre la tercera y la sexta columnas del mismo cuadro se muestran los
efectos diferenciales existentes en la estructura de gasto entre los hogares cuyo sustentador
principal posee un nivel de estudios inferior a los estudios superiores y los que si alcanzan
dicho nivel. Con caracter general se observa cémo aquellos hogares cuyo sustentador prin-
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cipal posee estudios superiores destinan menor porcentaje de su gasto a aceites y grasas.
Por otra parte los hogares cuyo sustentador posee un nivel inferior a BUP, COU o FP2 desti-
nan menor porcentaje de su gasto a lacteos, frutas, verduras y patatas y a otros productos,
mientras que el porcentaje destinado al consumo de carne es mayor que en el resto. Por
ultimo es destacable el hecho de que los hogares sin estudios son los que menor porcentaje
de su gasto destinan a pescado (2,33 % menos que los hogares con estudios superiores).
Finalmente las tres Gltimas columnas del mismo cuadro 8 recogen el efecto de un
aumento en la proporcién de nifios, jovenes o adultos, respectivamente, sobre el total de
miembros del hogar. Con caracter general se observa que conforme aumenta la media de
edad de los miembros de una familia disminuye el porcentaje de gasto destinado a carne, a
lacteos y a otros productos, mientras que aumenta el de pescado, frutas, hortalizas y pata-
tas. Por Gltimo se aprecia como un aumento del porcentaje de nifios en el hogar disminuye
sensiblemente el porcentaje de gasto destinado a cereales y a aceites y grasas.

5. Conclusiones

El objetivo principal de este trabajo ha consistido en determinar los factores determi-
nantes del comportamiento del consumidor aragonés, prestando especial énfasis en los
efectos de las variables sociodemogréaficas y de calidad de la dieta, aspectos que adquieren
un interés creciente en la sociedad actual.

El porcentaje del gasto total destinado a alimentacidn en Aragon es similar al del resto de
las comunidades auténomas. Sin embargo si se analiza la estructura del mismo puede obser-
varse como el consumo de carnes (sobre todo ovino), aceites y grasas comestibles es supe-
rior a la media nacional, mientras que el de cereales, leche, queso, huevos y patatas es infe-
rior a la misma. Por otra parte el gasto en pescado y frutas, legumbres y hortalizas se
encuentra en valores proximos a la media nacional. Las diferencias en el consumo no pare-
cen deberse a diferencias en los niveles de precios. En el caso de Aragdn los precios de los
productos agroalimentarios se encuentran alrededor de la media nacional, siendo ligera-
mente mas elevados en los casos de las carnes y de los productos lacteos e inferior en fru-
tas y verduras.

El consumidor aragonés ingiere cantidades de todos los nutrientes por debajo de la
media nacional. En cuanto a la valoracion de su dieta, se ha observado cémo el balance
energético de su alimentacién esta claramente desequilibrado a favor de los lipidos en
detrimento de los hidratos de carbono. Aunque el porcentaje de energia procedente de la
ingestion de proteinas es el adecuado, el 70% de las mismas son de origen animal. Por otro
lado las relaciones entre vitamina B, y energia por un lado, y vitamina B, e hidratos estan
claramente descompensadas debido a un escaso nivel de dichas vitaminas. Unicamente el
ratio referido a vitamina B, e hidratos de carbono es adecuado para los consumidores ara-
goneses con estudios superiores. Ante estos resultados se deberian disefiar politicas orien-
tadas a sustituir lipidos por hidratos de carbono y proteinas de origen animal por vegetal.
Desde nuestro punto de vista la puesta en marcha de campafias de informacion adecuadas




serfan las més eficaces, sobre todo si dichas campafias se inician desde los primeros afios
de la etapa escolar.

Desde el punto de vista del gasto los pescados y las carnes pueden ser considerados
como bienes de lujo. Las frutas, las verduras y las patatas presentan una reaccion propor-
cional ante cambios en el gasto total. Los lacteos, los aceites y las grasas son bienes de pri-
mera necesidad, y por altimo los cereales no reaccionan a variaciones en el gasto. Por otra
parte todas las demandas son inelésticas, por tanto de escasa sensibilidad ante variaciones
en sus propios precios.

Las familias que viven en municipios urbanos de mas de 50.000 habitantes destinan un
mayor porcentaje de su gasto en alimentacion al consumo de pescados, frutas, verduras y
patatas. Por el contrario el porcentaje destinado a carnes, aceites y grasas, cereales y lacteos
es sensiblemente menor. Por otra parte los hogares cuyo sustentador principal posee estu-
dios superiores destinan menor porcentaje de su gasto a aceites y grasas, mientras que los
hogares sin estudios son los que menor porcentaje de su gasto destinan a pescado. Final-
mente se ha observado cdmo conforme aumenta la media de edad de los miembros de una
familia disminuye el porcentaje de gasto destinado a carne, a lacteos y a otros productos,
mientras que aumenta el de pescado, frutas, hortalizas y patatas.

Anexo

El problema de eleccién del consumidor se formula a través de la siguiente expresion:

Max. U (a,...,a)=U(@) s.a.

i) S Px=M

) j:zl IA)

ii a-=n o X i=1,...,rj=1,...,n 1
) i J.:Zl ij N J ()
i) x;20

donde U (a,, a, as..,a)=U(a) representa la funcion de utilidad del consumidor,
que depende de r clases de nutrientes (a,, a,, as, ..., &,), siendo a; la cantidad de nu-
triente i (i=1,...,r) ingerida por el consumidor; x; representa la cantidad del alimento
j =1, ..., n) consumida por el consumidor; a;= (0, 0, O, ..., Oy) representa el conjunto
de nutrientes poseidos por una unidad del alimento j, con a;;> 0; P; es el precio del bien j;
y por Gltimo, M es la renta disponible para alimentacion.

La resolucién del problema anteriormente formulado nos conduce a una funcién de
demanda marshalliana que depende de la renta disponible, de los precios y del nivel total
ingerido de los r nutrientes procedentes de los n bienes:

%= d;(Py, Py ..., Poy M, by, by, by, By .., By) i=1,2 ...n @)

donde  b;=q; M
Pi
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* La resolucién exhaustiva
de todo el anterior proble-
ma se recoge en Angulo
(1999).
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Una vez obtenida la funcion de demanda resultante a partir del proceso de decision que
nos ocupa, el siguiente paso consiste en definir la forma funcional mas adecuada para dicha
funcion de demanda. En este sentido entre los modelos existentes en la literatura (sistema
lineal de gasto [LES], el modelo de Rotterdam, el modelo translog, el modelo doblemente
logaritmico, el sistema aditivo logaritmico generalizado [GADS] o el sistema de demanda
casi ideal [AIDS]), en este trabajo se opta por este Gltimo modelo (AIDS) dadas las 6ptimas
propiedades del mismo tanto en lo referente a la estimacién como al andlisis de resultados.
No obstante el diferente planteamiento de nuestro modelo obliga a transformar de forma
importante la estructura tradicional de dicho modelo. Por otra parte la forma funcional te6-
rica resultante necesita, a su vez, ser simplificada ante la imposibilidad de ser estimada por
un problema de multicolinealidad exacta inherente a la misma. La especificacion final del
modelo vendria dada por la siguiente expresion3:

S n r
- M
w; = 6, +g§1 big Sjg"'k;yjk log Pk+i§1 H;i log a;+ (3 log [W 3)
donde: w; representa la participacion del gasto en el bien j.
S, representa el conjunto de variables demograficas relevantes en la demanda del
alimento j, (g =1, ..., 5).
P, es el precio del bien k.

loga (P B) = i %Wij log a; log P;
i=l j=1

siendo Wj la participacion media del gasto en el nutriente i procedente del bien j en rela-
cién al gasto total.

El célculo de la anterior expresion exige estimar el coste del nutriente i. Para ello se
estima una ecuacién de precios heddnicos que relaciona el precio medio pagado por todos
los alimentos adquiridos y el nivel total de nutrientes ingeridos.

Finalmente, a partir del modelo especificado con anterioridad, se pueden calcular las
elasticidades renta y precios a partir de las expresiones siguientes:

a) La elasticidad de la cantidad del bien j, x;, con respecto a la renta M:

_0dlogx _0dlogw; +1= B; +1

j_alogM_alogM W,

b) La elasticidad precio marshalliana:

_ 0dlogx; _ +alogw-

=3 logP, ~ ™ dlogP, = Ot [yjki21Wik log & wyt

donde d es el delta de Kronecker que toma el valor 1 si j =k, y 0 en otro caso.
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De la moneda Unica a la convergencia real
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Resumen

El debate sobre el cumplimiento de las condiciones para incorporarse al
euro ha oscurecido el de la convergencia real (aproximacion de los nive-
les de ida y de bienestar de los ciudadanos de la Unién Europea, dentro de
una tendencia general ascendente). La convergencia nominal es condicién
necesaria, pero no suficiente para seguir una senda de convergencia real.
Los procesos de integracidn econdémica tienden a concentrar sus benefi-
cios en las regiones y Estados mas ricos. En consonancia con la teoria de
las areas monetarias éptimas, sin devaluaciones posibles, la politica mone-
taria comun y centralizada exigida por la unién monetaria debe ir acom-
pafiada de una politica fiscal redistributiva, para poder hacer frente a los
impactos desiguales de las crisis econémicas. La Union Europea, con la
Agenda 2000, parece haber renunciado a cubrir esta laguna y, en plena
globalizacion de las relaciones econémicas, el Tratado de Amsterdam ha
descartado una politica comun de empleo, que seguira siendo responsa-
bilidad de cada Estado, limitando las competencias de la Unién Europea a
la coordinacién de las politicas nacionales.

Palabras clave: Uni6én monetaria, integracidn, convergencia real,
empleo, paro.

1. Introduccién

La comprensible preeminencia que ha alcanzado la convergencia nominal en el debate
politico-econémico en torno a la tercera fase de la Unién Econémica y Monetaria (UEM) ha
desplazado en buena medida la atencién que tiempo atras atrajo la convergencia real, es
decir, la aproximacion del nivel de vida de los habitantes de las regiones y paises menos
desarrollados de la Union Europea a la media comunitaria, perceptible a través de un indi-
cador sencillo y significativo como es el PIB por habitante. Pero no ha desaparecido del todo
esta preocupacion, porque, en el fondo, debe ser el objetivo final de todas las demas politi-
cas, que no pasan de tener el caracter de instrumentales en relacion con el objetivo ultimo.

En el contexto actual, el debate puede plantearse en términos tan simples como diluci-
dar si la convergencia nominal y la real son complementarias o substitutivas; compatibles o
contrapuestas; si el cumplimiento de los criterios de la convergencia formal favorece o per-




judica el acortamiento de distancias con la media comunitaria de nivel de vida. El antece-
dente mas inmediato de la misma polémica en la Unién Europea (UE) tuvo lugar a propé-
sito del establecimiento del mercado interior y sus posibles efectos sobre las regiones
menos desarrolladas. Con anterioridad, ya se habia planteado la cuestion en otros términos,
cuando se decidié poner en marcha la politica regional comunitaria mediante la creacion
del Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER), corrigiendo de este modo una notable
laguna del Tratado de Roma (Lazaro, 1991). En todos estos casos nos encontramos con una
nueva version de la vieja discusion sobre la compatibilidad o incompatibilidad entre efica-
cia y equidad, asignacion y distribucién como objetivos macroeconémicos.

En materia de correccién de las diferencias regionales de renta por habitante hay abun-
dante literatura, sin que los expertos y tratadistas se pongan de acuerdo, como no podia por
menos de ser, sobre las férmulas y mecanismos para reducirlas. Desde el neoclasicismo con-
vergente hasta la teoria de la dependencia, pasando por la causacion circular acumulativa
de Myrdal y las dos etapas de Williamson, hay un amplio abanico de interpretaciones, no
todas igual de creibles, si se contrastan sus previsiones con la realidad (Lazaro, 1990). Repa-
semos brevemente algunos posicionamientos.

2. Lo necesario no es suficiente

Sostiene el pensamiento econémico mas conservador y menos matizado que la re-
duccién de la inflacion y del déficit pablico garantiza la disminucion simultanea de las dife-
rencias de nivel de vida que separan a Espafia de la media comunitaria. Expresado en otros
términos, se diria que la convergencia nominal, al crear condiciones favorables al creci-
miento econdmico, es condicidn necesaria y suficiente para lograr la convergencia real.

La politica econémica de determinados gobiernos responde a esta linea de pensa-
miento. Los rectores y responsables de la aplicacion de tales posiciones gubernamentales
acostumbran a expresarlas en términos tan contundentes que le hacen pensar a uno si no
estaran tratando de convencer a los demas de algo que ellos mismos no acaban de creerse.
Las formulaciones académicas de esta interpretacion de las relaciones entre ambas con-
vergencias suelen ser mas cautas, como cuando se dice que «no existe incompatibilidad
entre convergencia nominal y convergencia real. Las naciones que sean mas estables van
a crecer mas, y, si Espafia es mas estable y mas flexible que los paises de su entorno, con-
seguira reducir la diferencia del Producto Interior Bruto per capita con la media comuni-
taria» (Iranzo, 1998).

En contra de lo anterior, se dispone de estudios empiricos serios que ponen en cuestion
afirmaciones tan tajantes y que les restan credibilidad. Ateniéndonos a un trabajo sobre la
relacion entre inflacion y crecimiento econémico en los paises de la OCDE para el periodo
1960-1993, se admite que los niveles altos de inflacion afectan negativamente al ritmo de
crecimiento a largo plazo. Cuando la inflacidn es elevada, su disminucién rinde buenos divi-
dendos en términos de incremento de la renta per capita. Ahora bien, si se ha conseguido
situarla en niveles bajos, la evidencia desaparece (Andrés y Hernando, 1996).

Economia [69] ARAGONESA



Econowmia [70] ARAGONESA

Para algunos especialistas, reducciones marginales de los precios por debajo de un
umbral llevan aparejados sacrificios en la tasa de incremento del PIB a medio plazo que no
tienen justificacion, salvo la del cumplimiento de los requisitos para adoptar el euro.

La discusidn clave debe plantearse contraponiendo los beneficios potenciales del medio
y largo plazo a los sacrificios previsibles del corto plazo. Algunos piensan que el saldo siem-
pre es positivo. Otros son reticentes a reducciones excesivas de la inflacion. «Reducciones
marginales de los precios por debajo del 3%-4% llevan aparejados costes que pueden no
compensarse en el medio plazo, excepto porque el Tratado de Maastricht asi lo exige com-
parativamente» (Pulido, 1997).

Contemplando el panorama internacional, los datos tampoco avalan que el manteni-
miento de la inflacion en niveles muy bajos sea garantia y vaya acompafiado de tasas de paro
reducidas. Dentro de la Union Europea (UE), Espafia, Francia y Alemania son ejemplos
actuales de convivencia de reducida inflacién con tasas de desempleo de dos digitos,
incluso alrededor del 20 por ciento en Espafia, mientras que EE UU tiene mayor inflacién
que los citados y menor paro.

Por otro lado, llamo la atencidn sobre la importancia que se debe dar no tanto al nivel
absoluto de inflacién de un pais, como al diferencial entre la suya y la de los paises de su
entorno econémico. En efecto, si los competidores comerciales se estabilizan en un deter-
minado nivel de inflacion, puede carecer de sentido empefiarse en seguir y seguir bajando,
corriendo el riesgo de caer por el precipicio de una depresién y recesién. En cambio, si, aun
teniendo una inflacién baja, reducen la suya afio tras afio, habra que estar atentos al ritmo
del paso que marca la competencia, para no perder mercados. Y habra que hacerlo tratando
de evitar, al mismo tiempo, el peligro de la deflacion. La conclusidon no puede ser otra, sino
que hay que tener en cuenta otros factores, ademas de la inflacién, sin perder de vista los
precios de los competidores, para desarrollar politicas correctas de convergencia real.

Desde los Pactos de la Moncloa (1977) hasta la fecha, es decir, en dos décadas, la infla-
cién espafiola ha disminuido casi veinticinco puntos. A la altura de 1998, se sit(la no ya por
debajo del 3%-4 %, sino alrededor del 2%, con un crecimiento del PIB superior al 3,5%. ;No
habra llegado el momento de dejar de apretar la tuerca del IPC y de hacer, en su lugar, las
reformas estructurales pendientes, para no perjudicar un incremento ain mayor del PIB,
una mas rapida creacion de empleo y una mejor distribucion de los beneficios del creci-
miento? Por otro lado, el control de la inflacion espafiola, que dureante 1999 esta ampliando
peligrosamente su diferencial con relacion a la de sus competidores comercviales, seria
mucho mas fécil si se llevaran a cabo reformas que introdujeran competitividad es sectores
oligopolisticos, como la energia (electricidad, derivados del petrdleo, gas); o amparados por
instituciones corporativas protectoras, como ocurre con determinadas profesiones; o abri-
gados por la escasa movilidad internacional, a pesar de la libertad de establecimiento en el
interior del mercado Unico, como sucede con muchos servicios. Esta es una decision guber-
namental que afecta a la convergencia real, sin interferencias de compromisos europeaos,
como el del pacto de estabilidad.

Hay quien no se conforma con recordar que la caida de la inflacién, cuando ya es baja,
no conlleva ventajas para el crecimiento sostenido. No faltan profesores que sostienen que




la estabilidad nominal acarrea graves sacrificios y no es condicidn necesaria ni suficiente
para crecer de forma duradera, de manera que la integracién en la UEM «no es garantia de
nada, ni de crecimiento sostenido ni de convergencia real» (Urrutia, 1997).

Por mi parte, me coloco en una zona templada. Creo que, cuando la inflacion es alta, su
reduccion es condicidn necesaria, pero no suficiente para mejorar el ritmo de convergen-
cia real. Es mas, «podria darse el caso de que la convergencia nominal fuese en contra de la
real» (Velasco, 1997). Discrepo, pues, de lo que he tildado de pensamiento econémico ultra-
conservador.

3. Integracion, concentracion y convergencia real

Primero, se confunde la condicion necesaria (estabilidad) con la suficiente (crecimiento).
Segundo, incluso muchos iddlatras del mercado admiten la friccién entre ambos objetivos
(convergencia nominal y convergencia real) a corto y medio plazo, aunque la nieguen al
largo. Tercero, los procesos de integracion econdémica (la unificaciobn monetaria es su
maxima expresion) tienden a acentuar la concentracién territorial y sectorial de los benefi-
cios de la integracién, en perjuicio de las regiones menos desarrolladas. Cuarto, el mercado
ha mostrado importantes ventajas como mecanismo de asignacion de recursos, pero tam-
bién ha dejado ver notables limitaciones y defectos como instrumento de distribucién de la
renta. Y cuanto mayor es el mercado (trescientos setenta millones son los habitantes de la
actual Union Europea) y mas intensa la integracién (moneda Unica), mas agudo y grave es
el riesgo de desequilibrios en el reparto territorial, social y sectorial del crecimiento eco-
némico.

Desde mi punto de vista, la libre circulacion de factores productivos y mercancias, es
decir, la dindmica del mercado, tiende a generar concentracion de la actividad, renta y
rigueza en determinadas areas. «La teoria econdmica de la integracion asegura beneficios
para el conjunto de los territorios participantes, pero en ningln caso garantiza un creci-
miento equirrepartido y, mucho menos, un desarrollo asimétrico en favor de las areas mas
deprimidas» (Velasco, 1998). La liberacion de las trabas que pudieran atemperar el libre fun-
cionamiento del mercado acelera generalmente el proceso concentrador, en favor de las
zonas mas activas y con mayor capacidad innovadora, al potenciar la asignacién més renta-
ble de los recursos. Cuanto mayor es la dimensién del mercado, mas propende a acentuarse
la intensidad desequilibradora.

Las integraciones econdmicas, cualquiera que sea su formulacion (unién aduanera, mer-
cado interior 0 unién econémica y monetaria) obedecen a las pautas descritas, debido a que
eliminan costes, favorecen la circulacion de capitales e inducen una relocalizacion de acti-
vidades y una reestructuracion territorial. De esta forma, en ausencia de politicas compen-
sadoras, el mayor potencial de crecimiento que suelen llevar aparejado acentda el dualismo
entre el centro y la periferia del conjunto integrado.

El crecimiento econdémico no conlleva sin mas un mejor reparto de sus beneficios, por-
que el mercado, que ha demostrado ser el mas eficiente mecanismo de asignacion de recur-
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sos, ha dejado también patentes sus debilidades como dispositivo de distribucion. En un
proceso de integracion econdmica, la movilidad de los factores productivos, mas agil para
el capital que para el trabajo, la diferente dotacion de infraestructuras, el distinto potencial
de investigacion, la concentracidon precedente, la especializacién productiva, la capacidad
competitiva, los reajustes productivos sectoriales y territoriales, el impacto de las econo-
mias de aglomeracion, los efectos territoriales de las politicas macroeconémicas, por citar
solo algunos factores, contribuyen a explicar la tendencia a la evolucién divergente de las
economias regionales.

El euro introducird una mayor especializacion productiva, mas competitividad, reestruc-
turaciones empresariales y relocalizaciones de fabricas, en favor de las zonas mas avanzadas
tecno-econdmicamente y mejor equipadas en capital publico, infraestructuras y servicios a
las empresas, y en perjuicio de las dreas més débiles y menos desarrolladas, entre las que,
dentro de la UE, hay que encuadrar casi la totalidad del territorio de la Peninsula Ibérica
(Villaverde, 1997).

Esta posicion es compartida por amplios sectores, cuando se dice que la convergencia
nominal no es requisito suficiente para la convergencia real, que los efectos distributivos de
la integracion son inciertos 0 que no se puede asegurar que la integracién econémica con-
duzca necesariamente a la convergencia real entre los paises que se integran, sino lo contra-
rio (De la Dehesa, 1992 y Martin, 1995).

Podran introducirse matices y cautelas sobre la contribucion de la movilidad del factor
trabajo a la reduccion de las diferencias regionales de renta por habitante; o sobre la ten-
dencia del capital a desplazarse en algunos casos hacia las regiones y paises periféricos, tra-
tando de aprovechar los menores costes laborales; o sobre las explicaciones muy tedricas y
poco realistas del papel del comercio internacional e interregional como impulsor de la
desaparicion a largo plazo de las diferencias regionales. Después de cuantas puntualizacio-
nes se quieran hacer, «en definitiva, podemos concluir que la integracién econémica no
implica necesariamente una reduccion de las diferencias regionales». Al contrario, «la inte-
gracion europea rebaja los costes de comercio y de transporte en un sentido general y, por
consiguiente, tendera a favorecer la concentracion geografica aprovechando economias de
escala y de aglomeracion» (Vives, 1998).

Consecuentemente con lo anterior, la formacion del mercado Gnico interior y de la UEM,
en ausencia de otro tipo de medidas, opera en el sentido de aumentar la brecha que separa
a los Estados menos desarrollados de los més adelantados de la Union. Esta conclusion es
igualmente valida cuando se habla de diferencias regionales dentro de un pais. En el caso
espafiol, se ha sefialado que «la UME se traducira, previsiblemente, en ganancias de bienes-
tar desigualmente distribuidas, lo que puede acarrear un aumento de las disparidades espa-
ciales que existen en la actualidad». La razén de esta hipétesis de trabajo es que los costes
potenciales de la unién monetaria se repartirin mas o menos por igual entre las regiones
pobres y las ricas (impacto simétrico), mientras que los beneficios iran a parar mayormente
a las mas desarrolladas. «Seran las regiones mas ricas las que obtengan mayores ventajas de
la UME», seguin sostienen muchos autores (Villaverde, 1999) (impacto asimétrico con efecto
concentrador).




Si se acepta lo dicho, habra que convenir en que la convergencia nominal y la real no son
objetivos complementarios, alcanzables conjuntamente sin mas, sino sustitutivos o contra-
puestos, al menos a corto y medio plazo.

Eso no quiere decir que la reduccion de la inflacién y del déficit publico no sean objeti-
vos deseables. Significa que conviene que quienes insisten en que es una condicion nece-
saria para el crecimiento tengan en cuenta que no es condicion suficiente. En el caso de que
no funcionaran politicas activas correctoras de la dindAmica esponténea y, aun funcionando,
dependiendo de cdmo se apliquen, caben pocas dudas de que la convergencia real seria una
utopia inalcanzable. Las regiones y Estados menos desarrollados quedarian condenados a
divergir, no a converger en renta por habitante.

4. A Dios rogando y con el mazo dando

La conviccidn o creencia de que no hay una tendencia espontanea hacia la desaparicién
de los desequilibrios (Esteban y Vives, 1994) queda perfectamente reflejada en el Acta Unica
Europea, que, por una parte, pone en marcha los mecanismos necesarios para establecer el
mercado interior (articulo 8A) y, por otra, se propone reforzar la cohesion econémica y
social, reduciendo las diferencias regionales (articulo 130A) y encargando que se lleve a
cabo una reforma del funcionamiento de los Fondos Estructurales (articulo 130D). De igual
modo, el Tratado de la Unién Europea (TUE), que define los pasos para llegar a fecha fija a
la UEM, crea el Fondo de Cohesidn (articulos 129C, 130D, 130S y protocolo sobre la cohe-
sion econdmica y social). Dicho sea de paso, la Constitucién Espafiola de 1978, con notoria
antelacion y con los mismos fines, habia creado el Fondo de Compensacion Interterritorial.

Poniendo musica a esta letra, en febrero de 1988 (Consejo Europeo de Bruselas) se
acordo en la Uni6n un notable aumento de la dotacién de los fondos estructurales comuni-
tarios y una concentracién de sus actuaciones en las regiones con problemas econdémicos,
para ayudarlas a hacer frente al impacto de la implantacion del mercado Unico. En diciem-
bre de 1992 (Consejo Europeo de Edimburgo), se decidi6 adelantar la creacion del Fondo
de Cohesidn (todavia no habia entrado en vigor el TUE) en favor de los cuatro paises menos
desarrollados de la Unién (Grecia, Portugal, Espafia e Irlanda), con la finalidad expresa de
que sus esfuerzos por lograr la convergencia nominal para llegar a la integracién monetaria
no afectaran negativamente a la convergencia real, en términos de aproximacion de las ren-
tas por habitante. En las dos ocasiones, Espafia presiond decididamente hasta conseguir
ambos objetivos.

Lo que asi se pretende en la UE es aplicar politicas activas de acompafiamiento de las de
integracion de los mercados y de la de preparacion de la UEM, para compensar las tenden-
cias divergentes no deseadas. El Fondo de Cohesién, mas especificamente, se cred para ayu-
dar a los cuatro Estados menos desarrollados (que entonces eran Grecia, Portugal, Irlanda y
Espafia; hoy el orden de colocacion ha cambiado a favor de Irlanda, que ha adelantado a
Espafia) a cumplir las condiciones de la convergencia nominal sin sacrificar la convergencia
real (L&zaro, 1992). El acuerdo del protocolo sobre la cohesion econdmica y social decide
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crear este fondo en favor de «los Estados miembros que tengan un PNB per capita inferior
al 90 por 100 de la media comunitaria y que cuenten con un programa dirigido al cumpli-
miento de las condiciones de la convergencia econdmica». Los reglamentos reguladores de
su funcionamiento no dejan ninguna duda al respecto. El primero y provisional, aprobado
antes de que entrara en vigor el TUE (Reglamento ndm. 792/93, de 30 de marzo), toma en
consideracion que «los Estados miembros beneficiarios deberan tener un programa conce-
bido para evitar déficit publicos excesivos». Mas explicito es atn el que se aprob6 después
de la entrada en vigor del TUE (Reglamento nim. 1.164/94, de 16 de mayo), que reconoce
que «el cumplimiento de los criterios de convergencia, que constituyen una condicion pre-
via para pasar a la tercera fase de la union econémica y monetaria, exige un esfuerzo deci-
dido de los Estados miembros beneficiarios», en cuyo auxilio viene el Fondo de Cohesidn.
Hasta tal grado llega la vinculacion, que a los Estados beneficiarios que incurran en déficit
publico excesivo se les deja de subvencionar proyectos hasta que vuelvan a la senda mar-
cada. Previamente, se recuerda que el TUE contempla entre las misiones de la UE la de pro-
mover la cohesion econémica y social y la solidaridad entre los Estados miembros, debiendo
proponerse, en particular, reducir las diferencias entre los niveles de desarrollo de las diver-
sas regiones y el retraso de las regiones menos favorecidas.

La vinculacion del disfrute de las ayudas del Fondo de Cohesion al cumplimiento de las
condiciones de la 