PRIMERA EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(Ibercaja)

FOLLETO INFORMATIVO

2.006

El presente Folleto Informativo estd compuesto por la Nota de Valores que ha sido redactada
segun Normativa Comunitaria de la Directiva 2003/71/CE y se ha realizado conforme al Anexo
X1l del Reglamento 809/2004 de la mencionada Directiva. Se ha inscrito en el Registro Oficial
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 7 de Noviembre de 2.006 y se
complementa con el Documento de Registro, elaborado segun el Anexo Xl del anterior
Reglamento e inscrito en el Registro de la CNMV con fecha 2 de diciembre de 2005.
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l.- FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

A continuacion se describen los principales factores de riesgo inherentes a los valores que se
emiten al amparo del presente Folleto:

1. Riesgo de no percepcion de la remuneracion

La distribucion de la remuneracién de las Participaciones Preferentes estara condicionada a la
obtencion de Beneficio Distribuible suficiente y a las limitaciones impuestas por la normativa
bancaria sobre recursos propios. No obstante lo anterior, los titulares de las Participaciones
Preferentes objeto del presente Folleto tendran derecho a percibir una remuneracion parcial a
prorrata hasta el limite que de acuerdo con los célculos que resulten de lo previsto en el
presente Folleto se determine, conforme se describe en el apartado 4.7.1.1 de la Nota de
Valores.

Si por estas razones no se pagaran en todo o en parte las remuneraciones correspondientes a
los titulares de estas Participaciones Preferentes, se perdera el derecho a percibir dicha
remuneracion, no teniendo por qué afectar al pago de la remuneracion futura.

2. Riesgo de liquidacion de la Emision

A pesar del caracter perpetuo de la Emisién, ésta podra ser liquidada en caso de que ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

» Liquidacion o disolucion del Emisor (Ibercaja).

» Reduccion de los fondos propios del Emisor (lbercaja) y de sus cuotas participativas,
en su caso, a cero, sin liquidacion de la Caja y con una aportacion simultanea al Fondo
de Dotacién o una emision simultanea de cuotas participativas.

La liquidacion de la Emisiéon en este Ultimo supuesto no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes la percepcién del 100% de la cuota de liquidacion
correspondiente a las mismas, equivalente a su valor nominal, esto es, CINCUENTA MIL
(50.000) EUROS por Participacion Preferente més, en su caso, un importe igual a la
remuneracion devengada y no pagada correspondiente al periodo de devengo de la
remuneracion en curso y hasta la fecha de pago.

3. Riesgo de mercado

Las Participaciones Preferentes objeto de esta Emisién, una vez admitidas a negociacion en
AIAF, Mercado de Renta Fija, es posible que sean negociadas al descuento en relacion con el
precio de emision inicial, es decir, por debajo de su valor nominal, dependiendo de los tipos de
interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones econémicas generales.

4. Calidad crediticia de la Emision

Las Participaciones Preferentes objeto de esta Nota de Valores tienen asignadas las siguientes

calificaciones crediticias (“ratings”) por parte de las agencias de calificacion de riesgo crediticio:
Moody’s S&P

A3 BBB+

Estas calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titular de
valores. La calificaciéon crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacién.

La calificacién crediticia es s6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Emisor o de los valores que se
puedan adquirir.
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5. Pérdidas de liquidez o representatividad de las Participaciones Preferentes en
mercado

Las Participaciones Preferentes emitidas al amparo de la presente Nota de Valores son valores
de nueva emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negociacién activo.

Aunque se solicitara la admisién a negociacién de estas Participaciones Preferentes en AIAF,
Mercado de Renta Fija no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en
el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados
de negociacién para cada emisor en particular.
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Il.- NOTA DE VALORES

1 Personas responsables

D. PEDRO DOLZ TOMEY, Jefe de Gestion de Riesgo de Mercado de la Direccion de
Inversiones Crediticias y Mercado de Capitales, en nombre y representacién de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (en adelante, también Ibercaja, el
Emisor o la Entidad Emisora), en virtud del Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 27
de julio de 2.006 asume toda la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota
de Valores.

D. PEDRO DOLZ TOMEY declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en la Nota de Valores es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

2 Factores de riesgo

Los factores de riesgo asociados a los valores que se admiten a negociacién se describen en el
apartado | anterior FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES.

3 Informacion fundamental

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emision

No existe ningun interés particular de las personas fisicas y juridicas que participan en la
emision que sea importante para la misma.

4 Informacion relativa a los valores que van a admitirse a
cotizacion

4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacion

El importe nominal total es de CIENTO CINCUENTA MILLONES (150.000.000) DE EUROS y
esta compuesto por 3.000 Participaciones Preferentes de CINCUENTA MIL (50.000) EUROS
de importe nominal unitario.

4.2 Descripcion del tipo y la clase de los valores admitidos a cotizacion
con el Cédigo ISIN

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisién a negociaciéon de la
emisién de participaciones preferentes de Ibercaja denominada PRIMERA EMISION DE
PARTICIPACIONES PREFERENTES (en adelante, la Emisién o las Participaciones
Preferentes). Los valores han sido emitidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Zaragoza, Aragon y Rioja (en adelante, el Emisor).

Las participaciones preferentes son valores atipicos de caracter perpetuo que estan
reconocidos en el articulo 7 y en la Disposicion Adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, segun la redaccion dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero y por la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas
con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales; la Ley
62/2003, de 30 de diciembre y la Ley 23/2005, de 18 de noviembre.

A los valores se les ha sido asignado el Cdédigo ISIN (International Securities Identification
Number): ES01149540083.
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4.3 Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte aplicable al
Emisor o a dichos valores. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y de acuerdo con aquellas otras normativas que la han
desarrollado. Asimismo, la Emision se realiza al amparo de la Disposicién Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios Yy
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, segun la redaccién dada,
respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema
financiero, y por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales, que establece los requisitos y caracteristicas de las
participaciones preferentes.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo XllII del
Reglamento (CE) numero 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacién por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estan representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada del
registro contable es IBERCLEAR, Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacioén y Liquidacion de Valores, con domicilio en C/ Tramontana, 2 bis, Las Rozas,
Madrid.

4.5 Divisa de la Emision
Los valores estan denominados en euros.

4.6 Orden de prelacion de los valores

El pago de la remuneracion de las Participaciones Preferentes esta condicionado a la
existencia de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como este término se describe en el
apartado 4.7.1.1 de esta Nota de Valores), asi como a las limitaciones impuestas por la
normativa espafola sobre recursos propios de las entidades de crédito. Si el impago se
produjera por insuficiencia del Beneficio Distribuible, el inversor no percibiria aquellas
remuneraciones futuras que dependan de dicho Beneficio Distribuible. Si el impago se
produjera como consecuencia de limitaciones impuestas por la normativa espafola sobre
recursos propios de las entidades de crédito, el inversor no percibiria remuneraciones futuras
mientras persistan dichas limitaciones.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, los titulares de las Participaciones Preferentes
tendran derecho a percibir una remuneracion parcial a prorrata hasta el limite que de acuerdo
con los célculos que resulten de lo previsto en los dos supuestos recogidos en el subapartado
l.a) del apartado 4.7.1.1 de esta Nota de Valores fuere posible. En este sentido, la
remuneracion correspondiente a las Participaciones Preferentes y las demas participaciones
preferentes o valores equiparable emitidos por el Emisor o bien por cualquier filial de Ibercaja
que tengan el mismo rango que los valores objeto de esta Nota de Valores, si existieren, se
declararan a prorrata teniendo en cuenta la proporcion existente entre: (a) la cantidad total
disponible para el pago de la remuneracién a las Participaciones Preferentes y el resto de
participaciones y valores equiparables, si existieren, y (b) la cantidad que se hubiera pagado a
las Participaciones Preferentes y al resto de participaciones preferentes y valores equiparables
de no haber existido limitacion alguna al pago de la remuneracion.

En caso de liquidacién o disolucion, voluntaria o involuntaria, del Emisor los titulares de las
Participaciones Preferentes que estén en circulacion en ese momento tendran derecho a
percibir de los activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los titulares de
participaciones preferentes, cuotaparticipes, si existieren, y beneficiarios de la Obra Benéfico-
Social, una cuota de liquidacién de CINCUENTA MIL (50.000) EUROS por cada Participacion
Preferente, equivalente a su valor nominal, mas, en su caso, un importe igual a la
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remuneracion devengada y no satisfecha correspondiente al periodo de devengo de la
remuneracion en curso y hasta la fecha de pago, de conformidad con lo previsto en el apartado
4.7.1. siguiente.

Los titulares de Participaciones Preferentes percibiran dichas cantidades con caracter previo a
la distribucion de activos del Emisor, entre los grupos mencionados en el parrafo anterior, pero
al mismo tiempo que los titulares de las participaciones preferentes que haya emitido o, en su
caso, pueda emitir el Emisor o bien cualquier filial de Ibercaja, que tengan el mismo rango que
los valores objeto de esta Nota de Valores.

Por otro lado, las Participaciones Preferentes se situan en orden de prelacion:

» Por delante de las cuotas participativas del Emisor, si existieren, asi como Unicamente
para el caso de liquidacién del Emisor por delante de la Obra Benéfico-Social en
cuanto al destino del remanente que pudiera quedar una vez atendidas todas las
obligaciones de Ibercaja.

» Pari passu con las participaciones preferentes o valores equiparables que, en su caso,
pueda emitir Ibercaja o cualquier filial de Ibercaja.

» Por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del Emisor (con exclusion
de cualquier derecho contractual o cualquier garantia otorgada por Ibercaja con el
mismo rango o inferior que las Participaciones Preferentes objeto de esta Nota de
Valores).

Los titulares de estas Participaciones Preferentes, por el mero hecho de su suscripcion y
adquisicion, se someten al orden de prelacién de créditos, al orden de prelacion de pago de los
mismos y a la forma de ordenar el pago en caso de concurrencia con otros acreedores de la
misma clase, establecidos en el presente Folleto.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores vy
procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las Participaciones Preferentes otorgan a sus titulares los derechos econémicos y politicos que
se describen a continuacién.

4.7.1 Derechos economicos

4.7.1.1. Derecho a percibir remuneracion

Los titulares de Participaciones Preferentes tendran derecho a percibir una remuneracion
predeterminada de caracter no acumulativo (la Remuneracién Preferente No Acumulativa), tal y
como se describe en este apartado 4.7.

El pago de la Remuneracion Preferente No Acumulativa estd condicionado a la existencia de
Beneficio Distribuible suficiente (tal y como este término se describe mas adelante en este
apartado), asi como a las limitaciones impuestas por la normativa espanola sobre recursos
propios de las entidades de crédito.

Esto significa que cuando concurra alguno de los condicionantes descritos en el parrafo
anterior, los titulares de Participaciones Preferentes no tendran derecho a percibir la
Remuneracién Preferente No Acumulativa.

. Régimen de percepcion de la Remuneracion Preferente No Acumulativa por los
titulares de Participaciones Preferentes

a) Supuestos de no percepcion

El derecho de los inversores a recibir la Remuneracién Preferente No Acumulativa esta
condicionado a lo siguiente:

1. Que la suma global de las Remuneraciones Preferentes No Acumulativas que se
propone abonar por la presente emision de Participaciones Preferentes desde el 1 de Julio
de cada ano al 30 de Junio del afio siguiente (en adelante, el Periodo de Referencia) junto
con cualesquiera remuneraciones que se proponga abonar durante ese mismo Periodo de
Referencia respecto de cualesquiera participaciones preferentes emitidas por Ibercaja o por
cualquiera de sus filiales con garantia de Ibercaja, que se sitlen en cuanto a la
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participacion en beneficios al mismo nivel que las Participaciones Preferentes, no exceda
del Beneficio Distribuible correspondiente al ejercicio fiscal anterior a la fecha de inicio del
Periodo de Referencia.

Se entiende por Beneficio Distribuible de un ejercicio fiscal el menor entre los beneficios
netos de lbercaja y de su grupo consolidable de entidades de crédito, definido en la Ley
13/1985 y en sus normas de desarrollo, tal y como se reflejan de acuerdo con las normas
dictadas por el Banco de Espana para su calculo en los estados contables reservados a
que se refieren las normas 692 y 702 de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa. Dichos
resultados anuales deberan haber sido aprobados al menos por el Consejo de
Administracion de Ibercaja y verificados por sus auditores externos. Cuando dichos
resultados se aparten materialmente de los atribuidos al grupo en las cuentas anuales
consolidadas de caracter publico a las que se refiere al circular 4/2004, su importe y las
causas de dicha diferencia recibiran publicidad adecuada en al Memoria que forme parte
de dichas cuentas.

Filial significa cualquier entidad en la que Ibercaja mantenga una participacién, directa o
indirecta, de mas del 50% de las acciones con derecho a voto. Ibercaja no ha otorgado ni
otorgara a emisiones de participaciones preferentes de entidades no filiales garantias de
igual o mejor rango que esta Emision.

2. Aunque el Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que de acuerdo con la
normativa bancaria espanola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus
coeficientes de recursos propios tanto individualmente como en base consolidada, Ibercaja
no se vea obligada a limitar sus pagos respecto de cuotas participativas o valores
equiparables que hubiera podido emitir (excepto pagados con cargo al Fondo de
Estabilizacién) o la asignacion de dotaciones al Fondo de la Obra Benéfico-Social (excepto
aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en el articulo 11.5 de la Ley 13/1985).

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, si Ibercaja hubiera emitido cuotas
participativas o valores equiparables y la propia lbercaja o el grupo consolidado al que
pertenezca presentara un déficit de recursos propios sobre el minimo legalmente exigido,
se destinaria al Fondo de Reserva de Cuotaparticipes el 100% del excedente anual
correspondiente a las cuotas y la retribucion con cargo al Fondo de Estabilizacion
requeriria autorizacion previa del Banco de Espana.

Asimismo, en el supuesto de que lbercaja presente un déficit de recursos propios
computables superior al 20% de los minimos en ellas requeridos, todas las entidades del
grupo consolidable deberan destinar a reservas la totalidad de sus beneficios o excedentes
netos. En este supuesto no se distribuira Remuneracién Preferente No Acumulativa alguna
a los titulares de las Participaciones Preferentes.

Si el déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior al 20%, la propuesta de
distribucién de las Remuneraciones futuras habra de ser sometida a la autorizacion previa
del Banco de Espafa, quien establecera el importe minimo a destinar a reservas a fin de
retornar a los niveles exigibles. Este porcentaje no sera inferior al 50% de los beneficios o
excedentes netos. El Banco de Espana podria, por tanto, en este supuesto autorizar la
distribucion de cantidades al Fondo de la Obra Benéfico-Social, pero no a los titulares de
las Participaciones Preferentes.

Si la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera realizar el pago
de la Remuneracion Preferente No Acumulativa, ya sea de manera total o parcial, dicho
supuesto serd comunicado a la CNMV y a AIAF, Mercado de Renta Fija, y publicado en un
periédico de difusién nacional por el Emisor.

Supuestos de percepcion parcial

No obstante lo dispuesto en el subapartado l.a) anterior, los titulares de las Participaciones
Preferentes tendran derecho a percibir una Remuneracién Preferente No Acumulativa
parcial a prorrata hasta el limite que, de acuerdo con los calculos que resulten de lo
previsto en los dos supuestos recogidos en el referido subapartado, fuere posible,
conforme se describe en el subapartado Il1.(iii) posterior.
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c) Supuestos de percepcion total

Cuando los titulares de las Participaciones Preferentes tuvieran derecho a percibir
remuneracion por no darse los supuestos del subapartado l.a) el Emisor estara obligado a
pagar la Remuneracién Preferente No Acumulativa.

Il. Caracter no acumulativo de la Remuneracion Preferente No Acumulativa

Si por darse alguno de los supuestos previstos en el subapartado I.a) anterior el Emisor no
abonara la Remuneracion Preferente No Acumulativa respecto de una fecha de pago
determinada los titulares de las Participaciones Preferentes perderan su derecho a recibirla
y el Emisor no tendra obligacion de pagar ni la Remuneracién preferente No Acumulativa
correspondiente a ese periodo ni intereses sobre la misma, aun cuando en fechas de pago
posteriores el Emisor cumpla con sus obligaciones de abonar la Remuneracion Preferente
No Acumulativa correspondiente a las Participaciones Preferentes.

lll. Disposiciones generales

(i) El impago de la Remuneracion Preferente No Acumulativa por parte del Emisor
sera comunicado a la CNMV por el Emisor como hecho relevante.

(i) La obligacion de pago de la Remuneracion Preferente No Acumulativa por parte
del Emisor se entendera satisfecha cuando el Emisor la pague, y en la medida en que lo
haga.

(iii) En el supuesto de pago parcial descrito en el subapartado |.b), anterior la
Remuneraciéon Preferente  No Acumulativa correspondiente a las Participaciones
Preferentes y a las demas participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por
el Emisor o por cualquier filial de Ibercaja que cuenten con una garantia otorgada por el
Emisor, de manera que dichas participaciones preferentes tengan el mismo rango que las
Participaciones Preferentes objeto de esta Nota de Valores, si existieren, se declararan a
prorrata teniendo en cuenta la proporcion existente entre: (a) la cantidad total disponible
para el pago de la remuneracion a las Participaciones Preferentes y el resto de
participaciones preferentes y valores equiparables, si existieren, y (b) la cantidad que se
hubiera pagado a las Participaciones Preferentes y al resto de participaciones preferentes y
valores equiparables de no haber existido limitacion alguna al pago de la Remuneracion
Preferente No Acumulativa.

En consecuencia, el importe que por la Remuneracién Preferente No Acumulativa
percibirian los titulares de las Participaciones Preferentes estaria en funcion, en este
supuesto, del importe total de participaciones preferentes y valores equiparables en
circulacion en el momento del pago y de la remuneracion a la que pudieran tener derecho
esas otras participaciones preferentes y valores equiparables.

(iv) Si por razén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa sobre recursos propios de entidades de crédito no se pagara la Remuneracién
Preferente No Acumulativa a los titulares de las Participaciones Preferentes, el Emisor no
distribuira cantidad alguna a los titulares de cuotas participativas, si existieran (salvo
distribuciones con cargo al Fondo de Estabilizacion).

4.7.1.2. Derecho a percibir el precio de amortizacién

En los supuestos de amortizacién contemplados en el apartado 4.9 de este Folleto los titulares
de las Participaciones Preferentes tendrdn derecho a percibir un precio de amortizacién por
cada valor que consistira en un importe igual a su valor nominal, esto es, CINCUENTA MIL
(50.000) EUROS mas, en su caso, una cantidad igual a la Remuneracion Preferente No
Acumulativa devengada desde la ultima fecha de pago hasta la fecha establecida para la
amortizacién, de conformidad con lo establecido en este apartado.

4.7.1.3. Derecho a percibir cuotas de liguidacion

1. Disolucioén o liquidacion del Emisor

En los casos de: (i) disolucién o liquidacién del Emisor, voluntaria o involuntaria, del Emisor o
de (ii) una reduccion de sus fondos propios y de sus cuotas participativas, en su caso, a cero,
sin liquidacion del Emisor y con una aportacion simultdnea al Fondo de Dotacién o una emision
simultanea de cuotas participativas, los titulares de las Participaciones Preferentes que estén
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en circulacion en ese momento tendran derecho a percibir una Cuota de Liquidacién que sera
equivalente al valor nominal de las Participaciones Preferentes, mas en su caso, un importe
igual a la Remuneracion devengada y no satisfecha correspondiente al periodo de devengo de
la remuneracién en curso y hasta la fecha de pago, sujeto a las limitaciones establecidas en el
apartado 4.7.1.1, que se determinara de la siguiente forma.

Para la determinacién de la Cuota de Liquidacion se calculara la suma de las siguientes Cuotas
de Liquidacion:

(a) Las correspondientes a todas las participaciones preferentes o valores equiparables
que pueda emitir directamente el Emisor, incluida las Participaciones Preferentes
objeto de esta Nota de Valores.

(b) Las correspondientes a las participaciones preferentes o valores similares emitidos por
filiales del Emisor que cuenten con una garantia otorgada por el Emisor, de forma que
estos valores estén equiparados en orden de prelacién con las Participaciones
Preferentes objeto de esta Nota de Valores.

Las Cuotas de Liguidacion que se abonen a los titulares de los valores citados no excederan de
las Cuotas de Liquidacion que se hubieran pagado con los activos del Emisor si todos hubieran
sido emitidos por el Emisor y se hubieran situado en orden de prelacion:

(a) Por delante de las cuotas participativas del Emisor, si las hubiera emitido, v,
Unicamente en el caso de liquidacion del Emisor, por delante de la Obra Benéfico-
Social de Ibercaja en cuanto al destino del remanente que pudiese quedar una vez
atendidas todas las obligaciones de Ibercaja.

(b) Al mismo nivel que las participaciones preferentes o valores equiparables que pueda
emitir, en su caso, Ibercaja o cualquiera de sus filiales con garantia de Ibercaja.

(c) Por detras de todas las obligaciones de Ibercaja.

Todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la
legislacion espafola, a todos los acreedores de Ibercaja, incluidos los tenedores de deuda
subordinada, pero excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier otro derecho
contractual que site en orden de prelacion al mismo nivel que las Participaciones Preferentes
objeto de esta Nota de Valores.

Se hace constar que a fecha de hoy, al no haber sido emitidas cuotas participativas por parte
de lbercaja, las Participaciones Preferentes objeto de esta Nota de Valores ocuparian, de
acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, el Gltimo lugar de prelacién de créditos en el
supuesto de una reduccién de los fondos propios de Ibercaja a cero, sin liquidacién de Ibercaja
y con una aportacion simultanea al Fondo de Dotacién o una emisién simultanea de cuotas
participativas.

2. Pagos a prorrata

Si al producirse el reparto por liquidacion las Cuotas de Liquidacién a pagar no se hiciesen
efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en el subapartado 1 anterior, dichas

cantidades se abonaran a prorrata en proporcién a las cantidades que se habrian pagado si no
hubieran existido dichas limitaciones.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacion a la que tienen derecho los titulares de las
Participaciones Preferentes de acuerdo con los subapartados anteriores, éstos no tendran
ningun otro derecho de reclamacion frente al Emisor.

4.7.1.4. Derecho de suscripcidn preferente

Los titulares de las Participaciones Preferentes no tienen derecho de suscripcion preferente en
las nuevas emisiones de participaciones preferentes que pueda realizar el Emisor en el futuro o
alguna de sus Filiales.

4.7.2 Derechos politicos

Los titulares de las Participaciones Preferentes objeto de esta Nota de Valores no tienen
derecho a recibir notificacion, asistir ni votar en ninguna Asamblea General de Ibercaja, ni
disfrutaran de derecho politico alguno presente y/o futuro sobre Ibercaja, salvo en lo
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especificamente asi reconocido en el Reglamento del Sindicato de Participes, cuyo tenor se
detalla en el apartado 4.11 siguiente.

4.7.2. Otros derechos que los valores confieren
4.7.2.1 Modificacién de los Términos y Condiciones de las Participaciones Preferentes

Cualquier modificacion a los términos y condiciones de las Participaciones Preferentes, debera
ser aprobada por la Asamblea General de Participes debidamente convocada por el Comisario
a tal efecto. El acuerdo por el que se aprueben las modificaciones debera ser adoptado en la
forma y con los requisitos establecidos en el articulo 6 y siguientes del Reglamento del
Sindicato de Participes.

No obstante, la amortizacion efectuada en la forma establecida en el apartado 4.9 de este
Folleto Informativo, no requerira la previa autorizacion de los titulares de las Participaciones
Preferentes.

4.7.2.3. Emisiones adicionales de participaciones preferentes

a) Siempre y cuando el Emisor se encuentre al corriente en el pago de las ultimas
Remuneraciones de las Participaciones Preferentes emitidas por el Emisor, éste podra
libremente, sin necesidad de obtener el consentimiento de los titulares de las
Participaciones Preferentes, (i) llevar a cabo cualquier accidon necesaria para emitir
Participaciones Preferentes adicionales, o autorizar, crear o emitir una 0 mas emisiones
con el mismo rango que las Participaciones Preferentes en cuanto a la participacion en
los beneficios y los activos del Emisor, sin limite alguno de la cantidad, siempre que
dichas participaciones preferentes adicionales cumplan las normas espariolas sobre
recursos propios en vigor en el momento de su emision o (ii) llevar a cabo cualquier
accion necesaria para garantizar cualquier emision de Participaciones Preferentes por
parte de cualquier Filial.

b) Sin embargo, si el Emisor no hubiera pagado las Ultimas Remuneraciones de las
Participaciones Preferentes en circulacion, sera necesario el consentimiento previo de los
titulares de las Participaciones Preferentes del Emisor para llevar a cabo las citadas
actuaciones. Dicho consentimiento debera ser otorgado mediante un acuerdo aprobado
en Asamblea General de Participes, en la forma y con los requisitos que sefala el
Reglamento del Sindicato de Participes.

¢) Ni el Emisor ni ninguna de sus Filiales podran emitir o garantizar la emision de Valores
Equiparables o valores u otros instrumentos, equivalentes en rango a estas
Participaciones Preferentes, sea directamente o a través de una garantia, que estén por
delante de las Participaciones Preferentes, salvo que los términos y condiciones de las
Participaciones Preferentes se modifiquen para que tengan un rango equivalente al de
dicha nueva emision de participaciones.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a
pagar

> Tipo de interés nominal y descripcion del interés

Los valores devengaran desde la fecha de desembolso, esto es, desde el 24 de Octubre de
2.006 (incluido), y durante el resto de la vida de la Emisién, hasta, en su caso, la fecha de
amortizacion (excluida), una Remuneracion Preferente No Acumulativa variable, pagadera por
trimestres vencidos, igual a la que resulte de aplicar sobre el valor nominal de las
Participaciones Preferentes el tipo de interés nominal anual que resulte de afadir un diferencial
de 113 puntos basicos (1,13%) al EURIBOR a 3 meses. Dicha Remuneracién Preferente No
Acumulativa sera calculada con la base Actual/360.

En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacion anticipada, esto es,
pasados diez anos desde la fecha de desembolso, no ejerciese su derecho de amortizacion
anticipada, el tipo de interés nominal anual variable de la Emision se vera incrementado desde
esta fecha en adelante en 100 puntos basicos (1,00%), de manera que a partir de entonces el
diferencial que se anadiria al EURIBOR a 3 meses de referencia pasaria a ser de 213 puntos
basicos (2,13%).

En la determinacion del tipo de interés nominal anual no se realizara redondeo.
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El Emisor comunicara los tipos de interés aplicables en cada uno de los periodos de devengo
(Periodo de Remuneracion) antes del inicio de los mismos mediante un anuncio en el Boletin
de Cotizacion de AIAF, Mercado de Renta Fija, mercado en el cual cotizara la Emisién.

>

Forma de calculo del interés

El importe bruto unitario correspondiente al cupdn de cada participacion preferente sera
calculado conforme a la siguiente férmula de calculo:

C =N)ci)ci
360

Donde:
C: Importe bruto unitario de cada cupén trimestral en euros.
N: Nominal unitario por participacion preferente (50.000 euros).

i: Tipo de interés nominal anual (EURIBOR a 3 meses mas diferencial de la Emisién
vigente) expresado en porcentaje.

d: Numero de dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de
Devengo de Interés y la Fecha de Pago del cupén correspondiente, computandose tal
numero de dias de acuerdo con las reglas establecidas en el subapartado Periodos de
interés, y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Se entendera por EURIBOR:

El tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que resulta de la aplicacion de la
convencién vigente en cada momento, bajo el patrocinio de la FBE (Federation Bancaire de
I'Union Europeene) y la Financial Market Association (ACl), y actualmente publicado en la
pantalla EURIBOR0O1 de Reuters, o la que en su momento pudiera sustituirla,
aproximadamente a las 11:00 horas (Central European Time) de la manana del segundo
Dia Habil anterior al dia del inicio de cada Periodo de Interés para financiaciones con
entrega de depdsitos dos (2) dias habiles posteriores al dia de fijacion del tipo, segun
calendario TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) para depdsitos en euros por un plazo de tiempo igual al Periodo de
Interés (3 meses).

En ausencia de tipos seguin lo sefalado en el parrafo anterior se estara a la media
aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos a las Entidades de Referencia en
el Mercado Interbancario de la Zona Euro aproximadamente a las 11:00 horas de la
mafana del segundo Dia Habil inmediatamente anterior al del inicio del Periodo de Interés
para depositos de cuantia igual o sensiblemente igual al importe de esta Emision de
participaciones preferentes y por un plazo de tiempo igual al del Periodo de Interés, de
acuerdo a lo estipulado posteriormente en el apartado Tipo de Interés Sustitutivo.

En ausencia de tipos segun lo senalado en los dos parrafos anteriores, se estara al
EURIBOR de referencia del Periodo de Interés inmediatamente anterior.

Periodos de Remuneracion:

A efectos del calculo de los intereses devengados en cada Periodo de Remuneracion, el
tiempo comprendido entre la Fecha de Emisién y la Fecha de Amortizacién de las
Participaciones Preferentes, en su caso, se considerara divido en sucesivos Periodos de
Remuneracién o Periodos de Interés, cuya duracion se ajustara a las reglas siguientes.

1.- En la Fecha de Emision se iniciara el primer Periodo de Interés. En la fecha de
finalizacién de cada Periodo de Interés se iniciara un nuevo Periodo de Interés. A los
efectos del devengo de los intereses, en cada Periodo de Interés se computara el primer
dia y no el ultimo.

2.- Los Periodos de Interés tendran una duracién de tres (3) meses.

3.- Las fechas de inicio y de finalizacion de los Periodos de Interés tendran lugar el dia 24
de los meses de Enero, Abril, Julio y Octubre de cada afo, salvo en lo dispuesto en el
punto 4 siguiente.
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4.- El primer Periodo de Interés comprenderd desde la Fecha de Desembolso (24 de
Octubre de 2.006) hasta el 24 de Enero de 2007, fecha en la que comenzara el siguiente
periodo de interés con una duracion de otros tres (3) meses, y asi sucesivamente hasta la
amortizacion, en su caso, de la Emisién. El Euribor 3 meses fijado el 20 de Octubre de
2.006 con fecha valor 24 de Octubre de 2.006 fue el 3,521%.

El tipo de interés aplicable al primer Periodo de Interés es el 4,651% (resultado de sumar
al Euribor 3 meses, 3,521%, el margen de 1,13%).

No obstante lo dispuesto en los subapartados 2 y 3 anteriores, para el computo del Periodo
de Interés, si el dltimo dia de algun Periodo de Interés fuera inhabil, el vencimiento de dicho
Periodo de Interés tendria lugar el primer Dia Habil inmediatamente posterior. El exceso o
defecto de duracién que pudiera producirse en un periodo de tiempo determinado como
consecuencia de lo anterior se deducira o se afadira, respectivamente en el periodo
inmediato siguiente.

5.- La amortizacion de la Emisién, en su caso, tendra lugar en una fecha de finalizacion de
un Periodo de Interés (y en todo caso no antes del décimo aniversario de la Fecha de
Emision, salvo en los supuestos senalados en el apartado 4.9.2).

>  Tipo de Interés Sustitutivo:

En el supuesto de que no exista o no se publique el EURIBOR en la forma determinada en
el subapartado inmediatamente anterior, se aplicara a las Participaciones Preferentes un
tipo de interés nominal anual variable sustitutivo (el Tipo de Interés Sustitutivo) en la forma
que se establece en los parrafos siguientes, el cual se determinara mediante la adicion de
los siguientes componentes:

- La media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos a las
Entidades de Referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro
aproximadamente a las 11:00 horas de la manana del segundo Dia Habil
inmediatamente anterior al del inicio del Periodo de Interés para depositos de
cuantia igual o sensiblemente igual al importe de esta Emisién de
participaciones preferentes y por un plazo de tiempo igual al del Periodo de
Interés, y

- El diferencial aplicable en el Periodo de Interés correspondiente.
En la determinacién del Tipo de Interés Sustitutivo no se realizara redondeo.
A estos efectos, seran Entidades de Referencia:

- Banco Santander Central Hispano (Londres).

- J. P. Morgan Chase & Co. (Londres).

- Barclays Bank (Londres).
El mecanismo para la fijacién del Tipo de Interés Sustitutivo sera el siguiente:

- Se obtendra de las Entidades de Referencia, no mas tarde de la mafana del
segundo Dia Habil anterior a la fecha de comienzo del correspondiente Periodo
de Interés, los tipos de interés interbancarios aplicables con los que se ha de
calcular el mismo dia la media aritmética que sirva de base para la
determinacion del Tipo de Interés Sustitutivo aplicable al Periodo de Interés y
cantidad de que se trate.

- En el supuesto de que alguna Entidad de Referencia no indicara dicho tipo de
interés o en el caso de que no se hayan ofrecido a las Entidades de Referencia
en el Mercado Interbancario de la Zona Euro depésitos al plazo equivalente al
Periodo de Interés en cuestion, se hallara la media aritmética de los que
coticen, siempre que al menos se proporcionen dos cotizaciones. Y si sélo una
Entidad de Referencia suministrara cotizacién en la fecha indicada, se aplicaria
ésta. En todo caso, si ninguna Entidad de Referencia proporcionara
cotizaciones, se utilizaria como EURIBOR el que se hubiera tomado como
referencia en el Periodo de Interés inmediatamente anterior.
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- Cualquiera de las Entidades de Referencia dejara de serlo cuando deje de
efectuar las comunicaciones requeridas, con arreglo a lo dispuesto en el punto
anterior, en relacion con dos o mas Periodos de Interés.

- En el caso de que alguna de las Entidades de Referencia se fusionara, fuera
absorbida o absorbiera otra entidad de crédito, sera sustituida a los efectos
previstos en estos apartados por la nueva entidad resultante. Si por el contrario
se produjera la escisién de alguna de las Entidades de Referencia, se optara
por una de las entidades escindidas.

- Los Tipos de Interés Sustitutivos se aplicaran mientras duren las circunstancias
que los motiven, y se volvera a la aplicacién del Tipo de Interés nominal anual
ordinario tal y como se ha indicado anteriormente tan pronto como en el
Mercado Monetario del Euro se cotice el tipo Euribor como se ha indicado. A
partir de ese momento se restablecera la aplicacion del tipo de interés nominal
anual ordinario hasta la finalizacién del correspondiente Periodo de Interés.

> Dia Habil:

Por Dia Habil se entiende cualquier dia de la semana en que puedan realizarse
transacciones de acuerdo con el calendario TARGET (Trans-European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer System). Quedan exceptuados los sabados,
domingos y los dias festivos fijados como tales por el calendario oficial para la plaza de
Madrid.

4.8.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

De acuerdo con la normativa general aplicable, se fija un plazo maximo de cinco (5) afos para
la reclamacion de la Remuneracién Preferente No Acumulativa y el principal, contado a partir
de la fecha en que debid producirse, conforme a lo establecido en esta Nota de Valores, el
pago efectivo de la misma.

4.9 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de
los valores

4.9.1 Precio de amortizacion

Cada Participacion Preferente objeto de la presente Nota de Valores concede a su titular, en el
supuesto de amortizacion total, el derecho a percibir un precio de amortizacién que consistira
en su valor nominal mas un importe igual a la Remuneracion Preferente No Acumulativa
devengada hasta la fecha establecida para la amortizacién y no satisfecha (el Precio de
Amortizacion).

4.9.2 Fechay modalidades de amortizacion

Las Participaciones Preferentes se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo, podran
amortizarse totalmente a voluntad del Emisor (y no a solicitud de los inversores), previa
autorizacion del Banco de Espana, en cualquier Fecha de Pago de la Remuneracion Preferente
No Acumulativa a partir de que hayan transcurrido diez (10) afios desde la fecha de
desembolso.

En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacién anticipada, esto es
pasados diez afios desde el desembolso, no ejerciese su derecho de amortizacién anticipada,
el tipo de interés nominal anual variable de la Emision se vera incrementado desde esta fecha
en adelante en 100 puntos basicos (1,00%), de manera que a partir de entonces el diferencial
que se anadiria al EURIBOR a 3 meses de referencia pasaria a ser de 213 puntos basicos
(2,13%).

Asimismo, en caso de que a partir de la Fecha de Emision (incluida) las Participaciones
Preferentes dejaran de ser computables como Recursos Propios Basicos de acuerdo con la
regulacién aplicable a las entidades financieras espafiolas, como consecuencia de un cambio
de la legislacion espanola, o de la aplicacion oficial o interpretacion de dichas leyes, asi como
en el caso de que haya un cambio en la legislacion fiscal, por el que el Emisor no tuviera
derecho a considerar como gasto deducible cualquier Remuneracién que debiere hacer
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efectiva o si el valor de dicha deduccién para el Emisor se redujese de forma sustancial, las
Participaciones Preferentes podran ser amortizadas anticipadamente en su totalidad, pero no
parcialmente, a opcion del Emisor, previa autorizacién del Banco de Espafa, en cualquier
Fecha de Pago (Fecha de Amortizacién Anticipada), mediante el pago del Precio de
Amortizacion por participacion preferente, notificandose a los tenedores de las Participaciones
Preferentes de acuerdo con lo dispuesto en este subapartado 4.9.2, siendo esta notificacion
irrevocable.

La decision de amortizacion debera ser notificada por el Emisor, con caracter irrevocable, a los
titulares de las Participaciones Preferentes con una antelacion de entre 30 y 60 dias naturales
respecto de la fecha sefialada para la amortizacion.

Dicha comunicacion se llevara a cabo ante la CNMV y mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin de Cotizacion de AIAF, Mercado de Renta Fija, asi como
en un periédico de amplia difusién nacional.

El Emisor, actuando a su vez como Agente de Pagos de la Emision, distribuira a los titulares de
las Participaciones Preferentes que figuren en los registros contables de IBERCLEAR y de sus
Entidades Participantes el Precio de Amortizacion.

La amortizacién efectuada en la forma establecida en este subapartado 4.9.2 no requerira la
previa autorizacion de los titulares de las Participaciones Preferentes.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones Preferentes, en
la forma prevista en el tercer parrafo de este subapartado 4.9.2, y se hayan depositado los
fondos correspondientes se extinguirdn todos los derechos de los titulares de las
Participaciones Preferentes destinadas a ser amortizadas, excepto el derecho de los mismos a
percibir el Precio de Amortizacion, y tales Participaciones Preferentes dejaran de estar en
circulacion.

La amortizacién podra realizarse mediante recompra de las Participaciones Preferentes por
parte del Emisor para su amortizacion. Si el Emisor, previa autorizaciéon del Banco de Espana,
decidiera recomprar las Participaciones Preferentes para amortizarlas inmediatamente de
acuerdo con lo establecido en el apartado 4.9.3 posterior, debera ofrecer a todos sus titulares
la posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas condiciones.

En ningun caso el titular de las Participaciones Preferentes tendra opcion de amortizar
anticipadamente la emisién. Asimismo, no existe opcion de amortizacién parcial de la Emisién,
ni por parte del titular de las Participaciones Preferentes ni por parte del Emisor.

4.9.3 Adquisicion por entidades del Grupo Ibercaja para su amortizacion

A fin de cumplir con la normativa esparola relativa a los recursos propios de las entidades de
crédito en vigor en la fecha de registro del presente Folleto, ni el Emisor ni ninguna de sus
filiales o entidades sujetas a su control podran comprar las Participaciones Preferentes hasta
que hayan transcurrido diez (10) afios desde la fecha de desembolso, y a partir de entonces
Unicamente con la previa autorizacion del Banco de Espana. Sin perjuicio de lo anterior, en el
caso de que se produzca cualquier modificacion de la legislacion esparola aplicable podra, en
cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes que estén en circulacion mediante
los mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacién vigente en el momento
de la adquisicion, ofreciendo a todos sus titulares la posibilidad de que vendan dichos valores
en las mismas condiciones. Las Participaciones Preferentes asi adquiridas se amortizaran
inmediatamente.

4.10 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes para los inversores estara en funcion
del vencimiento de la Emision, en su caso, y de la evolucion del tipo de referencia
anteriormente indicado. En caso de que se cumplan las hipotesis previstas posteriormente,
dicho rendimiento efectivo anual seria del 4,80%.

Para el calculo de dicho rendimiento efectivo se han establecido las siguientes hipotesis:
» El precio de suscripcion por parte de los participes es 100%.
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» Se toma como hipodtesis el tipo de interés correspondiente al primer periodo y se
considera que se mantiene constante durante todos los Periodos de Interés desde la
fecha de desembolso (incluida) hasta la fecha de amortizacion (excluida). El Euribor 3
meses fijado el 20 de Octubre de 2.006 con fecha valor 24 de Octubre de 2.006 fue el
3,521%, tal y como se indica en el apartado 4.8 anterior. Este tipo de interés mas un
margen de 1,13% resulta en un 4,651%, que es el tipo de interés aplicable desde el 24
de Octubre de 2.006 al 24 de Enero de 2007.

» Se supone que se produce la amortizacion de la Emisién en la fecha de pago de la
Remuneracion Preferente No Acumulativa que coincide con el décimo aniversario de la
Emisién (24 de Octubre de 2016) a un Precio de Amortizacion igual a la par.

La tasa interna de rentabilidad para el participe, bajo las hipétesis anteriores, se ha calculado
con la siguiente férmula:

n

T 1ar)

Donde:

Po = Precio de suscripcion de la Emisién por parte de los participes (100% del valor
nominal).

F; = Flujos de cobros y pagos brutos mientras esta viva la Emision.
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR expresada en tanto por ciento.

d = Numero de dias efectivamente transcurridos entre la fecha de inicio de la Emision y
la fecha de pago de cada F;.

Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor para proceder a la amortizacion
total de las Participaciones Preferentes objeto de esta Emision una vez transcurridos diez (10)
anos desde la fecha de desembolso, previa autorizacion del Banco de Espana, segun se refiere
en el apartado 4.9 anterior.

4.11 Representacion de los tenedores de los valores

Los tenedores de las Participaciones Preferentes estaran representados a través del Sindicato
de Participes.

El Sindicato de Participes queda constituido entre todos los adquirentes de los valores a
medida que se van practicando las anotaciones.

El Sindicato se regira por el Reglamento del Sindicato de Participes cuyo tenor es el siguiente:

Con la denominacion Sindicato de Participes de la Primera Emisién de Participaciones
Preferentes de Ibercaja queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los
intereses y derechos de los titulares de las Participaciones Preferentes emitidas por la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragéon y Rioja (lbercaja) de acuerdo con la
legislacion vigente.

Articulo 1.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y terminado éste, en su caso,
hasta que queden cumplidas por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y
Rioja (Ibercaja) sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 2.- El domicilio del Sindicato se fija en Plaza Basilio Paraiso, 2, Zaragoza.

Articulo 3.- La Asamblea de Participes acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de
certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 4.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicato de Participes y, ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General de Participes, tendra la representacion legal
del Sindicato y podra ejercer las acciones que a éste correspondan y las que considere
oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el
Comisario sera el érgano de relacion entre la Entidad Emisora y el Sindicato, y como tal podra
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asistir con voz y sin voto a las deliberaciones de la Asamblea General de la Entidad Emisora,
informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su
juicio o al de la Asamblea de Participes interesen a estos.

Articulo 5.- La Asamblea General de Participes, debidamente convocada por el Presidente o
por el érgano de administracién de la Entidad Emisora esta facultada para acordar lo necesario
para la mejor defensa de los legitimos intereses de los Participes; destituir y nombrar Comisario
o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y
aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 6.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados en primera convocatoria por mayoria
absoluta, con asistencia obligadas de los Participes que representen dos terceras partes de los
valores de la emisién en circulacion, y en segunda convocatoria por mayoria absoluta de los
asistentes; en cualquier caso, los acuerdos adoptados con las mayorias indicadas vincularan a
todos los Participes, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 7.- Sera de aplicacién la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 8.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion:

> Ley 211/1964, de 24 de diciembre, de emision de valores por sociedades colectivas,
comanditarias o de responsabilidad limitada y por asociaciones u otras personas
juridicas.

Se ha nombrado comisario provisional del Sindicato, el cual ha aceptado el cargo, a D.
Francisco Serrano Gill de Albornoz.

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales
se emiten los valores

La presente Emision se desarrolla conforme al acuerdo del Consejo de Administracién de
Ibercaja adoptado en sesion celebrada el 27 de julio de 2.006 y el acuerdo de la Asamblea
General de fecha 30 de marzo de 2.006.

4.13 Fecha de emision

La fecha de emisién de las Participaciones Preferentes tuvo lugar el 24 de Octubre de 2.006,
que coincidi6 con la fecha de desembolso.

4.14 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes. La
transmision del derecho de cada inversor sobre las Participaciones Preferentes se
instrumentara mediante la pertinente transferencia contable en los registros de IBERCLEAR y
de sus entidades participantes.

5 Acuerdos de admision a cotizacion y negociacion

5.1 Solicitudes de admision a cotizacion

En virtud del acuerdo adoptado por el Emisor el 27 de julio de 2.006, esta previsto que las
Participaciones Preferentes objeto de la presente Nota de Valores coticen en AIAF, Mercado de
Renta Fija. A tal efecto, el Emisor solicitara que las Participaciones Preferentes sean admitidas
a cotizacion oficial en dicho mercado, haciéndose constar que se conocen los requisitos y
condiciones exigidos para la admision, permanencia y exclusion de la cotizacién segun la
legislacion vigente y los requerimientos de aquella institucion, que el Emisor se compromete a
cumplir.

El Emisor se compromete, respecto a la admisiéon a negociacién en AIAF, Mercado de Renta
Fija, a realizar los tramites que correspondan con la mayor diligencia posible a fin de que la
admisién a negociacion de las Participaciones Preferentes se produzca no mas tarde de un (1)
mes desde la fecha de desembolso. En el caso de que no sea posible obtener la admision a
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cotizaciéon de las Participaciones Preferentes en AIAF, Mercado de Renta Fija en el plazo
sefialado anteriormente el Emisor lo hara publico, expresando los motivos que determinen la
imposibilidad mediante un anuncio publicado en al menos un diario de difusiéon nacional y la
correspondiente  comunicacion a la CNMV, sin perjuicio de la posible responsabilidad
contractual del Emisor.

El Emisor ha designado a IBERCLEAR como entidad encargada de la llevanza del registro
contable de las Participaciones Preferentes, en cuyos registros se ha dado de alta la presente
emisién de las Participaciones Preferentes.

5.2 Agente de pagos y entidades depositarias
El servicio financiero de los cupones y de principal, en su caso, de la Emisién sera atendido por

Ibercaja, con domicilio en Plaza Basilio Paraiso, 2, 50008, Zaragoza, quien dispone de la
capacidad para llevar a cabo estas funciones.

6 Gastos de la admision a cotizacion

Concepto Importe

Registro en la CNMV del Folleto Informativo de admision a negociacién en bolsas de valores 4.500,00 €

Supervision por la CNMV del proceso de admision a negociacion en AIAF 4.500,00 €
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF 7.500,00 €
Inclusion de la Emision en el registro contable de IBERCLEAR 500,00 €
TOTAL 17.000,00 €

7 Informacion adicional

7.1 Personas y entidades asesoras en la Emision

No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable.

7.3 Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5 Ratings

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings”) por las agencias de calificacién de riesgo crediticio:

Calificacion
Moody’s A3
Standard & Poor’s BBB+

Primera Emision de Participaciones Preferentes de Ibercaja 18




Asimismo, el Emisor presenta las siguientes calificaciones crediticias:

Corto plazo | Largo Plazo | Fecha ultima actualizacion

Moody’s B1 A1 16-junio-2.006

Standard & Poor’s A1 A+ 26-abril-2.006

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o
suscribir los valores emitidos por la entidad. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacién.

Como referencia para el suscriptor, a continuacién se describen las distintas escalas de
calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias de calificacion crediticia
Moody’s y Standard & Poor’s:

Standard & Poor’s | Moody’s Significado

AAA Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal
enormemente alta.

AA Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal.

A A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los
factores de proteccién se consideran adecuados pero pueden ser
susceptibles de empeorar en el futuro.

BBB Baa La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser
moderada, la capacidad de pago se considera adecuada. Las
condiciones de negocio adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interés y del principal.

BB Ba Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté
asegurado. La proteccion del pago de intereses y del principal es
muy moderada.

B B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser
pequena. Altamente vulnerables a las condiciones adversas del
negocio.

CCC Caa Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de los

pagos dependiente de que las condiciones financieras, econémicas
y de los negocios sean favorables.

CC Ca Altamente especulativos.
C C Incumplimiento actual o inminente.
DDD, DD, D Valores especulativos. Su valor puede no exceder del valor de

reembolso en caso de liquidacién o reorganizacion del sector.

Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior
de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el modificador
3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

Standard & Poor’s aplica un signo (+) o0 menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la
posicion relativa dentro de cada categoria.
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Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de la Entidad Emisora
o de los valores a adquirir.

7.6 Actualizacion de folletos informativos

7.6.1 Actualizacion de informacion del Documentacion de Registro aprobado y
registrado por la CNMV el 2 de diciembre de 2005

Pueden consultarse los Estados Financieros Anuales del Emisor correspondientes al ejercicio
2005 tanto en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) como en la pagina web del Emisor
(www.ibercaja.es). Dichos Estados Financieros se incorporaron en el Folleto Informativo de la
Decimotercera Emisién de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja registrado en la CNMV con
fecha 23 de marzo de 2.006.

Se declara que la informacién contenida en dichos Estados Financieros no supone un cambio
significativo respecto a la situacion financiera o las operaciones de la Entidad Emisora que se
describen en el citado Documento de Registro.

Ademas, también pueden consultarse los Estados Financieros intermedios a Junio de 2.006 en
la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Este Folleto Informativo esta visado en todas sus paginas y firmado en Zaragoza, a 2
de Noviembre de 2.006

Firmado en representacion del emisor:

D. Pedro Dolz Tomey
Jefe de Gestidén de Riesgo de Mercado
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