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1. RESUMEN

a) El presente resumen debe leerse como introduccion a la Nota de Valores.

b) Toda decisidon de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién
por parte del inversor del folleto informativo en su conjunto.

c) Cuando una demanda sobre la informacion contenida en un folleto se presente
ante un Tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho
Nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la
traduccidn del folleto, antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
resumen, a no ser que dicho resumen sea engafnoso, inexacto o incoherente,
en relacion con las demas partes del folleto.

Emisor: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (en
adelante, Ibercaja) con domicilio social en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, n® 2, con
numero de identificacién fiscal G-50000652, inscrita en el Registro Especial de Cajas
de Ahorro Popular del Banco de Espana, con el nimero 51, folio 31, y en el Registro
Mercantil de Zaragoza, tomo 1.194, folio 23, hoja numero Z-4.862, inscripcion 12.

Naturaleza y denominacion de los valores: La emisiéon se denomina “Decimotercera
Emision de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja”, efectudandose con arreglo a lo
dispuesto en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, Ley 13/1992,
de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, RD 1343/1992, de 6 de noviembre, que desarrolla la Ley 13/1992, RD
538/1994, de 25 de marzo, que modifica parcialmente al RD 1343/1992 en materia de
cémputo de recursos propios de las entidades financieras, RDL 5/2005, RD 1310/2005
y Reglamento 809/2004 y demas legislacion vigente.

Fecha de emision: 20 de Abril de 2006

Importe de la emision: 200.000.000 euros

Nominal y efectivo de cada valor: El nominal de cada valor es de quinientos (500)
euros. El importe efectivo de cada valor sera de quinientos (500) euros tanto para el
tramo minorista como para el tramo institucional, salvo en el caso de que el volumen
de demanda por parte de estos inversores institucionales sea inferior al importe total
de la emision destinado a este tramo y por tanto la entidad Aseguradora y Colocadora,
en virtud del contrato de Aseguramiento, deba suscribir el volumen de emisién no
suscrito por los inversores institucionales.

En este caso el importe efectivo de cada valor que suscriban los inversores
pertenecientes al tramo institucional sera de quinientos (500) euros, mientras que el
importe efectivo de cada valor que suscriban los inversores pertenecientes al tramo
minorista sera el resultante de multiplicar el nominal de quinientos (500) euros de cada
titulo valor por un precio que serd igual al 100% menos las comisiones de
aseguramiento y colocacion que vaya a percibir dicha Entidad Aseguradora y
Colocadora expresada como el porcentaje resultante de dividir la cantidad en euros a
percibir por parte de dicha Entidad, de acuerdo con lo estipulado en el contrato de
Aseguramiento y Colocacion, entre el nominal de la emision asegurado por ella, y que
coincidira con el volumen de la emisién destinado inicialmente a los inversores
institucionales (doscientos millones de euros menos el importe efectivamente suscrito
por los inversores minoristas).

Los valores de la presente emision estan representados por anotaciones en cuenta.



Periodo de suscripcion: El periodo de suscripcion ird desde el 29 de marzo de 2006
hasta el 11 de abril de 2006.

Dentro de este periodo se establece el plazo de suscripcion del tramo dirigido a los
inversores de la Novena y Décima Emisién de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja
mediante el ejercicio del Derecho Preferente de Suscripcion que ostentan entre el 29
de marzo de 2006 y el 7 de abril de 2006 a las 14:00 horas, finalizado el cual las
solicitudes de suscripcién cursadas por este colectivo de inversores pasaran a ser
irrevocables.

El plazo de suscripcién del tramo dirigido a los inversores institucionales se extendera
desde el 10 de abril de 2006 hasta el 11 de abril de 2006. En todo caso, este plazo de
suscripciéon podra concluir antes del 11 de abril de 2006 si toda la emisiéon se hubiese
colocado antes de dicha fecha.

Desembolso: Se efectuara tanto para inversores institucionales como para minoristas,
el dia 20 de Abril de 2006.

Interés nominal: El rendimiento de los valores esta determinado mediante un tipo de
interés variable, sobre el valor nominal, referenciado a Euribor tres meses mas un
diferencial que se determinara definitivamente el dia 12 de abril de 2006 (no obstante,
en caso de que el plazo de suscripcién del tramo institucional concluya antes de la
fecha prevista inicialmente, tal y como se detalla anteriormente, esta fecha de
determinacién del diferencial de la emision podria igualmente adelantarse). Dicho
diferencial sera el que resulte de la demanda de los inversores institucionales, y en
todo caso nunca serd inferior a 0,25%.

En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacién anticipada, no
ejerciese su derecho de amortizacién anticipada, el tipo de interés variable de la
emisién se incrementara hasta su fecha de amortizacién adicionando al diferencial de
la emisién cincuenta puntos basicos (0,50%).

Fecha de pago de cupones: Los intereses se liquidaran por trimestres vencidos los
dias 20 de Julio, Octubre, Enero y Abril de cada afo, siendo el pago del primer cupdn
el 20 de Julio de 2006, y el pago del ultimo cupdn el 20 de Abril de 2018. En el caso de
que cualquiera de los dias de pago de cupdn fuese inhabil, se pagara el dia habil
inmediatamente posterior. El exceso o defecto de duracién que pudiera producirse en
un periodo de tiempo determinado como consecuencia de lo anterior se deducira o
anadira, respectivamente, en el periodo inmediato siguiente, con el devengo de
intereses que corresponda.

Amortizacidn: Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento que
sera el 20 de abril de 2018, mediante el reembolso de los valores a través de
IBERCLEAR.

No obstante lo anterior, el Emisor podra amortizar totalmente la emision, a la par, libre
de gastos y comisiones, previa autorizacion del Banco de Espana, a partir de los 7
afnos a contar desde la fecha de desembolso, y en cada una de las fechas de pago de
intereses posteriores a dicha fecha. No existe la amortizacion parcial de la emisién por
parte del emisor, ni existe la amortizacion anticipada a peticién de los tenedores de las
obligaciones.

En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacién anticipada, no
ejerciese su derecho de amortizacién anticipada, el tipo de interés variable de la



emision se incrementara hasta su fecha de amortizacion adicionando al diferencial de
la emisién cincuenta puntos basicos (0,50%).

Cotizacion: Ibercaja solicitara la admision a cotizacion oficial de la presente emisién
en el Mercado AIAF de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes
desde la fecha de desembolso.

Colectivo potenciales inversores: La presente Oferta de Obligaciones Subordinadas
estara dirigida tanto al colectivo de inversores de la Novena y Décima Emision de
Obligaciones Subordinadas de Ibercaja, que cuentan con un Derecho Preferente de
Suscripcion y por tanto podran adquirir hasta un importe de 180 millones de euros, y a
inversores institucionales, tanto nacionales como extranjeros, a los que se dirigira la
diferencia entre el importe de la emision y lo colocado al colectivo de inversores de la
Novena y Décima Emision de Obligaciones Subordinadas.

Tramitacion de la suscripcion: El proceso de solicitud por parte de los inversores se
llevara a cabo de la siguiente manera:

v Para el tramo dirigido a los inversores de la Novena y Décima Emision de
Obligaciones Subordinadas de lbercaja, dentro de las fechas previstas, éstos
podran dirigir sus solicitudes de suscripcidon a cualquiera de las oficinas y
sucursales de la Entidad Emisora mediante el ejercicio de su Derecho
Preferente de Suscripcion, no admitiéndose suscripciones por via telefénica ni
por via telematica.

Los inversores a los que va dirigido este tramo ostentan un Derecho Preferente
de Suscripcion en la proporcion de un valor de esta nueva emision por cada
valor que tuviesen de la Novena o de la Décima Emision de Obligaciones
Subordinadas de Ibercaja, de manera que cada inversor podra cursar
solicitudes de suscripcidn de esta nueva emision dentro del plazo previsto por
un numero maximo de valores igual al niumero de Derechos Preferentes de
Suscripcion que ostenten, quedando garantizada a estos inversores la
adjudicacion de un numero de valores igual al numero de valores solicitado.

v' Para el tramo dirigido a los inversores institucionales, cuyo periodo de
suscripcion se extendera desde el dia 10 de Abril de 2006 hasta el dia 11 de
Abril de 2006, estos inversores dirigiran sus solicitudes de suscripcion a la
Entidad Aseguradora y Colocadora por cualquier medio que permita tener
constancia de su recepcién, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
aplicable.

Sindicato de Obligacionistas: Se ha designado como comisario del Sindicato de
Obligacionistas a D. Francisco Serrano Gill de Albornoz.

Régimen Fiscal: Las rentas obtenidas estaran sujetas al Real Decreto Legislativo
3/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas; el Real Decreto Legislativo 5/2004 de 5 marzo
por el que se aprueba el texto refundido de la ley del Impuesto sobre la Renta de Las
Personas No Residentes; y el Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.



ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

Garantias de la Emision:

Principal de la emisién

Por las caracteristicas propias de las emisiones subordinadas, en cuanto al orden de
prelacion de créditos, esta emision se sitla después de todos los acreedores comunes
de la Entidad de conformidad con lo dispuesto en el articulo 20.1, apartado G del R.D.
1343/92, de 6 de noviembre. No goza de preferencia en el seno de la Deuda
Subordinada de la Emisora, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha
deuda.

Emision inscrita en el Registro Oficial de la CNMV con fecha 23 de marzo de 2006

Existe Documento de Registro, Nota de Valores y Resumen de la Emision a
disposicién del publico de forma gratuita en todas las oficinas de Ibercaja.

Riesgos del Emisor:
Los principales riesgos que podemos senalar son:

Riesgo de Mercado

Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los productos en los
mercados financieros. Los riesgos de mercado aparecen cuando se mantiene una
posicion abierta en un determinado instrumento (dentro o fuera del balance) y pueden
ser eliminados a través de coberturas o deshaciendo la operacion.

Riesgo de Crédito

Riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad o intencion de la
contraparte de cumplir sus obligaciones, resultando en una pérdida financiera. Los
riesgos de crédito de la contraparte surgen de la incapacidad y/o intencién de la
contraparte de cumplir con sus responsabilidades contractuales. El riesgo de crédito
existe a lo largo de la vida de la operacién, pero puede variar de un dia a otro debido a
los procedimientos de liquidacion y a cambios en las valoraciones del mercado.

Riesgo Operacional

Riesgo de que se produzca una pérdida financiera debido a sucesos inesperados
relacionados con el soporte interno/externo e infraestructura operacional. Esta
categoria comprende una variedad de riesgos que afectan a los aspectos operativos y
tecnolégicos de las actividades de negocio de Ibercaja. Los riesgos operacionales se
limitan con el establecimiento de un marco de control de las operaciones que garantice
la integridad de los datos y una segregacion de funciones adecuada a lo largo de
procedimiento de una operacién. Ademas, Ibercaja esta en proceso de implantacion
de una metodologia de medicién para controlar y evaluar el riesgo operacional de
forma cualitativa.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el derivado de una excesiva concentracion de vencimientos
gue puede poner en peligro, aunque sea temporalmente, la capacidad de atender los
compromisos de pago. Su origen puede deberse a factores internos de la Entidad en



el desarrollo de su actividad de intermediacion o a factores externos asociados a crisis
financieras coyunturales o sistematicas.

La gestion del riesgo de liquidez y la vigilancia del cumplimiento de los limites
establecidos esta encomendada al Comité de Activos y Pasivos, siguiendo también
muy de cerca la evolucion y estructura del Balance en términos de liquidez a medio
plazo.

Riesgo de Tipo de Interés

El denominado riesgo de tipo de interés estructural se produce por los diferentes
indices de referencia a los que se encuentran indiciados los activos y pasivos de la
Entidad, y la posibilidad de que los movimientos en los tipos de interés de referencia
provoquen pérdidas para la Entidad por no poder adecuar el tipo de interés de los
activos en el mismo periodo que el tipo de los pasivos.

Riesgos de la emision:

Riesgo de Mercado

Las obligaciones de esta emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacién con el precio de emisidn inicial, es decir, por
debajo de valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado
para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Calidad Crediticia de la Emision

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes
calificaciones crediticias (“ratings”) preliminares por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio:

Moody’s Standard & Poor’s
A2 A

Estas calificaciones preliminares se confirmaran definitivas una vez comprobado por
parte de las agencias de calificacién crediticias que los términos definitivos de la
emision objeto de este Folleto Informativo se corresponden con los términos descritos
en el mismo, y en especial, sujeto a la verificacion e inscripcion en sus registros por
parte de la CNMV de esta Nota de Valores.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser ftitular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La calificacién crediticia es so6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del emisor o de
los valores a adquirir.

Pérdidas de liquidez o representatividad de las obligaciones en mercado

Las obligaciones emitidas al amparo de la presente Nota de Valores son obligaciones
de nueva emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no
existe actualmente un mercado de negociacién activo.



Aunque se solicitara la admision a negociacién de estas Obligaciones en el Mercado
A.lLA.F. de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez
de los mercados de negociacion para cada emision en particular.

Riesgos de subordinacién y prelacién de los inversores ante situaciones concursales

Las Obligaciones Subordinadas de esta Emisién, se sitian, en caso de insuficiencia de
fondos del Emisor, insolvencia o liquidacién del mismo, por detras de todos los
acreedores comunes del Emisor y al mismo nivel que sus acreedores subordinados.

Riesgos por amortizaciéon anticipada

Se establecen clausulas de amortizacion anticipada por parte de la Entidad Emisora; el
Emisor podra amortizar totalmente la emisién a la par, libore de gastos y comisiones,
previa autorizacion del Banco de Espana, a partir del séptimo aniversario, y en cada
una de las fechas de pago de intereses posteriores a dicha fecha, a contar desde la
fecha de desembolso, es decir, a contar desde el 20 de abril de 2006.

Resolucién del contrato de Aseguramiento

En caso de resolucién anticipada del contrato de Aseguramiento podrian darse las
siguientes situaciones:

v' Los inversores institucionales suscriben al menos veinte millones
(20.000.000) de euros de la emisidon objeto de esta Oferta, que supone un 10%
del importe previsto de emision, suscribiendo los inversores pertenecientes al
tramo minorista un volumen que como maximo sera de ciento ochenta millones
(180.000.000) de euros. En este caso el volumen definitivo de emisién sera el
resultante de sumar el importe suscrito por los inversores institucionales y el
importe suscrito por los inversores minoristas, pudiendo ocurrir que el volumen
definitivo de la emision sea igual o incluso inferior a los doscientos millones
(200.000.000) de euros inicialmente previstos.

v" No hay demanda de la emision por parte de los inversores institucionales o
ésta es por un importe inferior a veinte millones (20.000.000) de euros, es
decir, inferior al 10% del importe previsto de emision. En este caso la emision
quedaria revocada.

Actualizacion de informacion del Documento de Regqistro aprobado vy registrado
por la CNMV el 2 de diciembre de 2005

Se incorporan por referencia los Estados Financieros Anuales del Emisor
correspondientes al ejercicio 2005 que pueden consultarse en la pagina web de
CNMV.

Se declara que la informacién contenida en dichos Estados Financieros no supone un
cambio significativo respecto a la situacion financiera o las operaciones de la Entidad
Emisora que se describen en el citado Documento de Registro.



Balance de Situacion del Grupo Consolidado

ACTIVO (en miles de euros) 31-dic-2005 | 31-dic-2004 | PASIVO (en miles de euros) 31-dic-2005 | 31-dic-2004

1. Caja y depésitos en bancos 474.520 320.575 1. Cartera de negociacion 8.735 3.869

centrales

2. Cartera de Negociacién 78.658 81.911 2. Otros pasivos financieros 136.966 83.036

3. Otros activos financieros a valor 358.905 319.513 4. Pasivos financieros a coste | 24.822.615 19.008.779

razonable con cambios en Py G amortizado

4. Activos financieros disponibles 2.043.956 1.683.787 | 6. Derivados de cobertura 116.418 878.445

para la venta

5. Inversiones crediticias 23.100.668 17.919.245 | 8. Pasivos por contratos de | 2.722.839 2.268.671
seguros

6. Cartera de inversiones a| 3.128.585 2.346.360 | 9. Provisiones 288.542 283.578

vencimiento

7. Ajustes a activos financieros por - - 10. Pasivos fiscales 239.486 208.048

macrocoberturas

8. Derivados de cobertura 281.913 240.571 11. Periodificaciones 58.952 48.798

9. Activos no corrientes en venta 14.232 11.753 12. Otros pasivos 88.990 69.616

10. Participaciones en entidades 96.221 76.870 TOTAL PASIVO 28.483.543 22.061.840

asociadas

11. Participaciones en entidades 35.865 35.251 Intereses Minoritarios 3.708 3.554

multigrupo

12.Contratos de seguros vinculados - - Ajustes por Valoracién 169.947 108.297

a pensiones

13. Activos por reaseguros 1.165 653 Fondos Propios 1.956.095 1.788.129

14. Activo material 704.253 668.680 TOTAL PATRIMONIO NETO 2.129.750 1.899.980

15. Fondo de comercio - -

16. Otro activo intangible 8.229 6.074

17. Activos fiscales 186.578 151.826

18. Periodificaciones 3.986 3.543

19. Otros activos 95.559 95.208

TOTAL ACTIVO 30.613.293 23.961.820 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y | 30.613.293 23.961.820
PASIVO

Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado

(en miles de euros) 31-dic-05 31-dic-04
Intereses y rendimientos de instrumentos de capital 787.912 636.301
Intereses y cargas asimiladas -339.665 -229.657
Rendimientos de instrumentos de capital 19.036 18.026
MARGEN DE INTERMEDIACION 467.283 424.670
Resultados neto de entidades valoradas por el método de la participacion 1.746 3.383
Comisiones netas 176.241 152.653
Actividad de seguros 10.107 8.528
Resultados de operaciones financieras (neto) 78.000 2.230
Diferencias de cambio netas -157 861
MARGEN ORDINARIO 733.220 592.325
Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros 16.877 14.972
Coste de ventas -5.634 -6.127
Gastos de personal -250.478 -235.858
Otros gastos generales de administracién -128.767 -113.893
Amortizaciones -31.425 -28.785
Otros resultados de explotacion 15.626 14.176
MARGEN DE EXPLOTACION 349.419 236.810
Pérdidas por deterioro de activos -76.082 -42.245
Dotaciones a provisiones -20.719 -9.643
Resultados financieros de actividades no financieras -200 -
Otros resultados 23.803 33.978
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 276.220 218.900
Impuesto sobre beneficios -76.028 -61.194
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 200.192 157.706
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 200.192 157.706
Resultado atribuible a la minoria -145 -271
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 200.047 157.435

Todos los datos se refieren a los estados consolidados auditados y han sido
elaborados segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafna, y de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas.




2. FACTORES DE RIESGO

Riesgos de Mercado

Las obligaciones de esta emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que
sean negociados a descuento en relacion con el precio de emisidn inicial, es decir, por
debajo de valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado
para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Calidad Crediticia de la Emision

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes
calificaciones crediticias (“ratings”) preliminares por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio:

Moody’s Standard & Poor’s
A2 A

Estas calificaciones preliminares se confirmaran definitivas una vez comprobado por
parte de las agencias de calificacién crediticias que los términos definitivos de la
emision objeto de este Folleto Informativo se corresponden con los términos descritos
en el mismo, y en especial, sujeto a la verificacion e inscripcidon en sus registros por
parte de la CNMV de esta Nota de Valores.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

La calificacién crediticia es so6lo una estimaciéon y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del emisor o de
los valores a adquirir.

Pérdidas de liguidez o representatividad de las obligaciones en mercado

Las obligaciones emitidas al amparo de la presente Nota de Valores son obligaciones
de nueva emisién cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no
existe actualmente un mercado de negociacién activo.

Aunque se solicitara la admision a negociacién de estas Obligaciones en el Mercado
A.lLA.F. de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez
de los mercados de negociacion para cada emisién en particular.

Riesgos de subordinacién y prelacién de los inversores ante situaciones concursales

Las Obligaciones Subordinadas de esta Emisién, se sitian, en caso de insuficiencia de
fondos del Emisor, insolvencia o liquidacién del mismo, por detras de todos los
acreedores comunes del Emisor y al mismo nivel que sus acreedores subordinados.

Riesgos por amortizaciéon anticipada

Se establecen cldusulas de amortizacidén anticipada por parte de la Entidad Emisora; el
Emisor podra amortizar totalmente la emisién a la par, libore de gastos y comisiones,
previa autorizacion del Banco de Espana, a partir del séptimo aniversario, y en cada
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una de las fechas de pago de intereses posteriores a dicha fecha, a contar desde la
fecha de desembolso, es decir, a contar desde el 20 de abril de 2006.

Resolucién del contrato de Aseguramiento

En caso de resolucién anticipada del contrato de Aseguramiento podrian darse las
siguientes situaciones:

v' Los inversores institucionales suscriben al menos veinte millones
(20.000.000) de euros de la emisidon objeto de esta Oferta, que supone un 10%
del importe previsto de emision, suscribiendo los inversores pertenecientes al
tramo minorista un volumen que como maximo sera de ciento ochenta millones
(180.000.000) de euros. En este caso el volumen definitivo de emisién sera el
resultante de sumar el importe suscrito por los inversores institucionales y el
importe suscrito por los inversores minoristas, pudiendo ocurrir que el volumen
definitivo de la emision sea igual o incluso inferior a los doscientos millones
(200.000.000) de euros inicialmente previstos.

v" No hay demanda de la emision por parte de los inversores institucionales o
ésta es por un importe inferior a veinte millones (20.000.000) de euros, es
decir, inferior al 10% del importe previsto de emision. En este caso la emisién
quedaria revocada.
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3. NOTA DE VALORES
3.1 PERSONAS RESPONSABLES

D. Pedro Dolz Tomey, actuando como Jefe de Gestion de Riesgo de Mercado de la
Direccion de Inversiones Crediticias y Mercado de Capitales, en virtud del acuerdo del
Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragén y Rioja de 22 de Diciembre de 2005 en nombre y representacion de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (en adelante también lbercaja
o la Entidad Emisora), con domicilio en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

El responsable de la Nota de Valores declara que, a su entender, las informaciones
contenidas en esta Nota de Valores son conformes a la realidad y no se omite ningin
hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

3.2 FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los valores emitidos amparados por el
presente Folleto Informativo estan detallados en el capitulo 2 del mismo.

3.3 INFORMACION FUNDAMENTAL
3.3.1 Interés de las persona fisicas y juridicas participantes en la emisién

No existe ningun interés particular de las personas que participan en la emisiéon que
sean importantes para la misma.

El compromiso de la Entidad Aseguradora y Colocadora en cuanto a su participacién
en el aseguramiento de la colocaciéon de estas Obligaciones Subordinadas sera por el
importe de la emision no colocado entre los inversores minoristas que posean Derecho
Preferente de Suscripcion, en los términos que figuran en el punto 3.5.1.2 de esta Nota
de Valores.

3.3.2 Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

La presente Oferta de Valores tiene por objeto la captacién de recursos de terceros,
con la finalidad de aplicarlos a la actividad ordinaria crediticia que desarrolla la Entidad
Emisora, y al fortalecimiento de sus recursos propios, de acuerdo con la legislacién
vigente, particularmente para restituir el importe amortizado anticipadamente de la
Novena y de la Décima Emisién de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja.

Los gastos de emision estimados son los siguientes:

Concepto Importe

Registro en la CNMV 28.000 EUR
Supervisién del proceso de admision a cotizacién en A.LLA.F. 6.000 EUR
Admision a cotizacion en A.LLA.F. 10.000 EUR
Registro en Iberclear 500 EUR
Comisiones de Aseguramiento y de Colocacién * 150.000 EUR
TOTAL 194.500 EUR

* Se estiman unas comisiones de un 0,15% para un importe destinado al mercado institucional de
100.000.000 euros.
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Con la anterior prevision de gastos, el efectivo que ingresara el Emisor el 20 de Abril
de 2006, suponiendo que en esa fecha se suscribe y se desembolsa totalmente la
emisién, sera de doscientos millones (200.000.000) de euros menos la suma total de
gastos de emision estimados anteriores (194.500 euros), es decir, el Emisor prevé
ingresar un efectivo de 199.805.500 euros (de acuerdo con la estimacion anterior de
comisiones de aseguramiento y de colocacion aplicadas sobre un importe estimado
destinado al mercado institucional de cien millones de euros), y le supondra un coste
efectivo anual de Euribor 3 meses mas un diferencial que se determinara de acuerdo
con la situaciéon del mercado institucional del dia de fijacién del precio definitivo,
teniendo en cuenta las hipétesis contempladas en los apartados siguientes.

3.4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE
A COTIZACION

3.4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Oferta Pdblica de la
Decimotercera Emision de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja.

Las Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para su
Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a
vencimiento, salvo emisiones perpetuas. De acuerdo con su condicién de emisién
subordinada se situan a efectos de prelacién de créditos tras todos los acreedores con
privilegio y ordinarios.

3.4.2 Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafola que resulte aplicable
al emisor 0 a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988
de 28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras personas juridicas,
y la constitucién del sindicato de obligacionistas; de acuerdo con aquellas otras
normativas que las han desarrollado; de conformidad con el Real Decreto 1310/2005
de 4 de noviembre y con la Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estén sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion
por referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

3.4.3 Representacion de los valores
Los valores estaran representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por

la Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion,
S.A.U., IBERCLEAR, sita en C/ Pedro Teixeira, n® 8, 12 planta, 28020, Madrid.
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Asimismo, los valores cumplen con los requisitos y son transmisibles de acuerdo con
las normas y procedimientos de EUROCLEAR y/o Clearstream, Luxembourg para su
compensacion y liquidacion.

3.4.4 Divisa de la emision
Los valores estaran denominados en Euros.
3.4.5 Orden de prelacion

La presente emision de Deuda Subordinada realizada por Ibercaja no tendra garantias
reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores de la misma estaran
garantizados por el total patrimonio de Ibercaja.

Estos valores presentan la condicion de financiacién subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segun el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992,
de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos
Propios y Supervisién en base consolidada de las Entidades Financieras, aquella que,
a efectos de prelacion de créditos se sitla detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

La presente emisién no gozara de preferencia en el seno de la deuda subordinada de
Ibercaja; cualquiera que sea la instrumentacién y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las cuotas participativas y participaciones
preferentes que en un futuro puedan ser emitidas o garantizadas por la Entidad.

3.4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre Ibercaja.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipos de interés,
rendimientos y precios de amortizacibn con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

El servicio financiero de la emision es realizado por lbercaja, quién pondra a
disposicidén de los inversores los importes correspondientes a principal e intereses de
las Obligaciones Subordinadas a sus respectivos vencimientos, sin necesidad de que
los inversores deban realizar actuacién alguna en relacion con los derechos
economicos derivados de sus valores.

Los titulares de Obligaciones incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho

a voto en la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe
4.10 siguiente.
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3.4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos

El rendimiento de los valores estad determinado mediante un tipo de interés variable,
sobre el valor nominal, referenciado a Euribor tres meses mas un diferencial que se
determinard definitivamente el dia 12 de abril de 2006, y que sera el que resulte de la
demanda de los inversores institucionales. Dicho diferencial en todo caso nunca sera
inferior a 0,25%. No obstante lo anterior, en caso de que el plazo de suscripcién del
tramo institucional concluya antes de la fecha prevista inicialmente, tal y como se
detalla mas adelante en el epigrafe 3.5.1.3, esta fecha de determinacién del diferencial
de la emisién podria igualmente adelantarse.

En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacion anticipada, no
ejerciese su derecho de amortizacién anticipada, el tipo de interés variable de la
emision se incrementara hasta su fecha de amortizacién adicionando al diferencial de
la emisién cincuenta puntos basicos (0,50%).

Las caracteristicas principales de la presente emision son las siguientes:

a) Los cupones correspondientes a cada Obligacidén serdn calculados conforme a
la siguiente formula de calculo:

C=NXiX

Base
Donde:

C: Importe bruto del cupén periédico.

N: Nominal unitario del valor (500 euros).

i : Tipo de interés nominal anual (Euribor 3 meses + diferencial) expresado en
porcentaje.

d: Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.
Base: ACT/360

b) Tipo de interés nominal anual que devengaran las Obligaciones en cada
Periodo de Interés:

Sera el tanto por ciento anual igual a la suma del Euribor para plazo a tres (3) meses
mas un diferencial que se determinara definitivamente el dia 12 de abril de 2006 (o en
una fecha anterior, en funcién de que el plazo de suscripciéon del tramo institucional
concluya antes de la fecha prevista inicialmente, tal y como se detalla mas adelante en
el epigrafe 3.5.1.3), y que sera el que resulte de la demanda de los inversores
institucionales, sin que dicho diferencial en todo caso sea inferior a 0,25%.

En la determinacion del tipo de interés no se realizara redondeo.

c) Se entiende por Euribor:
El tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que resulta de la aplicacion de la
convencion vigente en cada momento, bajo el patrocinio de la FBE (Federation

Bancaire de I'Union Europeene) y la Financial Market Association (ACI) y actualmente
publicado en la pantalla EURIBOR01 de Reuters, o la que en su momento pudiera
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sustituirla aproximadamente a las 11:00 horas (Central European Time) de la manana
del segundo Dia Habil inmediato anterior al del inicio de cada Periodo de Interés para
financiaciones con entrega de depoésitos dos (2) dias habiles posteriores al dia de
fijacién del tipo, segun el calendario TARGET (Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System) para depoésitos en Euros por un plazo de
tiempo igual al Periodo de Interés. En el supuesto de que, por cualquier causa, o por
circunstancias excepcionales, no existiera tipo de referencia del Mercado Monetario
del Euro el tipo que corresponda mediante la interpolacion lineal de los dos tipos de
referencia correspondientes al periodo mas cercano por exceso a la duracién de dicho
Periodo de Interés y al periodo mas cercano por defecto a la duracion de dicho
Periodo de Interés, ambos aparecidos en la pantalla EURIBORO1 de Reuters o aquella
que la sustituya.

En el supuesto de que no existiese periodo mas cercano por defecto, se aplicara el
tipo de interés para el cual existiese cotizacion al mas cercano periodo por exceso. El
tipo de referencia asi obtenido por el emisor sera el que se tome en consideracién
para la determinacién del tipo de referencia aplicable.

Se adjunta a continuacion la evolucién del Euribor 3 meses en los ultimos doce meses:

Fecha Euribor 3 m
31/03/2005 2,147
30/04/2005 2,126
31/05/2005 2,127
30/06/2005 2,106
31/07/2005 2,125
31/08/2005 2,134
30/09/2005 2,176
31/10/2005 2,263
30/11/2005 2,473
31/12/2005 2,488
31/01/2006 2,512
28/02/2006 2,600

(Tipos de interés en medias mensuales)

d) Periodos de Interés

A efectos del calculo de los intereses devengados, el tiempo comprendido entre la
Fecha de Emision y la Fecha de Vencimiento Final de las Obligaciones se considerara
dividido en sucesivos Periodos de Interés cuya duracién se ajustara a las reglas
siguientes.

d.1. En la Fecha de Emisién se iniciara el primer Periodo de Interés. A la finalizacioén
de cada Periodo de Interés se iniciara un nuevo Periodo de Interés. A los efectos del
devengo de los intereses en cada Periodo de Interés se computara el primer dia y no
el ultimo.

d.2 Los Periodos de Interés tendran duracién de tres (3) meses.

d.3 En todo caso la duracion del ultimo Periodo de Interés no podra terminar en una
fecha posterior a la Fecha de Vencimiento Final de las Obligaciones.

d.4 El primer Periodo de Interés comprendera desde el 20 de abril de 2.006, hasta el
20 de julio de 2006, fecha en la que comenzara el siguiente periodo de interés con una
duracion de otros tres meses y asi sucesivamente hasta llegar al ultimo periodo de
interés que finalizara el 20 de abril de 2018.

16



No obstante lo dispuesto en el apartado d.2 y d.4 anteriores, para el computo del
Periodo de Interés, si el ultimo dia de algun Periodo de Interés fuera inhabil, el
vencimiento de dicho Periodo de Interés tendrd lugar el primer Dia Habil
inmediatamente posterior. El exceso o defecto de duracién que pudiera producirse en
un periodo de tiempo determinado como consecuencia de lo anterior se deducira o
anadird, respectivamente, en el periodo inmediato siguiente.

d.5 En aplicacion de estos criterios los meses en los que inician y finalizan los
Periodos de Interés de esta emisidn seran, enero, abril, julio y octubre de cada aro,
comenzando en abril de 2006 y finalizando en abril de 2018.

Tipo de Interés Sustitutivo

En el supuesto de que no exista o no se publique la obtencion del Euribor en la forma
determinada en el apartado c) anterior, se aplicara a las Obligaciones un tipo de
interés sustitutivo (el “Tipo de Interés Sustitutivo”), en la forma que se establece en los
parrafos siguientes, el cual se determinar4d mediante la adicion de los siguientes
componentes:

- La media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos a las
Entidades de Referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro,
aproximadamente a las 11:00 horas de la mafiana del segundo Dia
Habil inmediato anterior al del inicio del Periodo de Interés, para
depédsitos en cuantia igual o sensiblemente igual al importe de esta
emision de Obligaciones Subordinadas y por un plazo de tiempo igual al
del Periodo de Interés, y

- El Diferencial senalado en el apartado b) anterior.

En la determinacién del Tipo de Interés Sustitutivo no se realizara redondeo.
A efectos del presente apartado, son Entidades de Referencia:

- Banco Santander Central Hispano (Londres).
- J.P. Morgan Chase & Co. (Londres).
- Barclays Bank (Londres).

El mecanismo para la fijacion del Tipo de Interés Sustitutivo sera el siguiente:

e.1 Se obtendra de las Entidades de Referencia, no mas tarde de la manana del
segundo Dia Habil anterior a la fecha de comienzo del correspondiente Periodo de
Interés, los tipos de interés interbancarios aplicables con los que se ha de calcular, el
mismo dia, la media aritmética que sirva de base para la determinacién del Tipo de
Interés Sustitutivo aplicable al Periodo de Interés y cantidad de que se trate.

e.2 En el supuesto de que alguna Entidad de Referencia no indicara dicho tipo de
interés o en el caso de que no se hayan ofrecido a las Entidades de Referencia en el
Mercado Interbancario de la Zona Euro depdésitos al plazo equivalente al Periodo de
interés en cuestion, se hallara la media aritmética de los que coticen, siempre que al
menos se proporcionen dos cotizaciones. Y si sélo una entidad suministrara cotizacién
en la fecha indicada, se aplicaréd ésta. En todo caso si ninguna Entidad de Referencia
proporcionase cotizaciones, se utilizaria como Euribor el que se hubiese tomado como
referencia en el Periodo de Interés inmediato anterior.
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e.3 Cualquiera de las Entidades de Referencia dejara de serlo cuando deje de efectuar
las comunicaciones requeridas, con arreglo a lo dispuesto en el punto anterior, en
relacion con dos o mas Periodos de Interés.

En el caso de que alguna de las Entidades de Referencia se fusionara, fuese
absorbida o absorbiera a otra entidad de crédito, sera sustituida a los efectos
previstos en estos apartados, por la nueva entidad resultante. Si por el contrario, se
produjese la escision de alguna de las Entidades de Referencia, se optara por una de
las entidades escindidas.

e.4 Los Tipos de Interés Sustitutivos se aplicaran mientras duren las circunstancias
gue lo motiven y se volvera a la aplicacién del Tipo de Interés nominal anual ordinario
como se indica en el apartado b) anterior tan pronto como en el Mercado Monetario del
Euro se cotice el tipo Euribor como se indica en el apartado c) anterior. A partir de ese
momento se restablecera la aplicacion del tipo de interés nominal anual ordinario hasta
la finalizacién del correspondiente Periodo de Interés.

e) Dia Habil:

Por dia habil se entiende cualquier dia de la semana en que puedan realizarse
transacciones de acuerdo con el calendario TARGET (Transeuropean Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System). Quedan exceptuados los
sabados, domingos y los dias festivos fijados como tales por el calendario oficial para
la plaza de Madrid.

3.4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso
del principal

De acuerdo con la normativa general aplicable se fija un plazo maximo de 5 anos para
la reclamacién de los intereses y de 15 anos para la reclamacion del principal, ambas
contadas a partir de sus respectivas fechas efectivas de pago.

3.4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores

3.4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par.

3.4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Los valores seran amortizados en su totalidad a su vencimiento que sera el 20 de abril
de 2018, mediante el reembolso de los valores a través de IBERCLEAR.

No obstante lo anterior, el Emisor podra amortizar totalmente la emision, a la par, libre
de gastos y comisiones, previa autorizacion del Banco de Espana, a partir de los 7
afnos a contar desde la fecha de desembolso, y en cada una de las fechas de pago de
intereses posteriores a dicha fecha. No existe la amortizacion parcial de la emisién por
parte del emisor, ni existe la amortizacion anticipada a peticién de los tenedores de las
obligaciones.

En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacién anticipada, no
ejerciese su derecho de amortizacién anticipada, el tipo de interés variable de la
emision se incrementara hasta su fecha de amortizacién adicionando al diferencial de
la emisién cincuenta puntos basicos (0,50%).
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La notificacion de la amortizacién se dirigira a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, a A.lLA.F. como mercado secundario donde se solicitara cotizacion de los
valores, a IBERCLEAR como entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos; a estos ultimos, mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Ibercaja, y debera ser
firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

i) identificacion de la emisién sujeta a amortizacién,

i) importe nominal global a amortizar,

iii) la fecha de efecto de la Amortizacién Anticipada, que sera un dia habil a los
efectos del mercado de negociacion de los valores, y

iv) el Precio de Amortizacion

La notificacion sera irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella
contenidos.

3.4.9 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados
por el presente Folleto Informativo en el momento de la emisién y los mantuviese
hasta su vencimiento, si se cumplen las hipo6tesis previstas posteriormente, entre las
que se incluyen la de margen minimo de la emisién, y tomando un Euribor 3 meses del
2,609% (Euribor 3 meses del 20 de febrero de 2006 con fecha valor 22 de febrero de
2006), seria de 3,08%.

Para el célculo de dicho rendimiento se han establecido como hipétesis:

v" el precio de suscripcién es el 100,00%.

v el mantenimiento del tipo de referencia (Euribor 3 meses) del 20 de febrero
de 2006 (2,609%) en todos los sucesivos periodos de interés;

v' el diferencial que se anade al tipo de referencia anterior es 0,25%, de
manera que el tipo de interés de la emisién asumido es 2,859%;

v el emisor no ejerce la opcidon de amortizacion anticipada a lo largo de la
vida de la emisién, de manera que el tipo de interés de la misma se incrementa
desde el 22 de abril de 2013 hasta la fecha de amortizacion en un 0,50%
adicional. El tipo de interés de la emisién de los ultimos 5 anos es por tanto
3,359%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado con esta férmula:

n Fi
Po = Z—Jd]

I

donde:

P.,= Precio de Emisién del Valor

Fi= Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r= Rentabilidad anual efectiva o TIR expresada en tanto por ciento.

d= Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo
correspondiente cupon y su fecha de pago

n= NUmero de flujos de la Emision

Base= ACT/360
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3.4.10 Representacion de los tenedores de los valores

Se procede a la constitucién del Sindicato de Obligacionistas para la presente emision
de conformidad a lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, (por la que se
regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucion del Sindicato
de Obligacionistas) a medida que vayan recibiendo los valores, que se regira por los
Estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE OBLIGACIONES

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de Obligacionistas de la Decimotercera
Emision de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja” queda constituido un sindicato
que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de
Obligaciones Subordinadas emitidas por Ibercaja, bajo la denominacién de
Decimotercera Emision de Obligaciones Subordinadas de lIbercaja, emitidas por
Ibercaja el mes de abril de 2006, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta
gue queden cumplidas por Ibercaja sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Zaragoza (Espana), Plaza Basilio
Paraiso, 2.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Obligacionistas.

La Asamblea de Obligacionistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos
de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- ElI Comisario seré el Presidente del Sindicato de Obligacionistas, y ademas
de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion
legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que
considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores.
En todo caso, el Comisario sera el 6rgano de relacion entre la Entidad Emisora y el
Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la
Asamblea General de la Entidad Emisora, informar a ésta de los acuerdos del
Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea de
Obligacionistas interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada por el
Presidente o por el Organo de Administracion de la Entidad Emisora, esta facultada
para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
Obligacionistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario, ejercer,
cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los Obligacionistas que representen dos terceras partes de los Valores
de emision en circulacion, y vincularan a todos los Obligacionistas, incluso a los no
asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de

Sociedades Andnimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos
del Sindicato.
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Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emisién de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras
personas juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre.

Se nombra Comisario de la presente emisiéon a D. Francisco Serrano Gill de Albornoz,
quien tendra las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores y que acepta el
mencionado cargo.

3.4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales
se emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
emision de renta fija, cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de 28 de Abril de 2005.
- Acuerdo de Consejo de Administracién de 22 de Diciembre de 2005.

Otras solicitudes: Se solicitara al Banco de Espafa la computabilidad como recursos
propios de la presente emision de Obligaciones Subordinadas. Se remitiran al Banco
de Espana las condiciones particulares de la misma incluidas en la presente Nota de
Valores. En todo caso, ni la autorizacion por el Banco de Espana ni el citado
pronunciamiento positivo sobre su consideracibn como recursos propios implican
recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores, ni sobre
la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad Emisora.

3.4.12 Fecha de emision
La fecha de emisién y desembolso de los valores sera el 20 de abril de 2006.
3.4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se preveé emitir.

Sin embargo, y de conformidad con lo dispuesto en la normativa vigente sobre
recursos propios de las entidades de crédito y a los efectos de lo dispuesto en la
misma, estos valores no podran ser adquiridos posteriormente por la propia Entidad
Emisora, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con
apoyo financiero de la Entidad Emisora o del grupo consolidable.

3.4.14 Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el regimen fiscal general vigente en cada
momento para las emisiones de valores en Espafa. A continuacion se expone el
régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de esta Oferta Publica sobre la
base de una descripcién general del régimen establecido por la legislacion esparola
en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
economico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en
la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser
aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.
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En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién
de los valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espana

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a
efectos fiscales en Espana, la tributacién por los rendimientos producidos vendra
determinada por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus
reglamentos de desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y
el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
al Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el
valor de suscripcién o adquisicién del activo y su valor de transmision o reembolso
tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 y siguientes del Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto
1775/2004 de 30 de julio, y el articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran sujetos a
retencién a un tipo actual del 15% (o del tipo vigente en cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o
adquisicion del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a
retencién al tipo vigente en cada momento, actualmente un 15%, por parte de la
Entidad Emisora o la entidad financiera encargada de la operacion o, en su caso, por
el fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

A.1. Excepcion a la obligacién de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al
1 de enero de 1999, la exencién de retencidn para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espana, cuando procedan de activos financieros que cumplan
las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar
negociados en un mercado secundario oficial de valores espafnol. En estos casos, la
excepcion a la obligacion de practicar retencién se aplicara tanto con ocasién del pago
del cupdn como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo que
pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o reembolso de los
valores.

A.2. Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencién de retencion para las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espana derivadas de la transmision o reembolso de
activos financieros con rendimiento explicito, siempre que estadn representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafol.
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No obstante, quedara sujeta a retencién la parte del precio que equivalga al cupén
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupdn, cuando el adquirente sea una
persona o entidad no residente en territorio espafnol o sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos
estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente (articulo
73.3.f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

B. Inversores no residentes en Espafa

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes
en Espana, la tributacion por los intereses producidos vendra determinada por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento
aprobado por el Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en
los Convenios para evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten
aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos
titulos, tanto si proceden del cobro de cup6n como si proceden de la transmision o
reembolso de los valores estaran exentos de tributacion en Espana cuando sean
obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros de la
Union Europea, que no operen en Espafa mediante establecimiento permanente, o
por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea y siempre que no se obtengan a través de paises o
territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de
julio.

Asimismo, este articulo establece la exenciébn de las rentas derivadas de las
transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espanoles obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente en territorio espafol, que sean residentes en un Estado
que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con
clausula de intercambio de informacion, y siempre que no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991,
de 5 de julio.

Los rendimientos, tanto si proceden del cobro de cupén como si se derivan de la
transmisién o reembolso de los titulos, que no estén exentos estaran gravados en
principio a un tipo general del 15%. No obstante, en el caso de que los intereses o el
rendimiento derivado de la transmision o reembolso de los valores, sean obtenidos por
residentes en un pais con el que Espana tenga suscrito un Convenio para evitar la
Doble Imposicién, seran aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos
establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicara una retencion al tipo vigente,
actualmente el 15% con ocasién del pago de los intereses, salvo que por aplicacién de
la normativa espanola o de un Convenio para evitar la Doble Imposiciéon dicho tipo
resulte inferior y siempre que dicha circunstancia sea debidamente acreditada
mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades
fiscales del pais del inversor no residente. No obstante, salvo en los casos
expresamente exceptuados por la normativa, no existe obligaciébn de practicar
retencion sobre las rentas obtenidas por no residentes en la transmision o reembolso
de activos financieros con rendimiento explicito cuando procedan de activos
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financieros representados mediante anotaciones en cuenta y negociados en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espana con
establecimiento permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los
criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.

La Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros
dispone que las rentas derivadas de participaciones preferentes estaran exentas del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes en los términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica en el articulo 12 del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, y en su apartado 5 dispone que tal
exencion sera aplicable a las emisiones de instrumentos de deuda que cumplan los
requisitos previstos en la citada Disposiciéon Adicional. La Direccién General de
Tributos en reciente contestacién a consulta vinculante ha interpretado que este
régimen resulta de aplicacién a las emisiones de deuda realizadas directamente por
entidades de crédito, siempre que tales instrumentos cumplan los requisitos del
apartado 5 de la citada Disposicion Adicional.

C. Obligaciones de Informacion

Las rentas satisfechas por los valores objeto de esta emisién estaran sometidas a las
obligaciones de informacion recogidas en la legislacion vigente. A tales efectos debe
tenerse en cuenta en especial las normas recogidas en la Disposicién Adicional
Segunda de la Ley 13/1985 (introducida por Ley 19/2003 de 4 de Julio) de coeficientes
de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
financieros, y el Real Decreto 1778/2004, de 30 de Julio por el que se establecen
obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y otros
instrumentos de deuda y determinadas rentas obtenidas por residentes en la Unidn
Europea.

3.5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
3.5.1 Descripcion de la Oferta Publica

3.5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

No aplica.

3.5.1.2 Importe de la Oferta

El Acuerdo de Emision del Consejo de Administracion de la Entidad Emisora de fecha
22 de diciembre de 2005 autorizaba la emision objeto de la presente Nota de Valores
por un importe de doscientos millones (200.000.000) de euros ampliables hasta un
maximo de trescientos millones (300.000.000) de euros. D. Pedro Dolz Tomey, en
nombre de la Entidad Emisora y en virtud de las facultades conferidas por el Acuerdo
del Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragén y Rioja del dia 22 de diciembre de 2005, ha determinado que el importe
nominal de la Oferta amparada por el presente Folleto Informativo sea finalmente de
doscientos millones (200.000.000) de euros representado por 400.000 valores de
nominal unitario 500 euros cada uno de ellos.
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La Oferta constara de dos tramos:

v' Uno dirigido a los inversores de la Novena y Décima Emision de
Obligaciones Subordinadas de Ibercaja, quienes ostentan un Derecho
Preferente de Suscripcion sobre la emisidn objeto de la presente Oferta en las
condiciones descritas en el punto 3.5.1.8 siguiente y quienes podran suscribir
un maximo de ciento ochenta millones (180.000.000) de euros representados
por 360.000 valores de nominal unitario 500 euros cada uno de ellos.

v' Otro dirigido al mercado institucional, que podra suscribir un minimo de
veinte millones (20.000.000) de euros representados por 40.000 valores de
nominal unitario 500 euros cada uno de ellos, y un maximo que sera un importe
igual al complemento desde el importe definitivamente suscrito por los
inversores de la Novena y Décima Emisién de Obligaciones Subordinadas de
Ibercaja en el ejercicio de su Derecho Preferente de Suscripcion hasta el
importe nominal total de la Oferta amparada por el presente Folleto Informativo,
que asciende a doscientos millones (200.000.000) de euros. En el caso de que
ningun inversor de la Novena y Décima Emision de Obligaciones Subordinadas
de Ibercaja ejerciese su Derecho Preferente de Suscripcion el total de la
presente Oferta podria ser suscrita por inversores institucionales.

El volumen exacto del tramo dirigido al mercado institucional se determinara a
la finalizacion del plazo de suscripcion del tramo dirigido a los inversores de la
Novena y Décima Emision de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja, a las
14:00 horas del 7 de abril de 2006, de acuerdo con lo previsto en el punto
3.5.1.3 siguiente.

3.5.1.3 Plazo de la Oferta Publica y descripcién del proceso de solicitud

La Oferta se realizara desde el 29 de marzo de 2006 hasta el 11 de abril de 2006.

Dentro de este periodo se establece el plazo de suscripcion del tramo dirigido a los
inversores de la Novena y Décima Emisién de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja
mediante el ejercicio del Derecho Preferente de Suscripcion que ostentan entre el 29
de marzo de 2006 y el 7 de abril de 2006 a las 14:00 horas, finalizado el cual las
solicitudes de suscripcion cursadas por este colectivo de inversores pasaran a ser
irrevocables.

El plazo de suscripcién del tramo dirigido a los inversores institucionales se extendera
desde el 10 de abril de 2006 hasta el 11 de abril de 2006. En todo caso, este plazo de
suscripcién podra concluir antes del 11 de abril de 2006 si toda la emision se hubiese
colocado antes de dicha fecha.

El proceso de solicitud por parte de los inversores se llevara a cabo de la siguiente
manera:

v Para el tramo dirigido a los inversores de la Novena y Décima Emision de
Obligaciones Subordinadas de lbercaja, dentro de las fechas previstas, éstos
podran dirigir sus solicitudes de suscripcidon a cualquiera de las oficinas y
sucursales de la Entidad Emisora mediante el ejercicio de su Derecho
Preferente de Suscripcion, no admitiéndose suscripciones por via telefénica ni
por via telematica.
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Para poder gestionar adecuadamente las érdenes de suscripcion, el importe
del desembolso por el efectivo de los valores adquiridos se cargara en una
cuenta de depdsito a la vista de su titularidad abierta en la Entidad Emisora,
anotandose en una cuenta de valores igualmente de su titularidad en dicha
Entidad los titulos suscritos. En caso de que el suscriptor de los valores
destinados a este tramo no tenga una cuenta de depésito a la vista de su
titularidad abierta en la Entidad Emisora y/o una cuenta de valores ligada a
dicha cuenta de depésito, aquél podra abrir una cuenta en la Entidad Emisora
a su nombre y sin coste alguno de apertura.

Tras la suscripcion y el desembolso, estas cuentas podran ser canceladas en
cualquier momento si el suscriptor decide traspasar la administracion de sus
valores a otra Entidad. En este caso, la Entidad Emisora cobrara la comision
de traspaso que corresponda, segun las tarifas que en cada momento tenga
aprobadas y publicadas la Entidad.

Los inversores a los que va dirigido este tramo ostentan un Derecho Preferente
de Suscripcion en la proporciéon de un valor de esta nueva emisiéon por cada
valor que tuviesen de la Novena o de la Décima Emision de Obligaciones
Subordinadas de Ibercaja, de manera que cada inversor podra cursar
solicitudes de suscripcion de esta nueva emision dentro del plazo previsto por
un numero maximo de valores igual al niumero de Derechos Preferentes de
Suscripcion que ostenten, quedando garantizada a estos inversores la
adjudicacion de un numero de valores igual al numero de valores solicitado.

Las solicitudes de suscripcion mediante el ejercicio del Derecho Preferente de
Suscripcion por parte de este grupo de inversores podran ser revocadas en
cualquiera de las oficinas y sucursales de la Entidad Emisora desde el
momento de suscripcion hasta las 14:00 horas del dia 7 de abril de 20086,
momento a partir del cual pasaran a considerarse irrevocables.

v' Para el tramo dirigido a los inversores institucionales, cuyo periodo de
suscripcion se extendera desde el dia 10 de Abril de 2006 hasta el dia 11 de
Abril de 2006, éstos inversores dirigiran sus solicitudes de suscripcion a la
Entidad Aseguradora y Colocadora por cualquier medio que permita tener
constancia de su recepcidén, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
aplicable.

3.5.1.4 Método de prorrateo

En cuanto al tramo dirigido a los inversores de la Novena y Décima Emision de
Obligaciones Subordinadas de Ibercaja, éstos ostentan un Derecho Preferente de
Suscripcion en la proporcion de un valor de esta nueva emisién objeto del presente
Folleto Informativo por cada valor que tuviesen de la Novena o de la Décima Emisién
de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja; asi, en virtud del ejercicio de este Derecho
Preferente de Suscripcion, este colectivo de inversores tiene garantizada la
adjudicacion de un numero de valores igual al nUmero de valores solicitado.

Respecto al tramo dirigido a los inversores institucionales, la Entidad Aseguradora y
Colocadora, que recogerd las 6rdenes de suscripcion de los inversores institucionales,
velara en todo caso por que no se produzca un tratamiento discriminatorio entre las
peticiones que tengan caracteristicas similares, a pesar de lo cual, la Entidad
Aseguradora y Colocadora podra otorgar prioridad a aquellas peticiones de sus
clientes que estime conveniente.
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La Entidad Aseguradora y Colocadora podra colocar discrecionalmente los valores
hasta el importe del tramo dirigido a los inversores institucionales, no
comprometiéndose el Emisor a satisfacer 6rdenes de suscripcion por un importe
superior al tamarno de este tramo.

3.5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Para el tramo dirigido a los inversores de la Novena y Décima Emisién de
Obligaciones Subordinadas de Ibercaja el minimo a suscribir es de un valor, siendo el
ndmero maximo de valores que cada inversor podria solicitar igual al numero de
Derechos Preferentes de Suscripcion que ostente. En todo caso, el nimero maximo de
valores dirigido a este colectivo de inversores sera de 360.000 valores, equivalente a
un importe total de ciento ochenta millones (180.000.000) de euros.

Para el tramo dirigido a los inversores institucionales, el minimo a suscribir por un solo
inversor perteneciente a este colectivo sera de un Unico valor, siendo el ndmero
maximo de valores que podria llegar a suscribir un solo inversor institucional el niumero
total de titulos que conforme este tramo. En todo caso, hay que tener en cuenta que
en el mercado institucional se colocara al menos un 10% del volumen total de la
emision, es decir, un nominal minimo de veinte millones (20.000.000) de euros,
representados por 40.000 valores.

3.5.1.6 Métodos vy plazos para el pago de los valores y para la entrega de los
mismos

La fecha de emision coincidird con la fecha de desembolso y tendra lugar el 20 de abril
de 2006. Aun en el caso de que el periodo de suscripcion se cierre antes de la fecha
prevista (11 de abril de 2006) por haberse colocado toda la emision, la fecha de
desembolso no variara.

Los valores se suscribiran para todos los tramos por su valor efectivo, que es el 100%
del valor nominal.

Para el tramo dirigido a los inversores de la Novena y Décima Emisién de
Obligaciones Subordinadas de Ibercaja, el desembolso se efectuara mediante cargo
en la cuenta de su titularidad abierta en la Entidad emisora indicada por el suscriptor,
no solicitandose provision de fondos antes de la fecha de desembolso.

Para el tramo dirigido a los inversores institucionales, a los efectos de que el
desembolso tenga lugar en la fecha de desembolso prevista, el Emisor se compromete
a depositar en IBERCLEAR una copia de la Nota de Valores no mas tarde de las 13:30
horas del dia habil anterior a la fecha de desembolso.

La Entidad Aseguradora y Colocadora abonara al Emisor, con fecha valor de la misma
fecha de desembolso, el importe resultante de multiplicar el niumero de valores que
definitivamente conformen este tramo dirigido a los inversores institucionales por su
valor efectivo, que sera el 100% del valor nominal. Dicho abono se efectuara via
OMF/OMT en la cuenta codigo 2085 abierta a nombre del Emisor en el Banco de
Espafa, Madrid, y antes de las 13:00 horas de la fecha de desembolso.

Unicamente en el caso de que no haya demanda por parte de los inversores
institucionales y la Entidad Aseguradora y Colocadora deba suscribir en virtud del
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contrato de Aseguramiento y Colocacion todo el importe destinado al tramo
institucional, el precio de suscripcion de los valores que se pagara en la fecha de
emision y desembolso tanto por parte de los inversores de la Novena y Décima
Emision de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja como por parte de la Entidad
Aseguradora y Colocadora (Unico inversor institucional) sera el 100% menos las
comisiones de aseguramiento y colocacion que vaya a percibir dicha Entidad
Aseguradora y Colocadora expresada como el porcentaje resultante de dividir la
cantidad en euros a percibir por parte de dicha Entidad, de acuerdo con lo estipulado
en el contrato de Aseguramiento y Colocacién, entre el nominal de la emision
asegurado por ella y que coincidira con el volumen destinado a los inversores
institucionales. En este caso se entenderan satisfechas las comisiones de
aseguramiento y colocacion por parte del Emisor implicitas en el precio de suscripcion
de los valores pagado por parte de la Entidad Aseguradora y Colocadora.

3.5.1.7 Publicacién de los resultados de la Oferta

Los resultados se comunicaran a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores; a
A.lLA.F. Mercado de Renta Fija donde se solicitara la admisién a cotizacion de los
valores y a Iberclear como entidad encargada del registro de los mismos.

3.5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
suscripcion

El colectivo de inversores de la Novena y Décima Emision de Obligaciones
Subordinadas de Ibercaja ostentan un Derecho Preferente de Suscripcion sobre los
valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores en la proporcién de un
valor de esta nueva emisidén por cada valor que tuviesen de la Novena o de la Décima
Emision de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja, pudiendo por tanto este colectivo
ejercer su Derecho Preferente de Suscripcion sobre un maximo de 360.000 valores,
equivalente a un importe de ciento ochenta millones (180.000.000) de euros.

En el ejercicio de su Derecho Preferente de Suscripcién cada inversor perteneciente a
este colectivo podra cursar solicitudes de suscripcion de esta nueva emision dentro del
plazo previsto por un ndmero maximo de valores igual al numero de Derechos
Preferentes de Suscripcion que ostenten, quedando garantizada a estos inversores la
adjudicacion de un nimero de valores igual al nUmero de valores solicitado

El plazo de suscripcion del tramo dirigido a los inversores de la Novena y Décima
Emision de Obligaciones Subordinadas de lbercaja a través del ejercicio de su
Derecho Preferente de Suscripciéon se extendera entre el 29 de marzo de 2006 y las
14:00 horas del 7 de abril de 2006.

Dentro de este plazo, estos inversores podran dirigir sus solicitudes de suscripcién a
cualquiera de las oficinas y sucursales de la Entidad Emisora en el ejercicio de su
Derecho Preferente de Suscripcion, no admitiéndose suscripciones por via telefénica
ni por via telematica.

Las solicitudes de suscripcibn mediante el ejercicio del Derecho Preferente de
Suscripcion por parte de este grupo de inversores podran ser revocadas en cualquiera
de las oficinas y sucursales de la Entidad Emisora desde el momento de suscripcién
hasta las 14:00 horas del dia 7 de abril de 2006, momento a partir del cual pasaran a
considerarse irrevocables.
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El resto de potenciales inversores no tendran ninguna clase de Derecho Preferente de
Suscripcion sobre los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores.

3.5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

3.5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

La presente Oferta de Obligaciones Subordinadas estara dirigida tanto al colectivo de
inversores de la Novena y Décima Emisién de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja
como a inversores institucionales, tanto nacionales como extranjeros.

3.5.2.2 Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada

A los suscriptores pertenecientes al tramo dirigido a los inversores de la Novena y
Décima Emisién de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja el Emisor les entregara un
ejemplar del impreso de orden de valores como acreditacién previa a la suscripcion.
Los resguardos que se entregan a los suscriptores no son negociables.

En cuanto a los suscriptores pertenecientes al tramo institucional, la Entidad
Aseguradora y Colocadora les comunicara a través de algun medio habitual de
acuerdo con las practicas y usos habituales en los mercados de capitales la cantidad
de valores asignada.

La negociacion de los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores no
podra comenzar previamente a efectuarse la notificacion a los solicitantes de la
cantidad de valores asignada.

3.5.3 Precios

3.5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o método para determinarlo.
Gastos para el suscriptor

El precio de los valores serd del 100%. En cuanto al importe efectivo de cada valor
calculado en funcién de ese precio sera de quinientos (500) euros, lo que hace un
importe efectivo para el total de la emisién de doscientos millones (200.000.000) de
euros, tanto para el tramo institucional como para el tramo minorista.

No obstante lo anterior, en el caso de que el volumen de demanda por parte de los
inversores institucionales sea inferior al importe total de la emision destinado a este
tramo y por tanto la entidad Aseguradora y Colocadora, en virtud del contrato de
Aseguramiento, deba suscribir el volumen de emisién no suscrito por los inversores
institucionales, el importe efectivo de cada valor que suscriban los inversores
pertenecientes al tramo institucional sera de quinientos (500) euros, mientras que el
importe efectivo de cada valor que suscriban los inversores pertenecientes al tramo
minorista sera el resultante de multiplicar el nominal de quinientos (500) euros de cada
titulo valor por un precio que serd igual al 100% menos las comisiones de
aseguramiento y colocacion que vaya a percibir dicha Entidad Aseguradora y
Colocadora expresada como el porcentaje resultante de dividir la cantidad en euros a
percibir por parte de dicha Entidad, de acuerdo con lo estipulado en el contrato de
Aseguramiento y Colocacion, entre el nominal de la emisién asegurado por ella, y que
coincidira con el volumen de la emisién destinado inicialmente a los inversores
institucionales (doscientos millones menos el importe efectivamente suscrito por los
inversores minoristas).
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El rendimiento de los valores esta determinado mediante un tipo de interés variable,
sobre el valor nominal, referenciado a Euribor tres meses mas un diferencial que se
determinara definitivamente el dia 12 de abril de 2006 (o en una fecha anterior, en
funciéon de que el plazo de suscripcion del tramo institucional concluya antes de la
fecha prevista inicialmente, tal y como se detalla mas adelante en el epigrafe 3.5.1.3),
y que sera el que resulte de la demanda de los inversores institucionales. Dicho
diferencial en todo caso nunca serd inferior a 0,25% y sera comunicado a los
inversores institucionales a través de la Entidad Colocadora y a los inversores
minoristas mediante anuncios publicados en la pagina web de Ibercaja y que estaran a
disposicion de éstos en todas las oficinas de su red.

En el caso de que el Emisor, llegada la primera fecha de amortizacion anticipada, no
ejerciese su derecho de amortizacién anticipada, el tipo de interés variable de la
emision se incrementara hasta su fecha de amortizacién adicionando al diferencial de
la emisién cincuenta puntos basicos (0,50%).

La rentabilidad de la emisién para el suscriptor vendra determinada por el precio de
emision y el tipo de interés fijado para estas Obligaciones, tal y como se estima en el
punto 4.9 anterior.

La presente emisién esta libre de comisiones y gastos para los suscriptores por parte
del emisor. Asimismo, Ibercaja, como Entidad Emisora, no cargara gasto alguno en la
amortizacién de las mismas.

La Entidad Colocadora autorizada para participar en esta Oferta de Obligaciones
Subordinadas en la suscripciéon y la amortizacion de los valores no cargara gasto
alguno.

3.5.4 Colocacion y aseguramiento

3.5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

Ibercaja, como Entidad Emisora, elegird una Entidad de reconocido prestigio y
experiencia en los mercados de capitales que actuara para los valores incluidos en la
presente Nota de Valores en calidad de Entidad Colocadora de la emision.

3.5.4.2 Agente de Pagos vy Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de esta Nota de Valores
sera atendido por Ibercaja, sita en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2, que dispone de
la capacidad para llevar a cabo estas funciones.

3.5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento

La Entidad Emisora tiene intencion de suscribir para la presente emisién un contrato
de Aseguramiento y Colocacioén con una Entidad de reconocido prestigio y experiencia
en los mercados de capitales por un importe igual al volumen del tramo destinado a los
inversores institucionales. Dicho importe quedara determinado al término del plazo de
suscripcion del tramo dirigido al colectivo de inversores de la Novena y Décima
Emisién de Obligaciones Subordinadas de Ibercaja, el 7 de abril de 2006, fecha en la
que se elegira la Entidad Aseguradora y Colocadora, lo cual se comunicara
debidamente a la CNMV.
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El contrato de Aseguramiento contempla situaciones excepcionales las cuales, por
poder afectar adversamente al éxito de la Oferta o a la colocaciéon de la emision,
podrian dar lugar a la resolucién anticipada de dicho contrato, tales como la ocurrencia
de graves disturbios de indole militar, o cambios muy graves en las circunstancias
politicas, econémicas o financieras, ya sea en el ambito nacional o internacional, o
bien una rebaja de los “ratings” asignados a lbercaja por parte de cualquiera de las
dos agencias de evaluacién del riesgo (Moody's Investor Service Espafia y Standard &
Poor’s), entre otras situaciones.

En caso de resolucién anticipada del contrato de Aseguramiento podrian darse las
siguientes situaciones:

v' Los inversores institucionales suscriben al menos veinte millones
(20.000.000) de euros de la emision objeto de esta Oferta, que supone un 10%
del importe previsto de emision, suscribiendo los inversores pertenecientes al
tramo minorista un volumen que como maximo sera de ciento ochenta millones
(180.000.000) de euros. En este caso el volumen definitivo de emision sera el
resultante de sumar el importe suscrito por los inversores institucionales y el
importe suscrito por los inversores minoristas, pudiendo ocurrir que el volumen
definitivo de la emision sea igual o incluso inferior a los doscientos millones
(200.000.000) de euros inicialmente previstos.

v" No hay demanda de la emisién por parte de los inversores institucionales o
ésta es por un importe inferior a veinte millones (20.000.000) de euros, es
decir, inferior al 10% del importe previsto de emision. En este caso la emision
quedaria revocada.

3.5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

El Emisor tiene intencién de suscribir con fecha 7 de abril de 2006 el contrato de
Aseguramiento y Colocacion sefialado en el punto anterior para la presente emisién de
valores.

3.6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
3.6.1 Indicacion del mercado en el que se negociaran los valores

Ibercaja solicitara la admision a cotizacion oficial de la presente emisioén en el Mercado
A.lLA.F. de Renta Fija, para que cotice en un plazo no superior a un mes desde la
fecha de desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las
causas del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusién de un anuncio en un periddico de difusidon nacional o en el
Boletin Diario de Operaciones de A.lLA.F. Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Ibercaja solicitara la inclusién en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
IBERCLEAR, de la presente emisién, de forma que se efectle la compensacion y
liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto
a valores admitidos a cotizacion en el Mercado A.lLA.F. de Renta Fija, que tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.
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La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado
A.l.A.F. de Renta Fija, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus
Organos Rectores y acepta cumplirlos.

3.6.2 Agente de pagos y entidades depositarias

El pago de cupones y de principal de la emision efectuada al amparo de esta Nota de
Valores sera atendido por Ibercaja, sita en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2, que
dispone de la capacidad para llevar a cabo estas funciones.

En caso de que el dia de pago de un cupdén periédico no fuese dia habil a efectos del
calendario TARGET, el pago del mismo se trasladara al dia habil inmediatamente
posterior, teniendo los titulares de los valores el derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

3.7 GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Concepto Importe

Registro del Folleto Informativo de admision en la CNMV 28.000 €
Supervision del proceso de admision a cotizacién por la CNMV 6.000 €
Tarifa de admisién a cotizaciéon en A.l.A.F. Mercado de Renta Fija 10.000 €
Inclusién en el registro de anotaciones en cuenta en IBERCLEAR 500 €
TOTAL 44.500 €

3.8 INFORMACION ADICIONAL
3.8.1 Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable.
3.8.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable.
3.8.3 Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable
3.8.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable
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3.8.5 Ratings

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores tienen asignadas las siguientes
calificaciones crediticias (“ratings”) preliminares por las agencias de calificacién de
riesgo crediticio:

Moody’s A2
Standard & Poor's A

Estas calificaciones preliminares se confirmaran definitivas una vez comprobado por
parte de las agencias de calificacién crediticias que los términos definitivos de la
emision objeto de este Folleto Informativo se corresponden con los términos descritos
en la misma, y en especial, sujeto a la verificacién e inscripcion en sus registros por
parte de la CNMV de esta Nota de Valores.

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son
las siguientes:

Standard & Poor’s Moody’s Significado
AAA Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal
enormemente alta
AA Aa Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver
principal
A A Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal.

Los factores de proteccién se consideran adecuados pero
pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro.

BBB Baa La proteccion de los pagos de interés y del principal puede
ser moderada, la capacidad de pago se considera adecuada.
Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer los pagos de interés y del
principal.

BB Ba Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro
esté asegurado. La proteccion del pago de intereses y del
principal es muy moderada.

B B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser
pequena.

Altamente vulnerables a las condiciones adversas del
negocio.

CCC Caa Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de

los pagos dependiente de que las condiciones financieras,
econdmicas y de los negocios sean favorables.

CC Ca Altamente especulativos
C C Incumplimiento actual o inminente
DDD, DD, D Valores especulativos. Su valor puede no exceder del valor
de reembolso en caso de liquidacion o reorganizacién del
sector.

- Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria
genérica de calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que
la obligacién esta situada en la banda superior de cada categoria de
rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el
modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.

- Standard & Poor’s aplica un signo (+) o0 menos (-) en las categorias AA
a CCC que indica la posicion relativa dentro de cada categoria.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacién y no tiene por qué

evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de la
Entidad Emisora o de los valores a adquirir.
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3.8.6 Actualizacion de informacion del Documento de Registro aprobado y
registrado por la CNMV el 2 de diciembre de 2005

Se incorporan por

referencia

los Estados Financieros Anuales del

Emisor

correspondientes al ejercicio 2005 que pueden consultarse en la pagina web de

CNMV.

Se declara que la informacién contenida en dichos Estados Financieros no supone un
cambio significativo respecto a la situacién financiera o las operaciones de la Entidad
Emisora que se describen en el citado Documento de Registro.

Balance de Situacion del Grupo Consolidado

ACTIVO (en miles de euros) 31-dic-2005 | 31-dic-2004 | PASIVO (en miles de euros) 31-dic-2005 | 31-dic-2004

1. Caja y depésitos en bancos 474.520 320.575 1. Cartera de negociacion 8.735 3.869

centrales

2. Cartera de Negociaciéon 78.658 81.911 2. Otros pasivos financieros 136.966 83.036

3. Otros activos financieros a valor 358.905 319.513 4. Pasivos financieros a coste | 24.822.615 19.008.779

razonable con cambiosen Py G amortizado

4. Activos financieros disponibles | 2.043.956 1.683.787 | 6. Derivados de cobertura 116.418 878.445

para la venta

5. Inversiones crediticias 23.100.668 17.919.245 | 8. Pasivos por contratos de | 2.722.839 2.268.671
seguros

6. Cartera de inversiones a| 3.128.585 2.346.360 | 9. Provisiones 288.542 283.578

vencimiento

7. Ajustes a activos financieros por 10. Pasivos fiscales 239.486 208.048

macrocoberturas

8. Derivados de cobertura 281.913 240.571 11. Periodificaciones 58.952 48.798

9. Activos no corrientes en venta 14.232 11.753 12. Otros pasivos 88.990 69.616

10. Participaciones en entidades 96.221 76.870 TOTAL PASIVO 28.483.543 22.061.840

asociadas

11. Participaciones en entidades 35.865 35.251 Intereses Minoritarios 3.708 3.554

multigrupo

12.Contratos de seguros vinculados Ajustes por Valoracion 169.947 108.297

a pensiones

13. Activos por reaseguros 1.165 653 Fondos Propios 1.956.095 1.788.129

14. Activo material 704.253 668.680 TOTAL PATRIMONIO NETO 2.129.750 1.899.980

15. Fondo de comercio - -

16. Otro activo intangible 8.229 6.074

17. Activos fiscales 186.578 151.826

18. Periodificaciones 3.986 3.543

19. Otros activos 95.559 95.208

TOTAL ACTIVO 30.613.293 23.961.820 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y| 30.613.293 | 23.961.820

PASIVO
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado

(en miles de euros) 31-dic-05 31-dic-04
Intereses y rendimientos de instrumentos de capital 787.912 636.301
Intereses y cargas asimiladas -339.665 -229.657
Rendimientos de instrumentos de capital 19.036 18.026
MARGEN DE INTERMEDIACION 467.283 424.670
Resultados neto de entidades valoradas por el método de la participacién 1.746 3.383
Comisiones netas 176.241 152.653
Actividad de seguros 10.107 8.528
Resultados de operaciones financieras (neto) 78.000 2.230
Diferencias de cambio netas -157 861
MARGEN ORDINARIO 733.220 592.325
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 16.877 14.972
Coste de ventas -5.634 -6.127
Gastos de personal -250.478 -235.858
Otros gastos generales de administracion -128.767 -113.893
Amortizaciones -31.425 -28.785
Otros resultados de explotacion 15.626 14.176
MARGEN DE EXPLOTACION 349.419 236.810
Pérdidas por deterioro de activos -76.082 -42.245
Dotaciones a provisiones -20.719 -9.643
Resultados financieros de actividades no financieras -200 -
Otros resultados 23.803 33.978
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 276.220 218.900
Impuesto sobre beneficios -76.028 -61.194
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 200.192 157.706
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 200.192 157.706
Resultado atribuible a la minoria -145 -271
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 200.047 157.435

Todos los datos se refieren a los estados consolidados auditados y han sido
elaborados segun la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, y de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas.

Esta Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Zaragoza, a 17

de marzo de 2006.

Firmado en representacion del emisor:

D. Pedro Dolz Tomey
Jefe de Gestidén de Riesgo de Mercado
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