NOTA DE VALORES

CEDULAS HIPOTECARIAS IBERCAJA BANCO
SEPTIEMBRE 2012

Importe nominal: 800.000.000 Euros

IBERCAJA BANCO, S.A.

La presente Nota de Valores de admision ha sido elaborada segun el Anexo Xl del
Reglamento (CE) n° 809/2004 y ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Esta Nota de Valores, se complementa con el Documento de Registro
(segun Anexo Xl del Reglamento (CE) n° 809/2004) de lbercaja Banco S.A., registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de octubre de 2011, el cual se
incorpora por referencia.
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0. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Riesgos de Mercado

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacién, es posible que
sean negociados a descuento en relacién con el precio de emision inicial, dependiendo
de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones
economicas generales.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento
de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de
cumplimiento de la devolucion del principal y el pago de los intereses por parte del
emisor, Ibercaja Banco S.A.

De conformidad con los articulos 12 y 14 de la Ley 2/1981, el capital y los intereses de
las emisiones de Ceédulas Hipotecarias estardn especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a favor de
Ibercaja Banco y no se encuentren afectas a emision de bonos, participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién hipotecaria, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora.

Se incluye a continuacion informacion relativa a recursos propios y coeficiente de
solvencia, morosidad y cobertura y activos dudosos, fallidos y adjudicados de Ibercaja
Banco a junio de 2012 y su comparacion con diciembre de 2011:

- Recursos propios y coeficiente de solvencia:

(miles de euros y %) 30/06/2012 30/12/2011
Recursos Propios Totales 3.008.514 3.153.536
Coeficiente de solvencia (BIS Il) 13,50 14,18
Tier | (%) 10,56 11,07
Tier Il (%) 2,94 3,11
Capital principal (RD 2/2011) 10,57 10,88
Core capital (%) 10,53 10,40

En fecha de 8 de diciembre de 2011, la Autoridad Bancaria Europea (EBA), emitié una
recomendacion mediante la cual se instaba a un conjunto de entidades europeas a
mantener, con caracter transitorio, un Core Tier | minimo del 9%. Pese a que Ibercaja
Banco no se encuentra dentro de este grupo de entidades, el ratio Core Tier | del
banco excede el minimo exigido.

El nuevo ratio de capital principal, definido por el Real Decreto Ley 24/2012, exigido a
partir del 1 de enero de 2013, sera del 9% de las exposiciones ponderadas por riesgo.
De acuerdo con el Real Decreto Ley 2/2011, Ibercaja Banco cuenta a 30 de junio con
una ratio de capital principal del 10,57%.

- Morosidad y cobertura:



% 30/06/2012 31/12/2011
indice de Morosidad Crédito (*) 4,69 4,16
indice Morosidad Hipotecaria 3,80 3,27
Tasa Cobertura Total (**) 62,08 60,21
Tasa Cobertura Hipotecaria (***) 28,82 29,77
Tasa Cobertura Hpotecaria (****) 117,18 118,88

(*) No incluye riesgos contingentes; Morosidad = activos dudosos del crédito / crédito a la clientela sin ajustes por valoracion

(**) fondos de cobertura en balance més asociados a riesgos de firma / total activos dudosos (en balance + riesgos de firma)

(***) Calculado como cobertura especifica sobre importe de mora hipotecaria. No se incluye el valor de recuperacion de las garantias.
(****) Calculado como cobertura especifica mas el valor de la garantia segun Circular 4/2004 Anejo 9 con el limite del importe
dudoso,sobre mora hipotecaria.

- Activos deteriorados, fallidos y adjudicados:

miles de euros 30/06/2012 30/12/2011
Activos Deteriorados Crédito a la clientela 1.530.949 1.369.662
Activos Fallidos 442.695 391.905
Activos Adjudicados Brutos 1.453.272 1.323.336
Activos Adjudicados Netos de Correciones de Valor 1.001.589 917.467

Otros riesgos derivados del negocio o de modificaciones legales que afectan al
resultado de la entidad

- Impacto del RD Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero

El 8 de febrero de 2012 y mediante la emisién de un Hecho Relevante a CNMV,
Ibercaja Banco comunicO que las provisiones a constituir para dar cumplimiento a los
nuevos requerimientos exigidos para la cobertura de las financiaciones y activos
adjudicados relacionadas con el sector inmobiliario ascenderian a 467 millones de
euros netos de impuestos, y el importe estimado de nuevos requerimientos de capital
a 317 millones de euros.

El 30 de marzo de 2012 Ibercaja Banco S.A.U. presentdé ante Banco de Espafia un
plan de medidas para cumplir con lo establecido en el Real Decreto Ley 2/2012. EI 17
de abril de 2012 el Banco de Espafa aprobé el plan de cumplimiento enviado por la
entidad.

- Impacto del RD Ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los
activos financieros del sector financiero

El 14 de mayo de 2012 y mediante la emision de un Hecho Relevante a CNMV,
Ibercaja Banco comunicé que los requerimientos de cobertura adicionales por el
deterioro de las financiaciones vinculadas a la actividad inmobiliaria ascienden, seguin
estimaciones preliminares, a 432 millones de euros netos de impuestos.

El 11 de junio de 2012 Ibercaja Banco S.A.U. present6 ante Banco de Espafia un plan
de medidas para cumplir con lo establecido en el Real Decreto Ley 18/2012, que
supone la integracion en un nuevo grupo constituido por lbercaja Banco S.A.U,



Liberbank S.A. y Banco Grupo Cajatres S.A. segun el protocolo de integracion
aprobado por los respectivos Consejos de Administracion el 29 de mayo de 2012.

El 27 de junio de 2012 el Banco de Espafia aprob6 el plan de cumplimiento enviado
por la entidad, supeditdndola a la obtencion de la preceptiva autorizacién del proyecto
de fusién en el que se haya inmerso Ibercaja Banco S.A.U. A fecha de hoy, el plan de
integracién esta pendiente de aprobacion por las respectivas Juntas Generales asi
como por los organismos supervisores nacionales y, en su caso, comunitarios.

Se presenta a continuacion la estimacién conjunta de requerimientos adicionales de
capital y provisiones netas y efecto en resultados de los dos Reales Decreto
mencionados.

(millones de euros)

Provisiones (Neta Recursos Resultados
Netos de impacto fiscal de Impuestos) Propios
RDL 2/2012 467 317 * 467
RDL 18/2012 432 432
Total 899 317 899

(*) Derogado parcialmente "el apartado 1.3 y el anexo Il del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de
febrero, de saneamiento del sector financiero” por el RD 24/2012 (Disposicién derogatoria
Unica d)

La informacién que se presenta en la tabla anterior viene expresada en términos netos
de impacto fiscal. Las estimaciones de los impactos brutos en provisiones ascienden a
667 millones de euros para el RD Ley 2/2012 y a 617 millones de euros para el RD
Ley 18/2012, siendo el importe bruto total de 1.284 millones de euros.

La Sociedad comunicé en hechos relevantes remitidos a la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fechas 8 de febrero y 18 de mayo de 2012, su prevision de
absorber el impacto de los saneamientos, mediante la generacion de resultados, de y
capital adicional requerido derivado de las normas anteriores durante el ejercicio 2012,
con excedente de recursos propios (importe de recursos propios que superan el
minimo legal exigido), manteniendo el capital principal por encima del 8% requerido
legalmente a la Entidad. No obstante, con posterioridad a dichos hechos relevantes,
Ibercaja Banco ha iniciado el proceso de fusién con Liberbank y Banco Grupo Caja3,
por lo que de acuerdo con el articulo 2 del Real Decreto Ley 18/2012 el Grupo
dispondra de 12 meses desde la obtencién de la preceptiva autorizacion para dar
cumplimiento a los nuevos requerimientos. De esta forma, Ibercaja Banco puede diferir
los saneamientos derivados de ambos Reales Decretos y cumplir con los nuevos
requerimientos de capital con posterioridad a 2012, dentro del proyecto de integracion.

Aunque la Entidad, como ya se ha comentado, en el marco del proceso de integracién
no esta obligada a cumplir en este ejercicio con los requerimientos de los Reales
Decretos 2/2012 y 18/2012, Ibercaja Banco tenia cubiertas al 30 de junio de 2012 las
necesidades de capital, 317 millones referidas anteriormente, con el superavit de



recursos propios existente a dicha fecha, 574 millones. No obstante y como se ha
sefialado en la tabla anterior, este requerimiento ha sido derogado en el RD Ley
24/2012 de 31 de agosto. En relacion al registro de los saneamientos o provisiones
adicionales, el Banco a 30 de junio de 2012 tiene pendiente de registro los efectos de
los dos Reales Decretos ya que esta realizando un andlisis tendente a determinar en
qué medida la cuantificacion de las provisiones que se derivan de las normas
anteriores se corresponde con la mejor estimacion de las pérdidas incurridas en dichos
activos. A 31 de agosto de 2012, este andlisis se encuentra en fase de elaboracion,
habiendo mantenido el Banco en sus registros contables los mismos criterios de
estimacion de pérdidas incurridas por deterioro de estos activos que utilizé en las
cuentas anuales del ejercicio 2011.

Adicionalmente se incorpora un resumen de la informacién enviada a CNMV a través
de Hechos Relevantes de las tres entidades (Ibercaja Banco S.A.U, Liberbank S.A. y
Banco Grupo Cajatres S.A.) que se encuentran en fase de creacién de un nuevo grupo
financiero en lo que respecta al impacto de los Reales Decreto Ley 2/2012 y 18/2012.

RDL 2/2012 RDL 18/2012

(millones de euros)
Déficit de Provision Déficit de Recursos Déficit de

Netos de impacto fiscal Neto Propios (**) Provision Neto
Ibercaja Banco 467 317 432
Liberbank 464 (*) 377 496
Banco Grupo CajaTres 561 387 265
Total 1.492 1.081 1.193

(*) Descontado el volumen de provision genérica existente a 31 de diciembre de 2011

(**) Derogado parcialmente "el apartado 1.3 y el anexo Il del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de
saneamiento del sector financiero” por el RD 24/2012 (Disposicién derogatoria Unica d)

El Grupo ha obtenido en el primer semestre del afio un beneficio neto atribuido de 42
millones de euros. Es de subrayar el repunte del margen de intereses, la contribucion
de los resultados de operaciones financieras y el descenso de los gastos de
explotacion. Sin embargo, el importante esfuerzo realizado en saneamientos, 245
millones, para cubrir el deterioro generado por el desfavorable entorno econémico,
explica que el resultado sea inferior en un 28,21% al de un afio antes.

Con respecto a los resultados obtenidos en el afio 2011 y como puede verse en el
apartado 8 de la presenta Nota de Valores, el beneficio neto atribuido fue 55 millones
de euros. La presion sobre los margenes originada por la elevacion del coste de los
recursos y el conjunto de saneamientos que crecieron un 37,33% con respecto al
ejercicio 2010 explican que el resultado del Grupo fuera inferior en un 43,40% al de un
afio antes.

La cuenta de resultados y el balance completos a junio 2012 y diciembre 2011 y sus
comparativas con el periodo anterior, puede consultarse en el mencionado apartado 8
de esta Nota de Valores.

Riesgo de Variacion de la calidad crediticia de la emision




Las calificaciones crediticias que las agencias de calificaciébn han otorgado a Ibercaja
Banco S.A., son las siguientes:

- Standard and Poor’s Credit Market Services Europe Limited: rating BBB- (largo
plazo) / A-3 (corto plazo), con perspectiva negativa (Fecha ultima actualizacion 30 de
abril de 2012)

- Moody’s Investor Service Espafia S.A.: rating Ba2 (largo plazo) / N.P. (corto plazo),
con perspectiva negativa (Fecha ultima actualizacién 25 de junio de 2012).

El programa de Cédulas Hipotecarias de Ibercaja Banco S.A. tiene una calificacion de
Baal por parte de Moody’'s (de fecha 27 de junio de 2012). Para esta emision, se ha
solicitado rating especifico a esta agencia, habiéndose recibido un rating provisional de
Baal. Se espera poder recibir el rating definitivo una vez se haya registrado la
presente emision en CNMV.

Por otro lado, y aungue no se ha solicitado rating especifico para la presente emisién a
S&P’s, las cédulas hipotecarias emitidas por Ibercaja Banco y que cuentan con
calificacion de la mencionada agencia, tienen asignado un rating de AA (de fecha 10
de mayo de 2012).

Las agencias de calificacion mencionadas estan debidamente registradas desde el 31
de octubre de 2011 en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de
acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (CE) de niumero 1060/2009 del Parlamente
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de calificacién
crediticia.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o suscribir los valores emitidos por la entidad. La calificacién crediticia puede
ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de
calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis.

Riesgo de Liguidez

Los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores son Cédulas
Hipotecarias de nueva emision.

Aunque se solicitard la admision a negociacion de esta Emision en AIAF Mercado de
Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el
mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los
mercados de negociacion para esta emision en particular.

No se ha suscrito ningin Contrato de Liquidez con entidad alguna que garantice la
liguidez de la emision.

Amortizacidn anticipada

Los inversores no tienen opcién de amortizacion anticipada.

El emisor podra amortizar anticipadamente, de forma total o parcial, en cualquier
momento durante la vida de la emision, previa notificacion pertinente con al menos 10
dias habiles de antelacion. En caso de amortizacion parcial, ésta se llevara a cabo
mediante la reduccién del nominal de los valores o bien mediante la amortizacién de



aquellos valores de la presente emision que el Emisor pueda tener en autocartera, con
sujeciéon a la normativa aplicable. En caso de amortizacién anticipada, se abonara
tanto el principal como el cup6n corrido correspondiente a la fecha.

Adicionalmente, podra llevarse a cabo amortizacion de los valores si se superan los
limites de emision de Cédulas Hipotecarias que se establezcan en cada momento por
la normativa aplicable (actualmente establecido en 80 por ciento de los capitales no
amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que retunan los
requisitos establecidos en la Seccion Il de la Ley 2/1981, de 25 de Marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, deducido el importe integro de los afectados a
bonos hipotecarios y/o participaciones hipotecarias y/o certificados de transmision
hipotecaria). Si se opta por la amortizacion de las Cédulas, ésta se realizara, a la par,
por reduccion del nominal en la proporcién que se determine para cada uno de los
titulos, abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las Cédulas.



. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas Responsables.-

Dfia. Raquel Martinez Cabafiero, Directora de Mercado de Capitales de Ibercaja
Banco, S.A. (en adelante también la Entidad Emisora), en virtud del Acuerdo del
Consejo de Administracion de 24 de julio de 2012, en nombre y representacion de
Ibercaja Banco, S.A., asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en
esta Nota de Valores. Ibercaja Banco S.A. tiene domicilio social en Pza. Basilio
Paraiso, 2 -50008- Zaragoza, Espafia y figura inscrita en el Registro Mercantil de
Zaragoza, tomo 3.865, folio 1, hoja n°® Z-52.186, inscripcién 12 y en el Registro de
Bancos y Banqueros de Banco de Espafia, con el nUmero de codificacion 2.085, folio
31.

1.2. Declaracion de los responsables.-

DfAa. Raquel Martinez Cabafiero asume la responsabilidad del presente documento.
Asimismo, declara que, tras comportarse con una diligencia razonable, la informacién
contenida en la Nota de Valores es, segun su contenido, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. EACTORES DE RIESGO

Los riesgos que puedan afectar a los valores que se emitan al amparo de la presente
Nota de Valores estan definidos en la Seccién 0.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas par ticipantes en la emisién / oferta.

No existe ningun interés particular de las personas que participan en la emision que
sean importantes para la misma.

Ibercaja Banco sido el banco colocador de la emision.

3.2 Motivo de la emision vy destino de los ingresos.

La oferta de valores obedece a la obtencion de financiacion para el correcto desarrollo
del negocio de la entidad.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADM ITIRSE A
COTIZACION

4.1 Importe total de los valores que se admiten a c___ otizacion.

El importe nominal total de los valores es de ochocientos millones de euros
(800.000.000 euros) representados por 8.000 valores de 100.000 euros de importe
nominal unitario. Las cédulas hipotecarias se emiten a un precio de 100%, siendo el



importe efectivo total de 800.000.000 euros y el valor efectivo unitario de 100.000
euros.

4.2 Descripcion del tipo v la clase de los valores. -

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisién a negociacion de
la emision de Cédulas Hipotecarias, denominadas Cédulas Hipotecarias Ibercaja
Banco Septiembre 2012, por valor nominal de 100.000 euros cada una de ellas, por un
plazo de 8 afios y amortizacion total al vencimiento.

Los valores han sido emitidos por Ibercaja Banco S.A., en adelante también el Emisor
o la Entidad Emisora.

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con
garantia hipotecaria de inmuebles por el Emisor conforme a la legislacion vigente al
efecto.

La emision esta dirigida a inversores cualificados.

A los valores se les ha sido asignado el Cddigo ISIN (International Securities
Identification Number): ES0444251039.

Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias emisiones fungibles con la
presente emision.

Ibercaja Banco ha el sido banco colocador de la emision.

4.3 Legislacion sequn la cual se han creado los val ores.

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacion espafiola que resulta
aplicable al emisor y a los mismos.

Las Cédulas se emiten de acuerdo con la Ley espafiola, siéndoles en especial de
aplicacion lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario (en adelante, la “Ley 2/1981") modificado por la Ley 41/2007 de 7 de
diciembre, en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/81 (en adelante el “Real Decreto 716/2009"), en la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores, asi como en las demdas disposiciones que
resulten de aplicaciéon y en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, sobre
emisiones y oferta publica de valores y sus posteriores modificaciones.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién
por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de publicidad.

4.4 Representacion de los valores.

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta. La entidad
encargada del registro contable es IBERCLEAR, Sociedad de Gestién de los Sistemas

10



de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, con domicilio en Plaza de la
Lealtad, 1, 28.014, Madrid, junto con sus entidades participantes.

4.5 Divisa de la Emision

Los valores de la presente emisién estan denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacion de los valores ofertados v/ 0 admitidos a cotizacion,

De conformidad con los articulos 12 y 14 de la Ley 2/1981, el capital y los intereses de
las emisiones de Cédulas Hipotecarias estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a favor de
Ibercaja Banco S.A. y no se encuentren afectas a emisién de bonos, participaciones
hipotecarias y certificados de transmision hipotecaria, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora.

No existen activos de sustitucion ni instrumentos financieros derivados, vinculados a la
presente Emision, incluidos en la cobertura a los que se refiere el articulo 17 de la Ley
2/1981.

Los préstamos garantizados que servirdn de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley del Mercado
Hipotecario. El volumen de cédulas hipotecarias emitidas por Ibercaja Banco no
superara el 80% del importe de los capitales no amortizados de los préstamos y
créditos hipotecarios de su cartera que cumplan los requisitos exigidos por la Seccién
Il de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre, y en el Real Decreto 716/2009, deducido el importe de los
afectos a bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias y certificados de transmisién
hipotecaria.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado
Hipotecario, modificado por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, las cédulas
hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al emisor y llevan
aparejada ejecucion para reclamar del emisor el pago, después de su vencimiento.
Los tenedores de cédulas hipotecarias tendran el caracter de acreedores con
preferencia especial, de acuerdo con lo previsto en el nimero 3 del articulo 1.923 del
Cadigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Ibercaja Banco, salvo los que
sirvan de cobertura para los bonos.

La entidad emisora llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
gue sirven de garantia a las emisiones de las Cédulas Hipotecarias. Dicho registro
contable especial debera asimismo identificar, a efectos del calculo del limite
establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de entre todos los préstamos y créditos
registrados, aquellos que cumplen las condiciones exigidas en la seccion Il de esta
Ley. Las cuentas anuales de la entidad emisora recogeran, los datos esenciales de
dicho registro.

Todos los tenedores de Cédulas, cualquiera que fuese su fecha de emisién tendran la
misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan.
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En caso de concurso del Emisor, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad
con el articulo 90.1.1 de la Ley 22/2003, de 9 de julio.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 y la
Disposicion Final Decimonovena de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, asi como
con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan
por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Hipotecarias emitidas y
pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de
los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado
sean insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la
administracion concursal debera satisfacerlos mediante la liquidacién de los activos de
sustitucién afectos a la emision, y si esto resultase insuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacibn para cumplir el mandato de pago a los cedulistas,
subrogandose el financiador en la posicion de éstos.

En caso de que hubiera que proceder conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la
Ley Concursal, el pago de todos los titulares de cédulas emitidas por el Emisor se
efectuard a prorrata, independientemente de las fechas de emisién de sus titulos.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los va lores, incluida cualquier
limitacion a esos derechos y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre Ibercaja Banco S.A.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipos de interés,
rendimientos y precios de amortizacidbn con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativ as a los intereses a pagar.

4.8.1 Tipo de interés nominal

Los valores de la presente emision devengaran un tipo de interés variable trimestral
igual a Euribor 3 meses + 3,50%, en base Act/360 y convencién dia siguiente
modificado ajustado.

El Euribor 3 meses sefialado anteriormente sera el publicado en la pagina “Euribor01”,
suministrada por Reuters, 0 en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla en el
futuro, a las 11 horas (CET) de la mafiana del segundo dia habil inmediato anterior al
inicio de cada Periodo de Devengo segun calendario Target 2 (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System). La fecha de
fijacion del Euribor 3 meses para el primer periodo de devengo ha sido el 13 de
septiembre de 2012, quedando fijada la referencia en 0,252%. De esta forma, el tipo
de interés de referencia para el primer Periodo de Interés es de 3,752%.
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En el caso de que, por cualquier causa, no existiera el Euribor 3 meses, este tipo de
referencia seré sustituido por el calculado mediante la interpolacion lineal del Euribor
correspondiente al periodo inmediatamente mas cercano por defecto y al periodo
inmediatamente mas lejano por exceso, ambos aparecidos en la pantalla “Euribor01”
de Reuters o0 aquella que la sustituya. En el supuesto de que no existiese periodo de
tiempo mas cercano por defecto, se aplicara el tipo de interés para el cual existiese
cotizacion al periodo mas lejano por exceso. Al tipo que resulte se le sumara el
margen de 3,50%.

En todo caso si no se publicara ninguna de las referencias de Euribor, se utilizaria
como Euribor el que se hubiese tomado como referencia en el Periodo de Interés
inmediatamente anterior y asi por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

4.8.2 Devengo Yy pago de los intereses

El tipo de interés de las Cédulas Hipotecarias indicado en el apartado 4.8.1 anterior se
devengard, desde la Fecha de Emision, inclusive (17 de septiembre de 2012), hasta la
Fecha de Amortizacion a Vencimiento (el 17 de septiembre de 2020), no inclusive y
sera pagadero por trimestres vencidos los dias 17 de diciembre, 17 de marzo, 17 de
junio y 17 de septiembre de cada afo (cada una, una "Fecha de Pago de Intereses"),
siendo la primera Fecha de Pago de Intereses el 17de diciembre de 2012.

Para el computo del Periodo de Interés, si el ultimo dia de algin Periodo de Interés
fuera inhabil, el vencimiento de dicho Periodo de Interés tendra lugar el primer Dia
Habil inmediatamente posterior, salvo que éste caiga en otro mes, en cuyo caso se
entendera vencido dicho Periodo de Interés el Ultimo dia del mes en que debiera
vencer que resulte ser un Dia Habil. ElI exceso o defecto de duraciéon se tendra en
cuenta a la hora de determinar el nimero de dias del Periodo de Interés. De acuerdo a
este criterio, la fecha de vencimiento de un Periodo de Interés sera a su vez, la fecha
de comienzo de un nuevo Periodo de Interés, cuyo vencimiento sera el siguiente 17 de
diciembre, 17 de marzo, 17 de junio o 17 de septiembre, segun proceda, o fecha que
se derive de la aplicacion que estipula el presente parrafo y computandose como dias
del Periodo de Interés los existentes entre la fecha de comienzo (inclusive) y la fecha
de pago (no inclusive).

Se entenderd por Dia Habil cualquier dia de la semana en que puedan realizarse
transacciones de acuerdo con el calendario TARGET 2 (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

4.8.3 Forma de calculo del interés

El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacion
de la siguiente formula:

Naxyixd
100 x Base

C=

Donde:

C: Importe bruto del cupdn periddico.
N: Nominal unitario del valor (100.000 euros).
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i : Tipo de interés nominal (Euribor 3 meses de referencia + 3,50%)

d: dias transcurridos entre la fecha de inicio del Periodo de Devengo y la Fecha de
Pago del cupén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles.

Base: 360

4.8.4 Forma de pago

El pago de los intereses se efectuara mediante abono en la cuenta indicada a tal
efecto por el inversor con fecha valor cada una de las Fechas de Pago. Dicho pago se
realizara a través de las Entidades Participantes en lberclear en cuyos registros
aparezcan los inversores como titulares de los valores.

4.8.5 Plazo para la reclamacion de los interesesy  reembolso del principal

En el caso de las Emisiones de Cédulas Hipotecarias, conforme a lo dispuesto en el
articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y del articulo 950 del Codigo de
Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal dejaran de ser
exigibles a los 3 afios de su respectivo vencimiento.

4.9 Fecha y precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de
los valores.-

4.9.1 Fechay precio de amortizacion

La totalidad de los valores de la presente Emision se amortizaran a la par en la Fecha
de Amortizacion, el 17 de septiembre de 2020, sin perjuicio de la posibilidad de
amortizacién anticipada prevista en apartado 4.9.2 siguiente.

4.9.2 Fecha y Modalidad de amortizacion

Los inversores tenedores de los valores no tienen opcién de amortizacion anticipada.

El emisor podra amortizar anticipadamente, de forma total o parcial, en cualquier
momento durante la vida de la emision, previa notificacion pertinente con al menos 10
dias habiles de antelacion. En caso de amortizacion parcial, ésta se llevara a cabo
mediante la reduccién del nominal de los valores o bien mediante la amortizacion de
aquellos valores de la presente emisién que el Emisor pueda tener en autocartera, con
sujecion a la normativa aplicable. En caso de amortizacidon anticipada, se abonara
tanto el principal como el cupén corrido correspondiente a la fecha.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 y el Real Decreto
716/2009, la entidad emisora no puede emitir cédulas hipotecarias por importe
superior al 80% de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos
hipotecarios de su cartera que relnan los requisitos establecidos en la Seccién Il de
dicha Ley, deducido el importe integro de los afectos a bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de transmision hipotecaria. El Emisor esta
obligado a no superar en ningin momento los porcentajes limite de emisién
establecidos por la Ley 2/1981. No obstante, si el limite se traspasara por incrementos
en las amortizaciones de los préstamos y créditos afectos o por cualquier otra causa
sobrevenida, la entidad emisora deberd restablecer el equilibrio mediante las
actuaciones previstas en el apartado 2 del articulo 25 del Real Decreto 716/2009. De
optarse por la amortizacion de las Cédulas, ésta se realizard, a la par, por reduccion
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del nominal en la proporcibn que se determine para cada uno de los titulos,
abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las Cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de las Cédulas, éstas se anunciaran a la
CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidas a
cotizacion, a la entidad encargada del registro contable de los Valores y a los titulares
de los mismos, a estos ultimos mediante la publicacién del correspondiente anuncio en
el Boletin de AIAF.

4.9.3 Procedimiento para efectuar los pagos alosi  nversores

El reembolso del principal se efectuara mediante abono en la cuenta indicada a tal
efecto por el inversor con fecha valor la Fecha de Amortizacion y cada una de las
Fechas de Pago de intereses, respectivamente. Dichos pagos se realizaran a través
de las Entidades Participantes de Iberclear en cuyos registros aparezcan los
inversores como titulares de los valores.

Ibercaja no repercutira a los inversores ningun tipo de comisién o cargo por la
suscripciéon y amortizacion de los valores. Asimismo, en el caso de que el inversor
deposite los valores en Ibercaja se le cobraran las comisiones correspondientes por el
mantenimiento de la cuenta de valores y cuenta de efectivo.

No es requisito obligatorio las mencionadas cuentas de valores y efectivo para la
contratacion de valores emitidos bajo la presente Nota.

4.10 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

Se establece como hipoétesis que el inversor adquiere los valores al precio de emision
(100%) y los mantiene en cartera hasta su vencimiento, en que se amortizan a la par.
Asimismo, para el célculo de los rendimientos se ha establecido como hip6tesis que el
Euribor 3 meses se mantiene constante todos los periodos de interés.

Para el célculo de los rendimientos trimestrales, se ha asumido para la determinacién
de todos los cupones el Euribor 3 meses fijado como referencia para el primer Periodo
de Interés, 0,252%, fijado el 13 de septiembre de 2012, siendo el tipo nominal de
3,752%.

En el calculo de la T.I.R. anual para el inversor, como tipo de interés efectivo, se ha
aplicado un cémputo del tiempo en base Act/365.

El interés efectivo previsto para un inversor que adquiriese los valores amparados por
la presente Nota de Valores, considerando las hipétesis indicadas en el parrafo
anterior, seria del 3,862%.

La tasa interna de rentabilidad (TIR) para el suscriptor se ha calculado mediante la
siguiente férmula:

(1 + r/mo)

donde:

Po = Precio de Emision del valor (100%)

Fj = Flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso correspondiente al
valor y cada Fecha de Pago.
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n = NUumero de flujos de la Emision
Base = Act/365 dias

4.11 Representacion de los tenedores de valores.-

No se constituira sindicato de cedulistas.

4.12 Declaracion de las resoluciones, autorizacione sy aprobaciones en virtud de
las cuales los valores han sido creados y/ o emiti dos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de la presente
emision de renta fija, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General de 19 de abril de 2012.
- Acuerdo de Consejo de Administracion de 24 de julio de 2012.

La Junta General de 19 de abril de 2012 faculté al Consejo de Administracion para
emitir empréstitos por una cantidad maxima de cinco mil millones de euros, de los que
se han dispuesto, incluyendo la presente emision, dos mil quinientos millones de
euros. El importe restante corresponde al futuro registro en CNMV del segundo
programa de pagarés de Ibercaja Banco S.A. con fecha todavia por determinar por un
importe de 1.000 millones de euros (ampliable a 1.500 millones de euros).

4.13 Fecha de emision, suscripcion y desembolso.-

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso de los valores es el 17 de septiembre
de 2012. El periodo de solicitud fue el dia 4 de septiembre de 2012.

4.14 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se ofertan sin perjuicio de las
restricciones a la venta existentes en Estados Unidos, Reino Unido y demas
jurisdicciones aplicables.

4.15 Informacidon sobre la cartera hipotecaria y sob re las cédulas hipotecarias
emitidas.

A continuacion se incluye la informacion sobre los datos procedentes del registro
contable de la entidad emisora, al que se refiere el articulo 21 del Real Decreto
716/2009, de 24 de Abril, en virtud de lo establecido en la Circular 7/2010, de 30 de
Septiembre, a las entidades de crédito, que desarrolla determinados aspectos del
mercado hipotecario:

a) El valor nominal del total de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios
pendientes a 30 de junio de 2012 asciende a 22.286.979 miles de euros.

b) EI valor nominal del saldo de la cartera de préstamos y créditos hipotecarios

gue resultan elegibles, a tenor de los criterios fijados en el articulo 12 del citado
Real Decreto a 30 de junio de 2012 asciende a 15.391.785 miles de euros.
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c) El emisor no tiene ninguna emisién de bonos hipotecarios. El valor nominal de
los préstamos movilizados a través de participaciones hipotecarias o de
certificados de transmision hipotecaria asciende a 30 de junio a 5.714.326
miles de euros. Este importe no esta incluido en el saldo de la totalidad de la
cartera del punto a).

Las cédulas hipotecarias emitidas vivas a 30 de junio de 2012 asciende a 8.155.000
miles de euros, por lo que cumple con el requisitos de no superar el 80% de la cartera
elegible de préstamos hipotecarios (el nivel a 30 de junio de 2012 es de 52,98%).

El 1 de octubre de 2011 se segregaron en Ibercaja Banco S.A.U. todos los activos y
pasivos financieros de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y
Rioja (Ibercaja) para el ejercicio indirecto de su actividad bancaria, quedando Ibercaja
Banco S.A.U. inscrita en el Registro Mercantii de Zaragoza con fecha 23 de
septiembre de 2011 y en el registro de bancos y banqueros del Banco de Espafia, con
fecha 30 de septiembre de 2011. Entre los activos y pasivos financieros se encuentran
todos los relacionados con la cartera hipotecaria que se adjuntan.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores.-

La Entidad Emisora solicitard la admision a cotizacion de los presentes valores en el
mercado de renta fija AIAF, comprometiéndose a que estén admitidos a cotizacion en
un plazo no superior a un mes desde la fecha de desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dar4 a conocer las
causas del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusion de un anuncio en el boletin de AIAF, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Ibercaja ha solicitado la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (Iberclear) de la
presente emision, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizaciéon en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el mercado AIAF,
segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y
acepta cumplirlos.

5.2 Nombre vy direccién de cualquier agente de pagos

Los pagos de los cupones y del principal de la emisién a que se refiere la presente
nota de valores seran atendidos por Ibercaja Banco S.A., cuya direccion figura en el
apartado 1 de esta nota de valores, que dispone de la capacidad para llevar a cabo
estas funciones.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos como consecuencia de la admision a negociacion de los valores
seran los siguientes:
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Fegistro del Folleto Infarmativo de Admisidn en CRMY 984027 €
mupervisian del proceso de admision a cotizacidn en Chiby 084027 €
Tarifa de admisidn a cotizacidn en AAF Mercado de Renta Fija 40.000 00 €
Inclusidn de la emisidn en el registro de anctaciones en cuenta de |berclear 20000 £
Banco Colocador 000 €
Agencias de Rating 32.000 00 €
Total 92.180,54 £

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Ratings

Las calificaciones crediticias que las agencias de calificacion han otorgado a lbercaja
Banco S.A., son las siguientes:

- Standard and Poor’s Credit Market Services Europe Limited: rating BBB- (largo
plazo) / A-3 (corto plazo), con perspectiva negativa (Fecha dltima actualizacion 30 de
abril de 2012)

- Moody’s Investor Service Espafia S.A.: rating Ba2 (largo plazo) / N.P. (corto plazo),
con perspectiva negativa (Fecha ultima actualizacién 25 de junio de 2012).

El programa de Cédulas Hipotecarias de Ibercaja Banco S.A. tiene una calificacion de
Baal por parte de Moody’s (de fecha 27 de junio de 2012). Para esta emision, se ha
solicitado rating especifico a esta agencia, habiéndose recibido un rating provisional de
Baal. Se espera poder recibir el rating definitivo una vez se haya registrado la
presente emision en CNMV.

Por otro lado, y aunque no se ha solicitado rating especifico para la presente emision a
S&P’s, las cédulas hipotecarias emitidas por Ibercaja Banco y que cuentan con
calificacion de la mencionada agencia, tienen asignado un rating de AA (de fecha 10
de mayo de 2012).

Las agencias de calificacion mencionadas estan debidamente registradas desde el 31
de octubre de 2011 en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de
acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (CE) de numero 1060/2009 del Parlamente
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion
crediticia.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar,
vender o suscribir los valores emitidos por la entidad. La calificacién crediticia puede
ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de
calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis.
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8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO EL 13 DE
OCTUBRE DE 2012

El inversor puede consultar la informacién financiera relevante en lo que respecta a
balance y cuenta de pérdidas y ganancias en el Documento de Registro del emisor,
registrado en CNMV el 13 de octubre de 2011, asi como la informacién financiera
posterior que se encuentra disponible tanto en la pagina web de CNMV
(www.cnmv.es ) como en la pagina web del emisor (www.ibercaja.es ).

Desde la fecha de registro del Documento de Registro el 13 de octubre de 2011 no ha
habido ningin cambio o nuevo acontecimiento relevante que pudiera afectar a la
evaluacién de los valores objeto de la presente emisién, salvo los comunicados como
Hechos Relevantes en CNMV.

Se presentan a continuacion los hitos mas importantes del proceso de integracion que
el emisor esta llevando a cabo para integrar su actividad financiera, junto a la de
Liberbank, S.A. y Banco Grupo Cajatres, S.A. en una entidad de nueva creacion.

Se adjunta, ademas, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de |Ibercaja Banco
a 30 de junio de 2012 y comparacién con 30 de junio de 2011y el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias de Ibercaja Banco a 31 de diciembre de 2011 y comparacién
con 31 de diciembre de 2010.

- Proceso de Integracion:

El 29 de mayo de 2012, el Consejo de Administracion de lbercaja Banco, S.A.U.,
aprobd el acuerdo de integracién entre Ibercaja Banco, S.A.U., Liberbank, S.A. vy
Banco Grupo Cajatres, S.A. El proceso de integracion estd sujeto, entre otras
condiciones, a la aprobacion de la operacion por las autoridades regulatorias y la
Comision Nacional de la Competencia. Como resultado de la operacion de integracion,
los porcentajes de participacion que corresponderan a cada una de las citadas
entidades en el capital social del nuevo Banco resultante de la integracion seran:
Ibercaja Banco, S.A.U. (46,5%), Liberbank, S.A. (45,5%) y Banco Grupo Cajatres S.A.
(8%).

Segun se indica en el Proyecto Comun de Segregacion, los bancos aportaran todos
sus activos y pasivos a favor de una sociedad anbénima de nueva creacién
denominada Libercaja Banco, S.A. que tendrd la condicién de entidad de crédito. A
través de la misma, las entidades segregadas traspasaran en bloque todos los
elementos del activo y del pasivo que integran su patrimonio y que constituyen una
unidad econémica independiente, subrogandose por sucesion universal la Sociedad
Beneficiaria, en la totalidad de derechos, acciones, obligaciones, responsabilidades y
cargas vinculados a dichos activos y pasivos, y recibiendo a cambio las Entidades
Segregadas acciones de la Sociedad Beneficiaria de nueva emision mediante (i) la
constitucion de la Sociedad Beneficiaria por parte de Ibercaja Banco y Liberbank,
aportando como contraprestacion la totalidad de sus respectivos activos y pasivos, e
inmediatamente a continuacion (i) un aumento de capital social de la Sociedad
Beneficiaria que suscribira integramente Banco Cajatres, aportando igualmente como
contraprestacion la totalidad de sus activos y pasivos.

El 26 de junio de 2012, la Asamblea General de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Zaragoza, Aragon y Rioja, autorizd la integracion de IBERCAJA BANCO, S.A.U.
con LIBERBANK, S.A. y BANCO GRUPO CAJATRES, S.A., proceso que tendria que
someterse a los Consejos de Administracion de las tres entidades.
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El 27 de junio de 2012, el Consejo de Administracion de Ibercaja Banco, S.A.U. aprob6
el Proyecto Comun de Segregacion entre Ibercaja Banco S.A.U., Liberbank, S.A. y
Banco Grupo Cajatres, S.A., asi como iniciar los tramites oportunos para la
autorizacion de la operacion de integracién entre las mencionadas entidades por las
autoridades competentes.

Asi mismo, el 27 de Junio de 2012 los respectivos Consejos de Administracion de
Liberbank, S.A. y Banco Grupo Cajatres, S.A. aprobaron el Plan de Integracion de las
tres entidades.

No obstante y sin que fuera imprescindible, Ibercaja Banco S.A. decidié notificar y
someter este tema a la aprobacion de la Asamblea General de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja, lo que se hizo y se reflejé en el Hecho
Relevante de la CNMV el 26 de junio de 2012.

Hasta la fecha, Liberbank S.A. ha anunciado mediante hecho relevante la convocatoria
de Junta General Extraordinaria para el préximo 29 de Septiembre y en la que en uno
de los puntos del dia se tratara la "Aprobacion, en su caso, del Proyecto Comun de
Segregacion entre Ibercaja Banco, S.A.U, Liberbank, S.A. y Banco Grupo Cajatres,
S.A., depositado en los Registros Mercantiles de Madrid y Zaragoza”

A fecha de hoy, el proceso esta pendiente de aprobacién por las respectivas Juntas
Generales asi como por los organismos supervisores nacionales y, en su caso,
comunitarios.

- Balance y Cuenta de Resultados:
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IBERCAJA BANCO, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Miles de euros)

ACTIVO

jun-12

dic-11

VARIACION

1. CAJA Y DEPOSITOS ENBANCOS CENTRALES

2. CARTERA DE NEGOCIACION

2.1. Depdsitos en entidades de crédito
2.2, Creditoala clientela

2.3, Valores representativos de deuda

24 Instrumentos de CAPITAL

25, Derivados de NemOCEION. .. e e

Pro-memoria: Prestados o en garantia .

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

21, Depositos enentidades de Créditl

A2 Craditoala clientela

2.3 Valores representativos de deuda. ..

34, Instrumentos de CapITAl ... e

Pro-memaoria; Prestados o en garantia ..
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

4. Valores representativos de AeUTa. .

42 INSUMENtOS A8 oAl

Pro-memaoria; Prestados 0 en Qarantia. ... e e e

5. INVERSIOMES CREDITICIAS

51 Depositos enentidades de Créditon e

520 Craditoala clientela

53 Valores representativos de dBUTE

Pro-memaoria; Prestados o en garantia ..
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

Pro-memaoria: Prestados o en garantia
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA

8. DERIVADOS DE COBERTURA

9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

10. PARTICIPACIONES

101, Entidades @S0Ciatas. ..o

10.2. Entidades multigrupa....
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES

12. ACTIVOS POR REASEGUROS

13. ACTIVO MATERIAL

130, INMEwiliZAA0 MMBIETIAL . e e e e

T3 DB US0 PIODID . o e e e e

131 Cedido en arrendamiento OPEIalivO .. ... e

13.1.0 Afecto a la Obra Social (solo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Cradito).

132, Inwversiones INMOBITEITAS .. e e e e e

Pro-memaoria; Adquirido en arrendamiento fiNanCIerD . e

14. ACTIVO INTANGIBLE

T FONA A8 COMMIBITI . o o e e e e

14 2 D00 activD IMEANGIDIE . e

15. ACTIVOS FISCALES

T OMTTBIIEES oo e e e e e

15.2. Diferidos
16. RESTO DE ACTIVOS

16.1. Existencias
16.2. Otros

296.250
37.319

3808

33421

112.464

57.964
54500

7.917.133
7442689
474444
2751749
33.266.426
1.301551
31.715.187
249718
5546978
2.265553
1658678

606.249
691627
199.143
151.831

47312

665
726.555
593903
576459

17444

132,652

14.548

14548
396.702
18.783
376919
411475
362420
45.055

527.866
43776

8743
931
34102
32
117.254

58146
59108

6.163.904
5654743
509161
1.200020
33.031.263
540923
32127585
262755
5767360
2.247.648
1.300767

729603
625.887
214795
155697

59098

491
728.938
605202
585509

19.693

123736

18.434

18434
333.508
17.926
315582
360.257
350143
10,114

-43.88%
-14,75%

-5542%
-100,00%
-2,00%
-100,00%
-4,09%

-0.21%
-7.80%

28,44%
3162%
-6,32%
111.67%
0,71%
103,07%
-1,28%
-4,96%
-3.82%
0,80%
2752%

-16.91%
10,50%
-7,29%
-248%
-19,94%

35,44%
0,33%
-1.87%
-1.55%
-11.42%

721%

-21,08%

-21,08%
18,95%
10,36%
18,44%
14,22%
351%
385,02%

TOTAL ACTIVO

46.942.109

45.143.624

3,98%
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PASIVO jun-12 dic-11 VARIACION
1. CARTERA DE NEGOCIACION 17.516 24.405| -2823%
1.1, Depasitos de DANCOS CRMIMAIES ... e et
1.2, Depésitos de entidades de Crédito. .
1.3, Depdsitos de 1a Clentela. .. e
1.4.Déhitos representados Por walores NEgOCIANIES . e .
1.5, Dervados de NegoCiatiOn . . 17516 24405 -2823%
1.6, PoSICIoNes COMas de WalOIES ... e .
1.7 Or0S PASIHVOS FIMANCIEIDS e e
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS....
2.1, Depdsitos de BaNCOS CENMMTAIES ... e
2.2 Depositos de entidades de Cradito. .. .
2 3. Depdsitos de la clientela
2 4. Déhitos representados por walores NegoCiables. . .
2 5. Pasivos subordinados
2.5, OO PASIVOS FINMANCTEIOS ettt
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 38.945.123| 37.442.435 401%
3. Depositos de DanCOs CaMTalES 2510089 a00.246| 17882%
3.2 Depositos de entidades de Credit. ... . 3512981 1980476 77.38%
33 Deplsitos A @ ClOn B a 25891682 27903354 T21%
3 4 Débitos representados por valores NegoCialles . e | 6080517 5.668.282 5,92%
3.5, Pasivos SUDOMTINATOS ... e e 558577 TITA72] -2800%
38, OO PASIVOS AN B OS 410277 212905 92.70%
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 195.419 211.108 -7,43%
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 4582.824 4.405.035 4,04%
8. PROVISIONES 157.686 161.200 -2,18%
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones Similares. 120326 122.891 -2.09%
8.2, Provisiones para impuestos y otras contingencias [80ales ... . 5.798 8532 -3204%
8.3, Provisiones para resgos Y Compromisos COMTNOENTES . ... e 7.820 8.152 -4.07%
B T AS DO S ONBS e . 23742 21625 9.79%
9. PASIVOS FISCALES 168.781 157.159 7,40%
] O B S e . 8773 5441 T525%
02 DTS e e 160.008 121718 3146%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (s¢lo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito)
11. RESTO DE PASIVOS 271.018 75.281| 260,01%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de crédito)
TOTAL PASIVO 44.338.367| 42.476.623 4,38%
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PATRIMONIO NETO jun-12 dic-11 VARIACION
FONDOS PROPIOS ...ttt e e et e e e e e sttt e e e e e e s bbbt e e e e e aannbbsaeaaeaeanes 2.715.446 2.670.667 1,68%
1.1. Capital/Fondo de dotacion (a) 2.134.500 2.134.500 0,00%
R O O o3 4 (1 = U o SRR 2.134.500 2.134.500 0,00%
1.1.2. Menos: Capital NO EXIQIAO. .......cceiuiiiiiiieeiiieeeeiee ettt e et e e e sbee e s sneeaeanes
1.2, Prima d@ EMUSION........uiiiiiiie ettt ettt e e et e e et e e et e e e enb e e e eraeaeanees
I T TS T 7 S 538.448 494.053 8,99%
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 571.720 518.213 10,33%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion..... -33.272 -24.160 37,72%
1.4. Otros instrumentos de CAPItal...........ooiiiiiiiiiiii et e e
1.4.1. De instrumentos finanCieroS COMPUESTOS. .......cuueiiiieieiiiiee it eiiee e
1.4.2. Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de AhOrros)..........cccceevveeenn.
1.4.3. Resto de instrumentos de capital
1.5. MENOS: ValOrES PrOPIOS. .. .ceiiiiiieeiitiieiitieeeieeeeeiteeestbeeastbteeastbeeesabeeesbaeaaasseeeesnbseesasseaeanseeas
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante.............ccocceeviiieiniiicniiee e 42.498 54.914 -22,61%
1.7. Menos: Dividendos Y retriDUCIONES. ........c.ueiiiiiieiiiiee et 12.800f -100,00%
AJUSTES POR VALORACION.........coiuieieiiieeieiees coeeeeeeeeieteteesseseesae e ssssesesssssesesesess s sssesesseeanas -117.442 -10.126( 1059,81%
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -219.823 -49.940( 340,17%
2.2. Coberturas de 10S flujos de efECtIVO.......couuiiiiiiiiiiie e
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero..........cccccovveeirieeeiiieeennnen.
2.4. Diferencias de CambIO...........ocuuiiiiiiie e
2.5. ACLIVOS NO COIMIENEES BN VENTA ...o.vviieiiiieeitiieeeiiieeaiteeestte e e sitee e e ibe e e st e e s staeee s snbeeeenneeaeannees
2.6. Entidades valoradas por el método de la participacion.... 3.000 322| 831,68%
2.7. Resto de ajustes POr VAIOTACION.........cevuiereieiieesiieeee st eee e et e e seeesneeenteeeneesneeenneeaneas 99.381 39.492 151,65%
INTERESES MINORITARIOS ...ttt ettt e e e e e e e e 5.738 6.460 -11,18%
3.1, AJUSEES POI VAIOTACION. ... .eiiiiiiiie ittt et ie ettt e eteee ettt et e et e e e bt e e e st e e et e e e enbeeesnbeaeanees 2.246 2.691 -16,54%
3.2. Resto....... 3.492 3.769 -7,35%
TOTAL PATRIMONIO NETO ....ceiiiiiiiititiie et ceeeeiiie et e e ettt e e e e s sbee e e e e e e e sabbbeeeaaeesanneneeaeesessnnees 2.603.742 2.667.001 -2,37%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO......ccitiiiiiiiiir ciirrieee e e e e e e s snnnneene e 46.942.109 45.143.624 3,98%

A 30 de junio los activos totales alcanzan los 46.942 millones de euros, 1.798 millones
mas que a diciembre de 2011, un 3,98% en términos relativos.

El crédito a clientes bruto, 31.715 millones, retrocede el 1,28% en el afio. El proceso
de desapalancamiento de la economia ha limitado la demanda de financiacién, aun asi
hasta junio se han formalizado mas de 30.000 préstamos y operaciones de leasing a
particulares y empresas, con un volumen que supera los 1.480 millones de euros.

La ratio de morosidad del crédito es del 4,69% al finalizar junio, 53 p.b. mas que en
diciembre. Esta cifra compara con el 9,42% de mora media en el sector a junio de
2012. Por otra parte, la cobertura sobre el total de riesgos dudosos es del 62,08%.

La cartera de valores de renta fija, acciones y participaciones en empresas suma
10.748 millones, un 19,21% mas que a diciembre pasado. La renta fija representa el
93,23% del total de esta cartera de valores, habiéndose incrementado en 1.788
millones. Este aumento se concentra en activos financieros disponibles para la venta.
Ibercaja ha concurrido a las subastas de liquidez a 3 afios del BCE, lo que le ha
permitido aumentar su cartera, fundamentalmente deuda de las Administraciones
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Publicas, con el fin de reforzar el margen de intereses. La renta variable asciende a
728 millones, con una variacion en el semestre de -56 millones.

El saldo activo en entidades de crédito y efectivo es de 1.598 millones, 429 mas que al
concluir el ejercicio anterior, al tiempo que las posiciones pasivas en entidades de
crédito y bancos centrales crecen 3.142 millones de euros hasta 6.023 millones. Este
altimo incremento se debe basicamente a la liquidez obtenida del BCE y la procedente
de la pignoracion de activos en camaras de compensacion europeas.

El valor de los activos inmobiliarios adjudicados o adquiridos en pago de deudas es de
1.002 millones de euros deducidas las provisiones constituidas. La cobertura asociada
a estos activos es del 31,08%.

Los recursos de clientes en balance, que comprenden los depésitos de la clientela,
débitos representados por valores negociables, pasivos subordinados y pasivos por
contratos de seguros totalizan 37.095 millones, 1.659 millones menos que en
diciembre de 2011. El saldo de depdésitos de la clientela, 25.892 millones, se ha visto
influenciado por el vencimiento de cédulas hipotecarias por 450 millones, asi como por
el descenso de los depésitos a plazo en favor de otras alternativas de ahorro. Los
depdsitos representados por valores negociables crecen un 6,92%, fundamentalmente
por la puesta en circulacion de pagarés propios. Los pasivos subordinados descienden
un 28% al haberse amortizado anticipadamente 75 millones de titulos de deuda
subordinada y por la recompra de participaciones preferentes, 141 millones, a clientes
mayoristas. Los pasivos por contratos de seguros se elevan un 4,04% en el semestre,
confirmando la buena trayectoria de la actividad aseguradora del Grupo ya
manifestada en trimestres anteriores.

El patrimonio neto es de 2.604 millones, a su vez los recursos propios computables del
Grupo Ibercaja Banco ascienden a 3.009 millones de euros y representan un
coeficiente de solvencia del 13,50%. La ratio de capital principal, tal y como se define
en el Real Decreto-Ley 2/2011 para el reforzamiento del sistema financiero, es del
10,57%.
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IBERCAJA BANCO, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A

JUNIO 2012 Y JUNIO 2011

(Miles de euros)

30i06/2012 30106120117} VARIACION

(+] Intereses y rendimientos asimilados 659,192 582 B46 13.14%
I-] Intereses y cargas asimiladas -365 993 -347 496 5,32%
= MARGEN DE INTERESES 293.199 235.150 24,69%
(+] Rendimiento de instrumentos de capital 10742 15268 -29 64%
g;giggzﬁlit;?o de entidades valoradas por el método de la 11695 3841 204 48%
I+) Comisiones percibidas 122303 123150 -0,69%
-1 Comisiones pagadas -BB43 B3N 5,26%
(+/-) Resultado de operaciones financieras (neto) 151824 33788 249 37%
i+/-} Diferencias de cambio {neto) 111 1297 -108,56%
(+) Otros productos de explotacion 687 824 692719 -0,85%
-} Otras cargas de explotacion -701.859 -B84 414 255%
= MARGEN BRUTO 545.584 407.804 33,79%
I-) Gastos de administracidn: -220695 -234 573 -5.92%
(-} a) Gastos de personal 160575 -165.939 S323%
-1 b Otros gastos generales de administracion -B0120 -BE B35 -1241%
(-} Amortizacion -19.443 22478 -13,09%
I+/-) Dotacionss a provisionas (neto) -1.850 31688 -105,84%
+-) Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) -218 840 -81 648 168, 03%
= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 84.706 100.842 -16,00%
(+~) Férdidas por deterioro del resto de activos (neto) -2624 -5.802 -0 77 %
S;)]SﬁgE:zr;?irieuesr:izséredric\igi)t:n la baja de activos no clasificados 3307 508 550.98%
(L) e e s o o e
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 62.570 84.372 -2584%
[+-) Impuesto sobre beneficios -20446 -2H 607 -2015%
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 42.124 58.765 -28,32%
a) Resultado atribuido a la Entidad Dominante 42 498 59.199 -28.21%
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 2374 434 -13.682%

(*) La columna 30/06/2011 es un pro forma elaborado no auditado. Se presenta exclusivamente a efectos

comparativos.

El Grupo ha obtenido en el primer semestre del afio un beneficio neto atribuido de 42
millones de euros. Es de subrayar el repunte del margen de intereses, la contribucién
de los resultados de operaciones financieras y el descenso de los gastos de
explotacién. Sin embargo, el importante esfuerzo realizado en saneamientos, 245
millones, para cubrir el deterioro generado por el desfavorable entorno econémico,
explica que el resultado sea inferior en un 28,21% al de un afio antes.
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El margen de intereses, 293 millones de euros, aumenta un 24,69% por el desfase
temporal respecto a la evolucion del Euribor, con el que se reprecian los préstamos
hipotecarios referenciados a este indice, la mejora en el diferencial de las nuevas
operaciones de crédito y la contribucién de la cartera renta fija.

Los rendimientos de instrumentos de capital aportan 11 millones al margen bruto,
mientras que las comisiones netas, que recogen tanto los ingresos procedentes del
Grupo Financiero, como los derivados de prestacion de servicios, ascienden a 116
millones, un 2,19% menos que en igual periodo de 2011.

Los epigrafes otros ingresos y cargas de explotacion y resultado de entidades
valoradas por el método de la participacion presentan una evolucion negativa,
motivada principalmente por el fuerte aumento de la aportacién al Fondo de Garantia
de Depésitos, que crece un 130% respecto al primer semestre de 2011, asi como por
el descenso de la actividad de algunas participadas, afectadas por la crisis econémica.

Una vez agregado el resultado de operaciones financieras, 152 millones de euros,
derivado de la gestion activa de la cartera de valores, el margen bruto asciende a 546
millones de euros, un 33,79% mas que en junio de 2011.

Como resultado del esfuerzo en la contencion de costes, los gastos de explotacion
ceden un 6,54%, descenso que afecta tanto a los gastos de personal (-3,23%) como a
los generales de administracién (-12,41%). De este modo, el resultado de la actividad
de explotacion antes de saneamientos, 305 millones de euros, duplica el logrado en el
mismo periodo del afio anterior.

Las dotaciones para insolvencias y otros deterioros recogidos en distintos epigrafes de
la cuenta de resultados (dotaciones a provisiones, pérdidas por deterioro de activos
financieros, pérdidas por deterioros del resto de activos y pérdidas de activos no
corrientes en venta no clasificadas como operaciones interrumpidas) suman 246
millones, 178 millones mas que en junio de 2011. De los 246 millones, la mayor parte
corresponden a deterioros de inversiones crediticias -216 millones de euros- y a
deterioros de activos adjudicados —25 millones de euros-.

En los 246 millones se recogen saneamientos y deterioros (netos) es decir dotaciones
y disposiciones o liberaciones. No incluye plusvalias o minusvalias de activos.

El resultado antes de impuestos es de 63 millones de euros, un 25,84% inferior al de
un afio antes. Tras deducir el impuesto de sociedades, 20 millones, y la parte
correspondiente a minoritarios, el resultado atribuido al Grupo es de 42 millones de
euros.
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IBERCAJA BANCO, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Miles de euros)

ACTIVO 2011 2010 (%) VARIACION
Caja y dep0sitos en bancos centrales 527.866 377.028 4 0,0%
Cartera de negociacion 43.776 43.875 -0,2%
Valores representativos de deuda 8.743 1.562, 459,7%
Instrumentos de capital 931 -

Derivados de negociacion 34.102 42.313 -19,4%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 82 -
Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias 117.254 128.800 -9,0%
Valores representativos de deuda 58.146 58.033 0,2%
Otros instrumentos de capital 59.108 70.767 -16,5%
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles
para la venta 6.163.904 5.832.819 5,7%
Valores representativos de deuda 5.654.743 5.256.516 7,6%
Otros instrumentos de capital 509.161 576.303 -11,7%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.300.020 1.388.050 -6,3%
Inversiones crediticias 33.031.263 34.277.306 -3,6%
Depdsitos en entidades de crédito 640.923 1.058.890 -39,5%
Crédito a la clientela 32.127.585 33.011.013 -2, 7%
Valores representativos de deuda 262.755 207.403 26,7%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 5.767.360 6.223.365 -7,3%
Cartera de inversion a vencimiento 2.247.648 1.718.374 30,8%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.300.767 1.656.563 -21,5%
Derivados de cobertura 729.603 459.203 58,9%
Activos no corrientes en venta 625.887 453.723 37,9%
Participaciones 214.795 222.156 -3,3%
Entidades asociadas 155.697| 160.621 -3,1%
Entidades multigrupo 59.098 61.535 -4,0%
Activos por reaseguros 491 704 -30,3%
Activo material 728.938 753.535 -3,3%
Inmovilizado material 605.202 629.610 -3,9%
De uso propio 585.509 605.363 -3,3%
Cedido en arrendamiento operativo 19.693 23.497 -16,2%
Afectos a la Obra Social - 750
Inversiones inmobiliarias 123.736 123.925 -0,2%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento

financiero - -
Activo intangible 18.434 25.341 -27,3%
Otro activo intangible 18.434 25.341 -27,3%
Activos fiscales 333.508 265.280 25,7%
Corrientes 17.926 13.786 30,0%
Diferidos 315.582 251.494 25,5%
Resto de activos 360.257 267.723 34,6%
TOTAL ACTIVO 45.143.624] 44.825.867| 0,7%

(*) La columna 2010 es un pro forma elaborado no auditado. Se presenta exclusivamente a
efectos comparativos.
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2011 2010 (%) VARIACION
Cartera de negociacion 24.405 34.791 -29,9%
Derivados de negociacion 24.405 34.791 -29,9%
Pasivos financieros a coste amortizado 37.442.435 37.804.062 -1,0%
Depésitos de Bancos centrales 900.246 -
Depésitos de entidades de crédito 1.980.476 2.075.240| -4,6%
Depositos de la clientela 27.903.354 29.104.264; -4,1%
Débitos representados por valores
negociables 5.668.282 5.594.282 1,3%
Pasivos subordinados 777.172 776.205| 0,1%
Otros pasivos financieros 212.905 254.071 -16,2%
Derivados de cobertura 211.108 161.254 30,9%
Pasivos por contratos de seguros 4.405.035 3.686.799 19,5%
Provisiones 161.200| 249.408 -35,4%
Fondos para pensiones y obligaciones
similares 122.891 126.275| -2, 7%
Provisiones para impuestos y otras
contingencias legales 8.532 15.435 -44,7%
Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes 8.152 9.791 -16,7%
Otras provisiones 21.625 97.907 -77,9%
Pasivos fiscales 157.159 154.232 1,9%
Corrientes 35.441 23.593] 50,2%
Diferidos 121.718 130.639 -6,8%
Resto de pasivos 75.281 56.659 32,9%
TOTAL PASIVO 42.476.623 42.147.205 0,8%
Fondos propios 2.670.667 2.633.848 1,4%
Capital 2.134.500 -
Reservas 494.053 2.536.823] -80,5%
Reservas acumuladas 518.213 2.541.426 -79,6%
Reservas de entidades valoradas
por el método de la participacion -24.160 -4.603] 424,9%
Resultado atribuido a la entidad
dominante 54.914 97.025 -43,4%
Dividendos y retribuciones -12.800 -
Ajustes por valoracion -10.126 38.984 -126,0%
Activos fin. disponibles para la venta -49.940 5.965] -937,2%
Entidades valoradas por el método
de la participacion 322 844 -61,8%
Resto de ajustes de valoracion 39.492 32.175 22, 7%
Intereses minoritarios 6.460 5.830 10,8%
Ajustes por valoracion 2.691 1.570 71,4%
Resto 3.769 4.260 -11,5%
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.667.001 2.678.662 -0,4%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 45.143.624, 44.825.867 0,7%

(*) La columna 2010 es un pro forma elaborado no auditado. Se presenta exclusivamente a

efectos comparativos.

Los activos totales del balance consolidado del Grupo Ibercaja Banco ascienden a 31
de diciembre de 2011 a 45.144 millones de euros, un 0,71% mas que hace un afio.

El crédito a clientes totaliza 32.128 millones de euros. Su reduccion interanual, 2,68%,

se justifica por el estancamiento de la economia espafiola que ha limitado la demanda
y unas condiciones mas restrictivas en linea con la situacion de los mercados.
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La ratio de morosidad del crédito del Grupo Ibercaja Banco es al finalizar el afio del
4,16%. Por otra parte, la cobertura sobre el total de riesgos dudosos es del 60,21%.

La cartera de valores de renta fija, acciones y participaciones en empresas asciende a
9.016 millones de euros, el 19,97% del balance consolidado. Su aumento en los doce
ultimos meses ha sido del 11,16% o 905 millones de euros.

Los activos financieros disponibles para la venta, 6.164 millones, son los de mas peso
en el total de la cartera de valores con un 68,37%. El total de los activos de la cartera
de valores es de 9.016 millones. La cartera de inversion a vencimiento, 2.248 millones,
supone el 24,93%, habiendo experimentado el mayor crecimiento durante el afio, 529
millones, que se ha concentrado en titulos de deuda publica espafiola.

Por tipo de activo, la renta fija, 8.232 millones, representa el 91,30% del total. Durante
2011 se ha incrementado en 990 millones, basicamente por la adquisicion de deuda
publica. La renta variable, 784 millones, estd compuesta por titulos domésticos y de
compafiias extranjeras.

El saldo activo en entidades de crédito y efectivo es de 1.169 millones y las posiciones
pasivas en Banco de Espafa y entidades de crédito suman 2.881 millones de euros.

La cartera de inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deuda totaliza 917
millones, frente a los 673 millones de activos adjudicados en el afio 2010 —un 38%
mas-. La cobertura asociada a estos activos es del 30,67%. La variacion en los
epigrafes del balance activos no corrientes en venta y resto de activos (existencias) se
corresponde fundamentalmente con los inmuebles adjudicados durante el afio.

Las amortizaciones del ejercicio y la contencién de las inversiones han hecho que el
inmovilizado neto, 747 millones de euros, se reduzca un 4,04%.

Los recursos de clientes en balance del Grupo lbercaja Banco que comprenden
depositos de la clientela, débitos representados por valores negociables, pasivos
subordinados y pasivos por contratos de seguros totalizan 38.754 millones de euros,
con una variacion en el afno de -408 millones, el -1,04% en términos relativos.

Los depésitos de la clientela se elevan a 27.903 millones de euros, frente a los 29.104
millones de euros de 2010 —un 4% menos-. Su saldo se ha visto influenciado por el
vencimiento de cédulas hipotecarias y territoriales por 175 millones de euros. Los
débitos representados por valores negociables han crecido un 1,32%, basicamente por
la puesta en circulacién de pagarés propios. En este epigrafe se engloban también las
amortizaciones de bonos simples y pasivos de titulizacién por 600 millones y 359
millones respectivamente, asi como emisiones de deuda avalada por 500 millones y
1.030 millones en cédulas hipotecarias, de los que 1.000 millones han pasado a
autocartera. Los pasivos subordinados, 777 millones, tienen una evolucion
practicamente plana. La buena trayectoria de la actividad aseguradora del Grupo hace
que los pasivos por contratos de seguros se incrementen un 19,48% en el ejercicio.

El patrimonio neto se eleva a 2.667 millones de euros. Incluye, el capital social, 2.135
millones, las reservas, 494 millones, el resultado del ejercicio, 55 millones, los ajustes
por valoracién, los intereses minoritarios y la deduccion del dividendo a cuenta
distribuido a la Caja.
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IBERCAJA BANCO, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Miles de euros)

2011 2010 (%) VARIACION

Intereses y rendimientos asimilados 1.231.351 1.097.932 12,15%
Intereses y cargas asimiladas 740.181 566.987 30,55%
MARGEN DE INTERESES 491.170 530.945 -7,49%
Rendimiento de instrumentos de capital 19.299 16.875 14,36%
Resylltadq ’de entidades valoradas por el métododel a -8.529 -19.590 -56,46%
participacion
Comisiones percibidas 244.078 242.333 0,72%
Comisiones pagadas 12.884 13.177 -2,22%
Resultado de operaciones financieras (neto) 45.259 45.810 -1,20%
Cartera de negociacion 3.466 4.842 -28,42%

Otr_os mstru,me_ntos fmanuer_os a valor razonable con 1.993 884l 125,45%
cambios en pérdidas y ganancias
Instrumenltos flnan'me.ros no valora(.jos a valor razonable 24.062 35.127 25.44%
con cambios en pérdidas y ganancias
Otros -4.262 4.957, -185,98%
Diferencias de cambio (neto) 1.824 1.125 62,13%
Otros productos de explotacion 1.554.051 1.186.510 30,98%

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 1.505.588 1.144.082 31,60%
‘ Veptas e ingresos por prestacion de servicios no 25585 24.453 4.63%
financieros

Resto de productos de explotacion 22.878 17.975 27,28%
Otras cargas de explotacién 1.542.499 1.184.826 30,19%

Gastos de contratos de seguros y reaseguros 1.504.593 1.145.161 31,39%

Resto de cargas de explotacion 37.906 39.665] -4,43%
MARGEN BRUTO 791.769 806.005 -1,77%
Gastos de administracion 478.725 470.618| 1,72%
Gastos de personal 327.665 325.930 0,53%
Otros gastos generales de administracion 151.060 144.688 4,40%
Amortizacion 42.009 45.291 -7,25%
Dotaciones a provisiones (neto) -85.426 -101.364 -15,72%
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto ) 247.258 123.341 100,47%
Inversiones crediticias 214.173 103.582 106,77%

Otros |nstrumentgs flnancllerps no valoradqs a valor 33.085 19.759 67.44%
razonable con cambios en pérdidas y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 109.203 268.119 -59,27%

(*) La columna 2010 es un pro forma elaborado no auditado. Se presenta exclusivamente a

efectos comparativos.
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Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 13.506 62.700 -78,46%
Fondo de comercio y otro activo intangible E 3.290

Otros activos 13.506 59.410 -77,27%
Gan.alnmas (pérdidas) en !a baja de activos no 11.406 2641l 331,88%
clasificados como no corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocio -

Gananc_l_as (pérdidas) de act!vos no corrlentt_as enve nta -34.895, 72131 51.62%
no clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 72.208, 135.929 -46,88%
Impuesto sobre beneficios 17.938 41.275 -56,54%
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE o
OPERACIONES CONTINUADAS 54.270 94.654 ~42,66%
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -

RESULTADO DEL EJERCICIO 54.270 94.654] -42,66%
Resultado atribuido a la entidad dominante 54.914 97.025 -43,40%
Resultado atribuido a intereses minoritarios -644 -2.371 -72,84%

(*) La columna 2010 es un pro forma elaborado no auditado. Se presenta exclusivamente a
efectos comparativos.

El Grupo ha obtenido un beneficio neto atribuido de 55 millones de euros. La presion
sobre los margenes originada por la elevacion del coste de los recursos y el conjunto
de saneamientos que crecen un 37,33% explican que el resultado del Grupo sea
inferior en un 43,40% al de un afo antes.

El margen de intereses, 491 millones de euros, retrocede en términos interanuales un
7,49%. Aun cuando los ingresos financieros han aumentado por repreciacién de la
cartera y mejora del margen en las nuevas operaciones, su incremento no ha sido
suficiente para soportar el impacto de la menor actividad y de un mayor coste del
pasivo, fruto de la situacién de los mercados.

Los rendimientos de instrumentos de capital, 19 millones de euros, superan en un
14,36% a los de igual fecha de 2010, debido al aumento de la rentabilidad por
dividendo de la cartera de renta variable. Mientras, las comisiones y diferencias de
cambio aportan 233 millones de euros, un 1,19% mas que en 2010.

El epigrafe otros productos y cargas de explotacion, que recoge resultados de las
filiales no financieras que consolidan por integracién global y diversos conceptos de
ingresos y gastos, totaliza 12 millones de euros, 10 millones més que en el ejercicio
precedente.

Los resultados de operaciones financieras suman 45 millones de euros, un 1,20% por
debajo de los de un afio antes. Dentro de ellos, los procedentes de la venta y
recompra de activos suponen la mayor parte, 44 millones, procediendo la mayor parte
de la operativa con valores propios.

Una vez agregados los resultados de entidades valoradas por el método de la

participacion (-9 millones), el margen bruto, 792 millones de euros, disminuye un
1,77%.
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Los gastos de explotacion presentan una variacion interanual del 0,94%. Dentro de
ellos, los gastos de personal permanecen practicamente estables, mientras que los
gastos generales de administracién y amortizaciones suben un 1,63%, por el mayor
importe de las contribuciones e impuestos relacionados con los bienes inmuebles y
otros gastos vinculados a la segregacion del negocio bancario de la Caja.

La ratio de eficiencia, calculada como el cociente de gastos de personal y otros gastos
generales de administracion entre margen bruto, se sitla a cierre de ejercicio en el
60,46%.

El resultado de la actividad de explotaciobn antes de saneamientos (margen bruto
menos amortizaciones menos gastos de administracién) es de 271 millones de euros,
con una variacion interanual del -6,57%. El resultado después de saneamientos es de
109 millones, con una variacién interanual de —59% Las correcciones de valor por
deterioro de activos, provisiones y otros saneamientos contabilizados en distintos
epigrafes de la cuenta de resultados suman 212 millones de euros. Aunque las
necesidades de dotaciones especificas por riesgo de crédito e inmuebles han
descendido, la liberacion de provisiones genéricas ha sido menor que en 2010, por lo
gque el conjunto de dotaciones se incrementa un 37,33%, desde los 154 millones del
ejercicio 2010.

El conjunto de otras ganancias y pérdidas, -23,4 millones, recoge, ademas de
deterioros de activos no corrientes en venta, 36,7 millones de euros, ingresos por 13,3
millones de euros generados en la venta de inmuebles.

El beneficio antes de impuestos alcanza en el afio 72 millones de euros. Tras deducir
el impuesto de sociedades y la parte correspondiente a minoritarios, el resultado
atribuido a la entidad dominante es de 55 millones de euros, lo que significa una
variacion interanual de —43,4%.
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La informacion contenida en la presente Nota de Valores se complementa con lo
contenido en el Documento de Registro.

Esta Nota de Valores esté visada en todas sus paginas y firmada en Zaragoza, a 13
de septiembre de 2012.

Firmado en representacion del emisor:

Dfa. Raquel Martinez Cabafiero
Directora de Mercado de Capitales
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