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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Ibercaja Banco, S.A. por encargo de la Direccién:
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Ibercaja Banco, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance al
30 de junio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el
estado total de cambios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revision de Informaci6n Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una opinién de auditorfa de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningéin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2018 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deber4n ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. Nuestra conclusién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestién.

Otras cuestiones
Informe de gestién intermedio consolidado

El informe de gesti6n intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2018 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado quela
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018. Nuestro trabajo se limita ala
verificacién del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Ibercaja Banco, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacién de este informe de revisién

Este informe ha sido preparado a petici6n de la Direccién de la Sociedad dominante en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.
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IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

Reunido el Consejo de Administracién de lbercaja Banco, S.A. el 26 de julio de 2018 en Zaragoza, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente, acuerda publicar y difundir los Estados
financieros intermedios resumidos consolidados, constituidos por el balance al 30 de junio de 2018, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
y el informe de gestion intermedio consolidado, correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2018, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa, y
guedan refrendados con la firma a continuacion de los miembros del Consejo de Administracion.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, los Estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de lbercaja Banco, S.A. y sociedades dependientes que componen el Grupo Ibercaja Banco.
Asimismo, el informe de gestién intermedio consolidado correspondiente al periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2018 incluye un andlisis fiel de la evolucién, resultados y posicion de Ibercaja Banco, S.A. y
sociedades dependientes que componen el Grupo Ibercaja Banco, junto con la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

FIRMANTES:

D. JOSE LUIS AGUIRRE LOASO D. JESUS BUENO ARRESE

Presidente Vicepresidente 1°

D. JOSE IGNACIO MIJANGOS LINAZA D. VICTOR IGLESIAS RUIZ

Vicepresidente 2° Consejero Delegado

D. JESUS BARREIRO SANZ D2. GABRIELA GONZALEZ -BUENO LILLO

Secretario Consejero Vocal



IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

D. JESUS SOLCHAGA LOITEGUI D. JUAN MARIA PEMAN GAVIN
Vocal Vocal

D. EMILIO JIMENEZ LABRADOR D. VICENTE CONDOR LOPEZ
Vocal Vocal

D. FELIX LONGAS LAFUENTE D. JESUS TEJEL GIMENEZ
Vocal Vocal

D. ENRIQUE ARRUFAT GUERRA D2. MARIA PILAR SEGURA BAS

Vocal Vocal



IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros

ACTIVO Not@ I —=5706/2018 | 31/12/2017 ()
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depd sitos a la vista 1.503.432 3.512.477
Activos financieros mantenidos para negociar 5 7.812 9.378

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -

Activos financieros no destinados a negociacién valorados obliga toriamente a valor razonable
con cambios en resultados 5 144.778
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion -

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 5 10.255 52.247
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resu Itado global 5.2 8.347.442
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 548.102
Activos financieros disponibles para la venta 5.2 10.849.926
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoraciéon 2.150.225
Activos financieros a coste amortizado 5.3 38.915.503
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 6.184.657
Préstamos y partidas a cobrar 5.3 35.019.799
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoraciéon 5.399.359
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 5 -

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion -
Derivados — contabilidad de coberturas 167.491 187.456

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una car tera con cobertura del riesgo de
tipo de interés - -

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 102.810 105.313
Negocios conjuntos 27.274 27.884
Asociadas 75.536 77.429

Activos amparados por contratos de seguro 0 reaseguro 687 395

Activos tangibles 7 1.007.325 1.029.414
Inmovilizado material 641.277 640.977

De uso propio 608.987 615.429
Cedido en arrendamiento operativo 32.290 25.548
Inversiones inmobiliarias 366.048 388.437
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 161.791 183.232

Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -

Activos intangibles 192.945 199.680
Fondo de comercio 144.934 144.934
Otros activos intangibles 48.011 54.746

Activos por impuestos 1.392.451 1.338.472
Activos por impuestos corrientes 21.268 25.054
Activos por impuestos diferidos 1.371.183 1.313.418

Otros activos 271.011 249.656
Existencias 217.745 225.551
Resto de los otros activos 53.266 24.105

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que s e han clasificado como mantenidos

para la venta 526.759 552.756

TOTAL ACTIVO 52.590.701 53.106.969

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2018.




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros
PASIVO Not@ I —=5706/2018 | 31/12/2017 ()
Pasivos financieros mantenidos para negociar 6 9.736 7.301
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pro-memoria: pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 6 41.248.510 42.270.895
Pro-memoria: pasivos subordinados 598.839 631.751
Derivados - contabilidad de coberturas 120.157 106.702
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una car tera con cobertura del riesgo de
tipo de interés 22.752 11.054
Pasivos amparados por contratos de seguro 0 reaseguro 7.333.730 7.019.204
Provisiones 8 364.811 372.779
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 120.586 120.751
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 2.780 3.863
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 12.596 12.814
Compromisos y garantias concedidos 38.039 31.656
Restantes provisiones 190.810 203.695
Pasivos por impuestos 177.054 191.630
Pasivos por impuestos corrientes 2.387 3.152
Pasivos por impuestos diferidos 174.667 188.478
Otros pasivos 114.977 128.112
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clas ificado como mantenidos
para la venta - -
TOTAL PASIVO 49.391.727 50.107.677

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2018.




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros
PATRIMONIO NETO Not@ I —=5706/2018 | 31/12/2017 ()
Fondos propios 9 3.105.690 2.854.915

Capital 2.144.276 2.144.276
Capital desembolsado 2.144.276 2.144.276
Capital no desembolsado exigido - -

Pro-memoria: capital no exigido - -

Prima de emisién - -

Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 350.000 -
Componentes de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 350.000 -

Otros elementos de patrimonio neto - -

Ganancias acumuladas 546.378 418.783

Reservas de revalorizacion 3.317 3.321

Otras reservas 22.461 150.168

(Acciones propias) - -

Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 39.258 138.367

(Dividendos a cuenta) - -

Otro resultado global acumulado 92.996 144.077

Elementos que no se reclasificaran en resultados 36.457 (11.607)
Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (11.607) (11.607)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para

la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global 48.064
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a

valor razonable con cambios en otro resultado global -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global (elemento cubierto) -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura) -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en

resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito. -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 56.539 155.684
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) (2.441) (1.169)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global 59.353
Activos financieros disponibles para la venta 157.203
Instrumentos de deuda 85.822
Instrumentos de patrimonio 71.381
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y asociadas (373) (350)
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 288 300
Otro resultado global acumulado - -
Otros elementos 288 300
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.198.974 2.999.292
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 52.590.701 53.106.969
Pro-memoria: exposiciones fuera de balance 5.34
Compromisos de préstamo concedidos 3.111.866 2.951.517
Garantias financieras concedidas 82.618 92.717
Otros compromisos concedidos 840.266 787.297

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2018.




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS
CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

Miles de euros

Nota 30/06/2018 30/06/2017 (*)
(+) Ingresos por intereses y otros ingresos similares 14.1 328.360 360.306
(-) Gastos por intereses 14.2 51.346 81.564
(-) Gastos por capital social reembolsable a la vista - -
(=) A) MARGEN DE INTERESES 277.014 278.742
(+) Ingresos por dividendos 14.3 9.471 10.992
(+/-) Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion (673) 1.358
(+) Ingresos por comisiones 14.4 194.599 185.869
(-) Gastos por comisiones 14.5 7.768 6.647
(+/-) Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 14.6 35.431 103.485
(+/-) Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 14.6 197 758
(+/-) Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas 14.6 (573)
(+/-) Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas 14.6 401 627
(+/-) Ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 14.6 37 1.247
(+/-) Diferencias de cambio, netas 404 665
(+) Otros ingresos de explotacion 14.7 21.270 21.846
(-) Otros gastos de explotacion 14.8 27.577 25.596
(+) Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 701.159 647.538
(-) Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 701.421 647.678
(=) B) MARGEN BRUTO 501.971 573.206
(-) Gastos de administracion 14.9 335.802 368.140
(-) a) Gastos de personal 240.913 265.803
(-) b) Otros gastos de administracion 94.889 102.337
(-) Amortizacién 25.337 25.421
(+/-) Provisiones o reversion de provisiones (19.748) 16.471
(+/-) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion 60.173 79.208
(+/-) @) Activos financieros valorados al coste 11.270
(+/-) b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (1.077)
(+/-) c) Activos financieros disponibles para la venta 465
(+/-) d) Activos financieros a coste amortizado 61.250
(+/-) ) Préstamos y partidas a cobrar 67.302
(+/-) f) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 171
(=) C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 100.407 83.966
(+/-) Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o
asociadas - -
(+/-) Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros 14.10 1.777 3.680
(+/-) @) Activos tangibles 194 (2.132)
(+/-) b) Activos intangibles - -
(+/-) c) Otros 1.583 5.812
(+/-) Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 14.11 1.431 7.110
(+) Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
(+/-) Ganancias/pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 14.12 (35.857) (31.039)
(=) D) GANANCIAS/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
CONTINUADAS 64.204 56.357
(+/-) Gastos/ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 24.944 14.637
(=) E) GANANCIAS/PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
CONTINUADAS 39.260 41.720
(+/-) Ganancias/pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
= RESULTADO DEL PERIODO 39.260 41.720
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 2 4)
Atribuible a los propietarios de la dominante 39.258 41.724

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018.



IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

ESTADOS RESUMIDOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

Miles de euros
Nota 30/06/2018 30/06/2017 (*)

A) RESULTADO DEL PERIODO 39.260 41.720
B) OTRO RESULTADO GLOBAL (48.544) (45.986)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (22.814) -

a) Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
b) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
c) Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos

y asociadas - -

d) Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (32.592)

e) Ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (elemento cubierto) -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura) -

f) Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito -

g) Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 9.778 -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (25.730) (45.986)

a) Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

b) Conversion de divisas - -
Ganancias/pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

c) Cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) (1.817) 1.076
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (2.817) 1.076
Transferido a resultados -

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -

d) Instrumentos de cobertura (elementos no designados) -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -

Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones -

e) Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (34.907)
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (1.268)

Transferido a resultados 14.6 (33.639)
Otras reclasificaciones -

f) Activos financieros disponibles para la venta (66.673)
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 40.192
Transferido a resultados 14.6 (106.865)
Otras reclasificaciones -

g) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

h) Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y

asociadas (23) (68)

i) Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 11.017 19.679
C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO (9.284) (4.266)
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 2 4)
Atribuible a los propietarios de la dominante (9.286) (4.262)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado resumido de ingresos y gastos reconocidos
consolidado correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018.



IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO IBERCAJA BANCO)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

(miles de euros)

Intereses minoritarios

Capital

Prima de
emisién

Instrum.
patrimonio
emitidos
distintos
del capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas
de
revaloriz.

Otras
reservas

(Acciones
propias)

Resultado
atrib. a los
propiet. de la
dominante

(Dividendos
a cuenta)

Otro
resultado
global
acumulado

Otro
resultado
global
acumulado

Otros
elementos

Total

I. Saldo final al 31/12/201 7

Efectos de los cambios en las
politicas contables

1. Saldo inicial ajustado
Resultado global total del periodo

Otras variaciones de patrimonio
neto
Emisi6n de acciones ordinarias
Emisién de acciones preferentes

patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio
emitidos

Conversion de deuda en
patrimonio neto

Reduccién de capital

Dividendos (o remuneraciones a
los socios)

Reclasificacion de instrumentos

al pasivo

Reclasificacién de instrumentos
financieros del pasivo al
patrimonio neto

del patrimonio neto
Aumento/(disminucién) del
patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones
Otros aumentos/(disminuciones)
del patrimonio neto

Ill. Saldo final al 30/06/201 8

Efectos de la correccién de errores

Emisién de otros instrumentos de

financieros del patrimonio neto

Transferencias entre componentes

2.144.276

2.144.276

2.144.276

350.000

350.000

350.000

418.783

418.783

127.595

(17.500)

145.095

546.378

3.321

3.317

150.168
(115.872)

34.296

(11.835)

(2.883)

(6.221)

(2.731)

22.461

138.367

138.367

39.258

(138.367)

(138.367)

39.258

144.077

(2.045)
142.032

(48.544)

(492)

11

92.996

300

(14)

288

2.999.292
(117.917)
2.881.375

(9.284)

326.883

347.117

(17.500)

(2.734)

3.198.974

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado al 30 de junio de 2018.




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO IBERCAJA BANCO)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017 (*)

(miles de euros)

Intereses minoritarios

Capital

Prima de
emisién

Instrum .
patrimonio
emitidos
distintos
del capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas
de
revaloriz.

Otras
reservas

(Acciones
propias)

Resultado
atrib. a los
propiet. de la
dominante

(Dividendos
a cuenta)

Otro
resultado
global
lacumulado

Otro resultado
global
acumulado

Otros
elementos

Total

I. Saldo final al 31/12/201 6

Efectos de la correccién de errores|
Efectos de los cambios en las
politicas contables

Il. Saldo inicial ajustado
Resultado global total del periodo

Otras variaciones de patrimonio
neto

Emisién de acciones ordinarias

Emisién de acciones preferentes

Emisién de otros instrumentos de
patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio
emitidos

Conversién de deuda en
patrimonio neto

Reduccion de capital

Dividendos (o remuneraciones a
los socios)

Reclasificacién de instrumentos
financieros del patrimonio neto
al pasivo

Reclasificacién de instrumentos
financieros del pasivo al
patrimonio neto

Transferencias entre componentes|
del patrimonio neto

Aumento/(disminucién) del
patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos/(disminuciones)
del patrimonio neto

Ill. Saldo final al 30/06/201 7

2.144.276

2.144.276

2.144.276

311.648

311.648

105.012

(35.725)

140.737

416.660

3.329

3.329

3.325

150.973

150.973

358

(1.806)

151.331

142.897

142.897

41.724

(142.897)

(142.897)

41.724

223.330

223.330

(45.986)

177.344

307

303

2.976.760

2.976.760

(4.266)

(37.531)

(35.725)

(1.806)

2.934.963

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado al 30 de junio de 2018.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO IBERCAJA BANCO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS

CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS

DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
1. Resultado del periodo
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
(+) Amortizacion
(+/-) Otros ajustes
3. Aumento/(Disminucién) neto de los activos de explotacion:
(+/-) Activos financieros mantenidos para negociar

(+/-) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable

con cambios en resultados
(+/-) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
(+/-) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
(+/-) Activos financieros disponibles para la venta
(+/-) Activos financieros a coste amortizado
(+/-) Préstamos y partidas a cobrar
(+/-) Oftros activos de explotacion
4. Aumento/(Disminucién) neto de los pasivos de explotacion:
(+/-) Pasivos financieros mantenidos para negociar
(+/-) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
(+/-) Pasivos financieros a coste amortizado
(+/-) Otros pasivos de explotacion
5. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre las ganancias
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2)
1. Pagos:
(-) Activos tangibles
(-) Activos intangibles
(-) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio
(-) Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
(-) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion

(+) Activos tangibles
(+) Activos intangibles
(+) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio
(+) Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
(+) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversién
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2)
1. Pagos:
( ) Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
( ) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
2. Cobros:
(+) Pasivos subordinados
(+) Emision de instrumentos de patrimonio propio
(+) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F)

—~
[N

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
(+) Efectivo

(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

(+) Otros activos financieros

(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo

Miles de euros

30/06/2018 _ 30/06/2017 (*)

(2.340.118) (313.069)
39.260 41.720
64.827 263.209
25.337 25.421
39.490 237.788

1.740.479 (637.051)
(1.560) (19.956)
(1.047)

(360) 4.394

(176.763)

(844.757)

1.937.952

310.362

(17.743) (87.094)
(622.150) (1.224.019)
2.435 (21.115)
(965.329) (1.372.053)
340.744 169.149
(81.576) (31.030)
53.150 462.580
57.322 48.908
27.617 13.392
447 2.612
29.258 11.904
21.000

110.472 511.488
30.129 14.760
684 24.933
79.659 72.923
398.872

282.968 (259.325)
62.915 259.325
17.500 35.725
45.415 223.600
345.883 -
345.883 -

(2.004.000) (109.814)

3.467.597 977.757

1.463.597 867.943

200.767 192.194
1.089.015 501.702
173.815 174.047
1.463.597 867.943

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado

correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).
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IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERM EDIOS

RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

Naturaleza de la Entidad

Ibercaja Banco, S.A. (en adelante Ibercaja Banco, el Banco o la Sociedad), es una entidad de crédito,
participada en un 87,8% de su capital por la Fundacion Bancaria Ibercaja (en adelante la Fundacion), sujeta a
la normativa y regulacion que determinan las autoridades econémicas y monetarias espafiolas y de la Union
Europea.

La Fundacion Bancaria Ibercaja - entidad matriz del Grupo Ibercaja - es una organizacion privada sin animo
de lucro que procede de la transformacion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y
Rioja (en adelante la Caja), entidad de caracter benéfico social fundada por la Real y Excma. Sociedad
Econémica Aragonesa de Amigos del Pais, que fue aprobada por Real Orden de 28 de enero de 1873 € inicié
sus actividades el 28 de mayo de 1876. El 17 de junio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja acordé la transformacion de la Instituciéon en una
fundacién bancaria. En septiembre de dicho afio, y en ejecucién de los acuerdos adoptados por la Asamblea
General, la Caja se transformo en la Fundacion Bancaria Ibercaja y se constituyo el primer patronato de la
Fundacion. La Fundacion Bancaria Ibercaja quedo inscrita en el Registro de Fundaciones del Ministerio de
Educacion, Cultura y Deporte con fecha 13 de octubre de 2014, con el nimero 1689.

Tras analizar los cambios acaecidos en nuestro sistema financiero desde 2010 - y, especialmente, las
modificaciones legislativas y medidas adoptadas para el reforzamiento del mismo - la Asamblea General de la
Caja, en su sesion extraordinaria celebrada el 26 de julio de 2011, aprobd la creaciéon de un nuevo banco con
la denominacién de Ibercaja Banco y al que traspasé la totalidad de los activos y pasivos destinados a su
actividad financiera. Tras la segregacion y la posterior transformacién anteriormente comentada, la Fundacion
Bancaria Ibercaja mantiene su Obra Social y Cultural, el Monte de Piedad y el patrimonio historico-artistico.

Ibercaja Banco tiene su domicilio social en Plaza de Basilio Paraiso n°® 2, y figura inscrito en el Registro
Mercantil de Zaragoza, tomo 3865, libro 0, folio 1, hoja Z-52186, inscripcion 12, y en el Registro Especial del
Banco de Esparfia con el nimero 2085. Su pagina Web corporativa (sede electrénica) es www.ibercaja.es,
donde pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacién publica.

Tiene por objeto social la realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios
propios del negocio de banca en general que le estén permitidos por la legislacion vigente en cada momento,
incluida la prestacion de servicios de inversion y servicios auxiliares.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo
Ibercaja Banco (en adelante, el “Grupo” o Grupo Ibercaja Banco).

En el Anexo | de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2017 se presenta el detalle de las sociedades que componen el Grupo.

Las actividades a las que se dedica el Grupo y el detalle de sociedades que lo componen, no han sufrido
modificaciones significativas durante el primer semestre del ejercicio 2018 (Nota 3).



Bases de presentacion y otra informacion

2.1  Bases de presentacion

Los Estados financieros intermedios resumidos consolidados del Banco y sociedades dependientes que
componen el Grupo lbercaja Banco correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2018 (en adelante, Estados financieros intermedios) han sido formulados por los Administradores del Banco,
en su reunion del Consejo de Administracién celebrada el 26 de julio de 2018.

Estos Estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” recogida en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE) y han sido elaborados a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por el Banco y por las restantes sociedades integradas en
el Grupo. En su preparacion se ha tomado en consideracion la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de
Banco de Espafia (en adelante, Circular 4/2017) que ha sustituido a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, el
1 de enero de 2018; y la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, CNMV), que ha derogado la Circular 1/2008, de 30 de enero y la Circular 5/2015, de 28 de octubre,
ambas de la CNMV. Los estados financieros contenidos en los presentes Estados financieros intermedios se
incluirdn en la Informacion financiera seleccionada correspondiente al primer semestre del ejercicio de 2018
gue se remitird a la CNMV, siguiendo los criterios de presentacion de la mencionada Circular 5/2015, de
acuerdo con la Disposicién transitoria Gnica de la Circular 3/2018.

La Circular 4/2017 sobre “Normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros de Entidades de Crédito”, tiene por objeto adecuar el régimen contable de dichas entidades al
entorno contable derivado de la adopcion por parte de la Unidn Europea de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, con el objeto de hacer dicha Circular plenamente compatible atendiendo al marco
conceptual en que se basan.

Los Estados financieros intermedios resumidos consolidados formulados por los Administradores de la
Entidad, que no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Unién Europea, deben ser leidos en conjunto con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017, elaboradas conforme a las NIIF-UE y la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, que fueron formuladas con fecha 1 de marzo de 2018 y aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 10 de abril de 2018. En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar
determinadas notas o0 estimaciones incluidas en las mencionadas cuentas anuales
consolidadas, exceptuando los cambios normativos que han entrado en vigor el 1 de enero de 2018 y que se
detallan en la Nota 2.3. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una explicacion de
los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la explicacién de los cambios en la
situacion financiera consolidada desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 30 de junio de 2018.

Los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados, salvo menciéon en contrario, se
presentan en miles de euros y se han elaborado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios
contables y criterios de valoraciéon aplicados en la preparacion de los Estados financieros intermedios
resumidos consolidados del Grupo al 30 de junio de 2018 pueden diferir de los utilizados por algunas de las
entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios, para adecuarlos a las
NIIF-UE aplicadas por la Sociedad.



2.2 Informacion referida al ejercicio 2017

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacion contenida en estas Notas explicativas a los
Estados financieros intermedios referida al ejercicio anterior 2017 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2018.

Tal y como se indica en la Nota 2.3, el Grupo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos financieros” desde el 1 de
enero de 2018. La implantacion de la NIIF 9 ha cubierto dos &mbitos principales de actuacién. Por un lado, el
andlisis de los cambios establecidos por esta norma en relacién con la clasificacion de los instrumentos
financieros a efectos de su presentacion y valoracion y, por otro, el andlisis de los cambios en la clasificacién
de los activos financieros en funcién de su riesgo de crédito y en la estimacion de las pérdidas por deterioro
de los activos financieros.

De acuerdo al apartado NIIF 9.7.2.15, el Grupo se ha acogido a la posibilidad de no reexpresar el balance de
apertura consolidado al 1 de enero de 2017 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017. Asimismo, los desgloses al 31 de diciembre de 2017
de determinadas partidas del balance consolidado referidas a instrumentos financieros en esta memoria
consolidada no se han reexpresado, motivo por el cual no es comparativa con la informacion referida al 30 de
junio de 2018.

A continuacién se detallan los impactos de estos cambios sobre los epigrafes del balance consolidado que
han sufrido modificaciones:

Miles de euros
Reclasificaciones
ACTIVO 31/12/2017 | POrcambioenla Otras AUStes | 51/61/2018
denominacion de reclasificaciones | valoracién
los epigrafes

Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados - - 161.239 (11.893) 149.346
Instrumentos de patrimonio - - 41.632 - 41.632
Valores representativos de deuda - - 88.748 (5.620) 83.128
Préstamos y anticipos - - 30.859 (6.273) 24.586

Clientela - - 30.859 (6.273) 24.586
Activos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados 52.247 - (41.632) - 10.615
Instrumentos de patrimonio 41.632 - (41.632) - -
Valores representativos de deuda 10.615 - - - 10.615
Activos financieros valorados a  valor razonable con cambios en
otro resultado global - 10.849.926 (2.248.320) (3.197) | 8.598.409
Instrumentos de patrimonio - 325.681 - - 325.681
Valores representativos de deuda - 10.524.245 (2.248.320) (3.197) | 8.272.728
Activos financieros disponibles para la venta 10.849.926 (10.849.926) - - -
Instrumentos de patrimonio 325.681 (325.681) - -

Valores representativos de deuda 10.524.245 (10.524.245) - - -
Activos financieros a coste amortizado - 35.019.799 2.128.713 | (144.598) | 37.003.914
Valores representativos de deuda - 2.296.675 2.159.572 (3.650) | 4.452.597
Préstamos y anticipos - 32.723.124 (30.859) (140.948) | 32.551.317

Entidades de crédito - 414.087 - - 414.087

Clientela - 32.309.037 (30.859) | (140.948) | 32.137.230
Préstamos y partidas a cobrar 35.019.799 (35.019.799) - - -
Valores representativos de deuda 2.296.675 (2.296.675) - -

Préstamos y anticipos 32.723.124 (32.723.124) - -

Entidades de crédito 414.087 (414.087) - -

Clientela 32.309.037 (32.309.037) - -
Activos por impuestos 1.338.472 - 50.406 | 1.388.878
TOTAL ACTIVO 53.106.969 - - | (109.282) | 52.997.687

Miles de euros
Reclasificaciones
PASIVO 31/12/2017 | POr cambio en la Otras AuStes | 0116112018
denominacion de reclasificaciones | valoracién
los epigrafes
Provisiones 372.779 - - 8.635 381.414
Compromisos y garantias concedidos 31.656 - - 8.635 40.291
TOTAL PASIVO 50.107.677 - - 8.635 | 50.116.312




Miles de euros

Reclasificaciones

PATRIMONIO NETO 31/12/2017 | POr cambio en la Otras AuStes | 011612018

denominacion de reclasificaciones | valoracién

los epigrafes

Fondos propios 2.854.915 - - (115.872) | 2.739.043
Otras reservas 150.168 - - (115.872) 34.296
Otro resultado global acumulado 144.077 - - (2.045) 142.032
Elementos que no se reclasificaran en resultados (11.607) - 71.381 - 59.774
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 155.684 - (71.381) (2.045) 82.258
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.999.292 - -| (117.917) | 2.881.375
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 53.106.969 - - | (109.282) | 52.997.687

- Los cambios derivados de las modificaciones en las carteras como consecuencia de los modelos de
negocio definidos en el Grupo (Nota 2.3), han supuesto una disminucién del saldo por el que estos
figuran registrados en el balance consolidado al 1 de enero de 2018 por un importe de 3 millones de
euros y una disminucion del patrimonio neto consolidado por un importe de 2 millones de euros.

- Tal como se detalla en la Nota 2.3, determinados activos financieros que al 31 de diciembre de 2017 no
cumplian con la tenencia de condiciones contractuales que dieran lugar a flujos de efectivo que sean soélo
pago de principal e intereses (Test SPPI), han pasado a clasificarse tras la entrada en vigor de la NIIF
9, en la cartera de “Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados” por un importe de 108 millones de euros, que ha supuesto una
disminucion del saldo por el que estos figuraban registrados en el balance consolidado del Grupo al 31
de diciembre de 2017 de 12 millones de euros y una disminuciéon del patrimonio neto consolidado de 8
millones de euros.

- Laentrada en vigor de la NIIF 9 ha supuesto un incremento de las correcciones de valor por deterioro de
activos de 153 millones de euros, incluyendo un incremento de las provisiones para riesgos y
compromisos contingentes por importe de 8 millones de euros. Este aumento de las correcciones de
valor ha supuesto un incremento en el ratio de cobertura de 6 puntos porcentuales y una disminucién del
patrimonio neto consolidado de 107 millones de euros.

Los cambios establecidos en relacion con la clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su
presentacion y valoracion y los nuevos requerimientos de coberturas de insolvencias exigidos por la entrada
en vigor de la NIIF 9, asi como el incremento de los activos fiscales por impuestos diferidos debido a dicho
incremento de coberturas, han supuesto una reduccién del patrimonio neto consolidado de 118 millones de
euros.

2.3  Principios y politicas contables

Durante el primer semestre del ejercicio 2018, se han producido modificaciones en la normativa contable
aplicable al Grupo con respecto a la aplicada en el periodo anterior. A continuacion se presenta una relacion
de los cambios que pueden considerarse mas relevantes.

Las normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1 de
enero de 2018, las cuales, excepto por los impactos derivados de la adopcion de la NIIF 9 detallados en la
Nota 2.2, no han supuesto un impacto significativo para el Grupo, son las siguientes:

Normas e interpretaciones Titulo

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Modificacion de la NIIF 4 Aplicacién de NIIF 9 “Instrumentos financieros” con la NIIF 4 “Contratos de seguro”
Modificacién de la NIIF 15 Aclaraciones a la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”
Modificacién de la NIIF 2 Clasificacion y valoracion de las transacciones con pagos basados en acciones
Modificacion de la NIC 40 Transferencias de inversiones inmobiliarias




A la fecha de formulacion de estos Estados financieros intermedios, existen normas e interpretaciones que
han sido publicadas por el International Accounting Standards Board (IASB) y no han entrado en vigor, bien
porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estos Estados financieros intermedios, o bien
porque aun no han sido adoptadas por la Union Europea. En la Nota 1.12.1 de la memoria consolidada
integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 se incluye una
descripcion de estas normas e interpretaciones.

Aprobadas para su aplicacion en la UE

Normas e interpretaciones Titulo
NIIF 16 (*) Arrendamientos
Modificacion de la NIIF9 (*) Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa

(*) Aplicables para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019.

No aprobadas para su aplicacién en la UE

Normas e interpretaciones Titulo

Modificacién de la NIIF10 y NIC 28 | Venta o aportacién de activos entre un inversor y sus asociadas o0 negocios conjuntos
CNIIF 22 (*) Transacciones y contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera

NIIF 17 (***) Contratos de seguros

CNIIF 23 (**) Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias

Modificacién de la NIC 28 (**) Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Modificacion de la NIC 19 (**) Modificacién, reduccién o liquidacion del plan

(*) Aplicables para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.
(**) Aplicables para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019.
(***) Aplicables para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2021.

El Grupo esta analizando el impacto que estas normas, modificaciones e interpretaciones puedan tener sobre
los Estados financieros consolidados.

Adopcién de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Con fecha 1 de enero de 2018 entr6 en vigor la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que ha sustituido a la NIC
39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion”, y que ha supuesto la modificacién del conjunto de
requerimientos contables para el registro y la valoracion de los activos y pasivos financieros. Asimismo, la
aplicacién de esta norma ha dado lugar a modificaciones significativas en la NIIF 7 “Instrumentos financieros:
informacion a revelar”.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 incluyen una descripcion de las
principales caracteristicas del proyecto de implantacion de tres afios llevado a cabo por el Grupo.

A continuacién se detallan los principios, politicas contables y criterios de valoracion relativos a instrumentos
financieros que, tras la adopciéon de NIIF 9, han sido aplicados por el Grupo en la elaboraciéon de estos
Estados financieros intermedios.

Principios y criterios contables aplicados:

Reaqistro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En
concreto, los instrumentos de deuda tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran en la fecha
en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su
parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.




Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales
se registran en la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario
sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la
fecha de contratacién o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el
mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion, las operaciones realizadas con
instrumentos de patrimonio negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la
fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados
secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

» los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado, o
« se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y beneficios.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando se readquiere por parte del Grupo.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia méas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”), utilizandose en el
proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos
de determinacién de precios de opciones, etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos se valoran a
valor razonable. No obstante, en ciertas circunstancias el Grupo estima que el coste es una estimacién
adecuada del valor razonable de estos instrumentos, cuando la informacion disponible reciente es insuficiente
para determinar el valor razonable o cuando existen una serie de valoraciones posibles para las cuales el
coste representa la mejor estimacion de entre todas ellas.



Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo financiero en el
reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la amortizacién acumulada de toda
diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento de dichos instrumentos financieros,
utilizando el método del tipo de interés efectivo. En el caso de los activos financieros el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor por pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el importe en libros bruto de un activo
financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, sin considerar pérdidas crediticias
esperadas. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, formen
parte integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento y por tanto deban incluirse en el célculo de
dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés
efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacién atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos
de efectivo futuros de la operacion.

Clasificacién y valoracién de los activos y pasivos financieros

Modelo de negocio y caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros

Los activos financieros se clasifican en distintas categorias en funcion del modelo de negocio bajo el que son
gestionados y de las caracteristicas contractuales de sus flujos de efectivo.

Por modelo de negocio se entiende la forma en que el Grupo gestiona sus activos financieros para generar
flujos de efectivo, considerando como se gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para
alcanzar un objetivo concreto. Es decir, el modelo de negocio no depende de las intenciones del Grupo para
un instrumento individual, sino que se determina para un conjunto de instrumentos.

En particular, los modelos de negocio utilizados por el Grupo consisten en mantener los activos financieros
para percibir sus flujos de efectivo contractuales, en la venta de estos activos 0 en una combinacion de
ambos objetivos (modelo mixto):

- Mantenimiento de los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales: el objetivo
del Grupo es mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales. De
acuerdo con los requerimientos establecidos por la norma, los instrumentos de deuda gestionados
bajo este modelo presentan ventas poco frecuentes o poco significativas, es decir, son accesorias, y
se establecen limitaciones a su realizacion, si bien el Grupo considera que las ventas de activos
financieros préximos al vencimiento y las motivadas por el incremento del riesgo de crédito de los
activos financieros o para gestionar el riesgo de concentracion son consistentes con este modelo de
negocio.

- Venta de los activos financieros: el objetivo del Grupo es la realizacion de los activos financieros.

- Modelo mixto: el objetivo del Grupo combina la percepcién de flujos de efectivo contractuales y la
realizacién de los activos financieros. En los instrumentos financieros gestionados con el modelo
mixto las ventas de activos financieros son esenciales y no accesorias, por lo que no se han
establecido limitaciones a su realizacion.

Asimismo, en funcién de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, un activo financiero se
clasifica en el momento inicial en una de las siguientes categorias:

- Aquellos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Resto de activos financieros.



A efectos de esta clasificacion, el principal de un activo financiero es su valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial. Dicho importe puede cambiar a lo largo de la vida del activo financiero; por ejemplo, si
hay reembolsos de principal. Asimismo, se entiende por interés la suma de la contraprestacion por el valor
temporal del dinero, por los costes de financiacién y estructura, y por el riesgo de crédito asociado al importe
de principal pendiente de cobro durante un periodo concreto, mas un margen de ganancia.

Aunque dada la naturaleza del negocio del Grupo la practica totalidad de sus instrumentos de deuda no
contiene caracteristicas que den lugar a flujos de efectivo distintos de los correspondientes al pago de
principal e intereses, la Entidad evalla el cumplimiento de las mencionadas condiciones contractuales de sus
activos financieros (test SPPI), clasificando éstos en funcion de dicha evaluacion.

Clasificacién y carteras de los instrumentos financieros a efectos de su valoracién

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance consolidado del Grupo de acuerdo a las
siguientes categorias:

= Activos financieros a coste amortizado : en esta categoria se incluyen los activos financieros que se
gestionan con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos para percibir sus flujos de efectivo
contractuales y cuyas condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas,
gue son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.
Esta cartera incluye la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y
préstamo, los valores representativos de deuda que cumplan las dos condiciones anteriormente
sefialadas, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios. Se incluyen también las operaciones de arrendamiento financiero en las que se actia como
arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Con posterioridad a su adquisicién, los activos incluidos en esta categoria se valoran a
su coste amortizado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen con los siguientes
criterios:

- Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses y otros ingresos
similares” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, utilizando el tipo de interés efectivo de
la operacion sobre el importe en libros bruto de la operacién (excepto en el caso de activos dudosos
gue se aplica sobre el valor neto contable).

- Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el instrumento financiero
cause baja del balance; cuando se reclasifica; y cuando se producen pérdidas por deterioro de valor
0 ganancias por su posterior recuperacion.

= Activos financieros a valor razonable con cambios e n otro resultado global : en esta categoria se
incluyen fundamentalmente instrumentos de deuda adquiridos para gestionar el balance consolidado del
Grupo que son gestionados con un modelo de negocio mixto cuyo objetivo combina la percepcién de sus
flujos de efectivo contractuales y la venta, y cuyas condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo
en fechas especificadas, que son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente.

Asimismo, el Grupo ha optado por incluir en ésta cartera las inversiones que mantiene en instrumentos de
patrimonio que no deban clasificarse en la cartera de “Activos financieros mantenidos para negociar” y
gue se clasificarian como activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados de no ejercitarse esta opcién. Dicha opcién se ejercita instrumento a instrumento.



Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se
reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias si se trata de activos
financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del efecto impositivo, cuando se trata de activos
financieros no monetarios.

- Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las ganancias por su
posterior recuperacion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en otro resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se da de baja
del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global acumulado se reclasifica pasando
al resultado del periodo. En cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto a valor razonable con
cambios en otro resultado global se da de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada
en otro resultado global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una
partida de reservas.

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en esta categoria se
integran los siguientes instrumentos financieros:

- Activos y pasivos financieros mantenidos para negoc iar: aquellos que se adquieren con la
intencion de realizarse a corto plazo, los que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente, para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no cumplen con la definicién de
contrato de garantia financiera y no han sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la
normativa vigente.

También se considera cartera de negociacion las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en
préstamo.

- Activos financieros no destinados a negociacién val orados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados:  aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales incumplen
el test SPPI, es decir, no dan lugar a flujos de efectivo que consisten solamente en pagos de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente, tal y como se define en el apartado anterior.

- Activos y pasivos financieros designados a valor ra zonable con cambios en resultados:  con el
objetivo de evitar diferencias entre los criterios de valoracion de los activos y los pasivos asociados, el
Grupo clasifica en esta cartera los instrumentos de deuda que se gestionan conjuntamente con
pasivos por contratos de seguro (“Unit linked”) valorados por su valor razonable.



Un activo financiero se clasifica en la cartera de activos financieros mantenidos para negociar o en la
cartera de activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio del Grupo para su gestién o por las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las
carteras de activos financieros descritas anteriormente.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias los costes de transaccion directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a
los rendimientos devengados del instrumento, que se registran como intereses o como dividendos
segln su naturaleza, y el resto, que se registra como resultados de operaciones financieras con
contrapartida en los epigrafes “Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar (netas)”, “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (netas)” vy
“Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

En relacién a los instrumentos derivados, tanto los calificados como “Activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar” como los calificados como derivados de cobertura, el Grupo los gestiona sobre
la base de su exposicién neta al riesgo de crédito de los mismos, por lo que se ha estimado su valor
razonable teniendo en cuenta dicha exposicién neta, de acuerdo a lo indicado por el apartado 48 de la
NIIF 13.

» Pasivos financieros a coste amortizado : en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no pertenecen a ninguna de las categorias anteriores, y que responden
a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras.
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a su emision.
Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion de dicho método, se
registran en el epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante a lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en normativa vigente, se presentan registrados en los estados
financieros consolidados de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.18 de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero u otra exposicion que comporte riesgo de crédito se considera deteriorado cuando existe
una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

= En el caso de instrumentos de deuda (préstamos y anticipos, y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

» En el caso de otras exposiciones que comporten riesgo de crédito, distintas de los instrumentos de deuda,
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se deberian en el caso de la disposicion del
compromiso de préstamo y los flujos de efectivo que se espera recibir si se dispone del mismo, o en el
caso de garantias financieras concedidas, en los pagos que la entidad espera realizar.

Las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconocen como un gasto en el
epigrafe “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. En los instrumentos de deuda clasificados como activos financieros a
coste amortizado dichas pérdidas por deterioro se reconocen contra una cuenta correctora que reduce el
importe en libros del activo, mientras que en los instrumentos de deuda clasificados a valor razonable con
cambios en otro resultado global las pérdidas por deterioro se reconocen contra “otro resultado global
acumulado”.

Las coberturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distintas de
los instrumentos de deuda se registran en el pasivo del balance como una provision. Las pérdidas por
deterioro del periodo para estas exposiciones se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se
registran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo.

El célculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcién del tipo de instrumento y de otras
circunstancias que puedan afectarles, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas. Para los
instrumentos de deuda valorados a coste amortizado, el Grupo reconoce tanto cuentas correctoras, cuando
se constituyen provisiones por insolvencias para cubrir las pérdidas estimadas, como saneamientos directos
contra el activo, cuando se estima que la recuperacion es remota.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses se realiza
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion, en el caso de las operaciones
clasificadas como riesgo normal (stage 1) y riesgo normal en vigilancia especial (stage 2); mientras que se
realiza aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado, es decir, ajustado por cualquier correccion de
valor por deterioro, en el caso de las operaciones clasificadas como riesgo dudoso (stage 3).

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las pérdidas por deterioro

existentes en cada una de las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido
para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro.
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Instrumentos de deuda y otras exposiciones que comp ortan riesgo de crédito

En el marco de las NIIF-UE, la Norma Internacional de Informacién Financiera 9, “Instrumentos financieros”,
en la que se regulan los criterios de valoracion y deterioro de los activos financieros, se considera importante
la vinculacién entre las politicas de seguimiento del Riesgo de Crédito y el registro contable de provisiones
bajo NIIF.

La gestion del Riesgo de Crédito constituye una prioridad para el Grupo con el objetivo de facilitar un
crecimiento sostenible y equilibrado, garantizar en todo momento la solidez financiera y patrimonial y
optimizar la relaciéon rentabilidad riesgo. Estos principios se recogen en el Manual de Politicas y
Procedimientos para la Gestion del Riesgo de la Inversion Crediticia.

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, el Grupo lleva a cabo un seguimiento de los
deudores de caracter individual, al menos para todos aquellos que sean significativos, y colectivo, para los
grupos de activos financieros que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares indicativas de la
capacidad de los deudores para pagar los importes pendientes. Cuando un instrumento concreto no se puede
incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma
individual para estimar la pérdida por deterioro.

El Grupo cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas esperadas como
consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene, tanto por la insolvencia atribuible a las contrapartes
como por riesgo pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en la concesidn, el estudio y
la formalizacién de los instrumentos de deuda y exposiciones fuera de balance, asi como en la identificacion
de su posible deterioro y, en su caso, en el célculo de los importes necesarios para la cobertura de las
pérdidas estimadas.

El Grupo ha establecido criterios que permiten identificar los acreditados que presenten incrementos
significativos de riesgo o evidencias objetivas de deterioro y clasificarlos en funcién de su riesgo de crédito.

En los siguientes apartados se desarrollan los principios y la metodologia de clasificacion utilizados por el
Grupo.

Definicion de las categorias de clasificacién

Las exposiciones crediticias se clasifican, en funcién del riesgo de crédito, en:

= Riesgo normal (stage 1): se entendera que una operacion se encuentra en esta fase cuando no haya
tenido lugar un incremento significativo del riesgo desde su reconocimiento inicial. En su caso, la
correccion valorativa por pérdidas (o provisién) reflejara las pérdidas crediticias esperadas que resultan
de posibles defaults en el transcurso de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte.

*» Riesgo normal en vigilancia especial (stage 2): en caso de que haya tenido lugar un incremento
significativo del riesgo desde la fecha en que se reconocid inicialmente, sin que se haya materializado el
deterioro, la operacion se encuadrard dentro de esta fase. En este caso, el importe relativo a la
correccion valorativa por pérdidas reflejard las pérdidas esperadas por defaults a lo largo de la vida
residual del instrumento financiero.
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* Riesgo dudoso (stage 3): una operacion se catalogard dentro de esta fase cuando muestre signos
efectivos de deterioro como resultado de uno o méas eventos ya ocurridos que se materializaran en una
perdida. En este caso, el importe relativo a la correccién valorativa por pérdidas reflejard las pérdidas
esperadas por riesgo de crédito a lo largo de la vida residual esperada del instrumento financiero.

- Porrazon de la morosidad del titular: operaciones con algun importe vencido por principal, intereses
0 gastos pactados contractualmente, con caracter general, con mas de 90 dias de antigliedad, salvo
qgue proceda clasificarlas como fallidas. También se incluyen en esta categoria las garantias
concedidas cuando el avalado haya incurrido en morosidad de la operacién avalada. Asimismo, se
incluyen los importes de todas las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes
vencidos con caracter general, segun se ha indicado anteriormente, de mas de 90 dias de
antigiiedad, sean superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

- Por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones en las que, sin concurrir las
circunstancias para clasificarlas en las categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad,
se presenten dudas razonables sobre su reembolso total en los términos pactados contractualmente;
asi como las exposiciones fuera de balance no calificadas como dudosas por razon de la morosidad
cuyo pago por el Grupo sea probable y su recuperacion dudosa.

* Riesgo fallido: operaciones para los que después de un andlisis individualizado se considera remota su
recuperacion debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la operacién o del titular.
Dentro de esta categoria se incluyen los riesgos de los clientes que estén declarados en concurso de
acreedores para los que conste que se haya declarado o se vaya declarar la fase de liquidacion, asi
como las operaciones clasificadas como dudosas por razones de morosidad con una antigiiedad superior
a los cuatro afios, salvo aquellos saldos que cuenten con garantias eficaces suficientes. Igualmente se
incluyen operaciones que, sin presentar ninguna de las dos situaciones anteriores, sufren un deterioro
notorio e irrecuperable de su solvencia. En las situaciones anteriores, el Grupo da de baja del balance
consolidado cualquier importe registrado junto con su provision, sin perjuicio de las actuaciones que
puedan llevarse a cabo para intentar conseguir su cobro hasta que no se hayan extinguido
definitivamente los derechos a percibirlo, ya sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Criterios de clasificaciéon de operaciones

El Grupo aplica una diversidad de criterios para clasificar los acreditados y las operaciones en las distintas
categorias en funcién de su riesgo crediticio. Entre ellos, se encuentran:

=  Criterios automaticos;
=  Criterios especificos para las refinanciaciones; y
= Criterios basados en indicadores.

Los factores automaticos y los criterios de clasificacion especificos para las refinanciaciones constituyen el
algoritmo de clasificacion y cura y se aplican sobre la totalidad de la cartera.

Asimismo, con el objetivo de permitir una temprana identificacion del incremento significativo del riesgo o de
los indicios de deterioro de las operaciones, el Grupo ha definido una serie de indicadores, diferenciando
entre acreditados significativos y no significativos, que recogen todos los eventos de default e indicios de los
mismos en base a la composicion de su cartera. Esta metodologia se basa en la experiencia del Grupo en la
gestion del Riesgo de Crédito, en la composicién de su cartera y en los eventos de pérdida identificados por
el Grupo y pretende anticipar proactivamente la potencial existencia de eventos de deterioro. En particular,
los acreditados no significativos que una vez hayan superado el algoritmo de clasificacion automatica no
cumplan ninguna de sus condiciones para su pase a dudoso o en vigilancia especial, son evaluados mediante
indicadores cuyo objetivo es la identificacion de debilidades que pueden suponer asumir pérdidas superiores
a otras operaciones similares clasificadas como riesgo normal. Estos indicadores se basan en la mejor
estimacion actual de probabilidad de caida a dudoso asociada a cada operacion.
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Para la evaluacion del incremento significativo del riesgo de crédito, se tienen en cuenta los indicadores
cuantitativos de medicion utilizados en la gestiéon ordinaria del riesgo de crédito, como es el aumento del
riesgo de que se produzca un incumplimiento en alguno de los indicadores clave para los que previamente se
ha definido un umbral; por ejemplo, se consideran impagos de entre 30 y 90 dias o incrementos de la
Probabilidad de Default (PD) de reporting con respecto a la PD en el momento de originacién, en base a unos
umbrales establecidos. También son consideradas otras variables cualitativas tales como la indicacién de si
una operacion no deteriorada se considera como refinanciada, o la consideracion de operaciones incluidas en
un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda.

La definicién de default se basa en el impago superior a 90 dias, si bien, de acuerdo a la EBA (4.3.1.89 a —
4.3.1.90), también se ha definido una definicién de mora subjetiva (unlikeliness to pay events) tales como la
inclusién de un acreditado no curado en concurso de acreedores.

Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican a riesgo normal cuando, como consecuencia del
cobro total o parcial de los importes impagados en el caso de dudosos por razones de morosidad, o por haber
superado el periodo de cura en el caso de dudosos por razones distintas de la morosidad, desaparezcan las
causas que en su dia motivaron su clasificacién en dudoso, salvo que subsistan otras razones que aconsejen
su mantenimiento en esta categoria.

Como resultado de estos procedimientos, el Grupo clasifica sus acreditados en las categorias de riesgo
normal en vigilancia especial o dudoso por razones de la morosidad del titular, o las mantiene como riesgo
normal.

Clasificacién individual

El Grupo ha establecido un umbral en términos de exposicién para considerar a los acreditados como
significativos, basado en niveles segun el pardmetro de exposicién al incumplimiento (EAD).

La Sociedad, sobre la base de los criterios de gestiéon y seguimiento de riesgo de crédito, ha considerado
identificar como acreditados individualmente significativos, los siguientes:

= Acreditados/emisores con exposicion (EAD) superior a 3 millones de euros.

» Acreditados clasificados en dudoso por razones distintas de la morosidad por factores no automaticos
(mora manual).

= Acreditados sin riesgo apreciable clasificados contablemente en dudoso, independientemente de la
exposicion (EAD).

Para los acreditados significativos evaluados mediante analisis individualizado, se ha establecido un sistema
de triggers de incremento significativo del riesgo o de indicios de deterioro. En el sistema de triggers se
cubren los indicios de deterioro o de debilidades mediante la definicién de:

» Triggers con diferentes umbrales de prealerta que permiten la identificacion del incremento de riesgo e
indicios de deterioro

»  Triggers especificos que indiquen incremento significativo de riesgo;

e Triggers especificos que indiquen indicios de deterioro.

Un equipo de analistas de riesgo expertos analiza los acreditados con triggers activados para concluir sobre
la existencia de incremento significativo de riesgo o de evidencia objetiva de deterioro y, para el caso de

evidencia de deterioro, si ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de ellos.
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Este sistema de indicadores de los acreditados significativos est4d automatizado y contempla las
especificidades de segmentos de comportamiento diferenciado de la cartera crediticia. A continuaciéon se
enumeran los aspectos que pretende identificar el sistema de indicadores:

= Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.
= Incumplimiento de clausulas contractuales, impagos o retrasos en el pago de intereses.

=  Por dificultades financieras se le otorgan al acreditado concesiones o ventajas que no se considerarian
de otro modo.

= Probabilidad de que el prestatario entre en concurso de acreedores: en casos en los que existe una
elevada probabilidad de que el prestatario entre en quiebra o reestructuracion.

El Grupo realiza una revisiéon anual de la razonabilidad de los umbrales y de las coberturas de andlisis
individualizado alcanzadas con su aplicacion, salvo que se produzcan modificaciones sustanciales de su
situacion financiera que obliguen a realizar una revision del mismo.

Los niveles definidos ubican por encima del umbral de significatividad y, por tanto, debiendo quedar sujetos a
un analisis experto individualizado, un volumen de acreditados que permite una cobertura razonable sobre el
total de exposicion crediticia.

Clasificacién colectiva

Para los acreditados que no superan el umbral de significatividad y que, ademas, no hayan sido clasificados
como dudosos o en vigilancia especial por el algoritmo automatico de clasificacion, el Grupo tiene definido un
indicador sintético mediante el cual identifica aquellas exposiciones que presentan incremento significativo de
riesgo o debilidades que pueden suponer pérdidas superiores a las de otras operaciones similares
clasificadas como riesgo normal. En este sentido, el Grupo ha establecido umbrales que, una vez superados,
suponen su clasificacién automatica como riesgo normal en vigilancia especial por incremento significativo del
riesgo o debilidades asociadas.

Para los acreditados evaluados bajo aproximacion colectiva, se han definido unos umbrales a partir de la
comparativa de PD PIT 12 meses actual versus la de PD PIT 12 meses de originacion para dicho periodo.
Dichos umbrales se han determinado de tal manera que las tasas de morosidad observadas, para un periodo
suficientemente largo, son estadisticamente diferentes.

Refinanciaciones y reestructuraciones

Una vez que la operacion ha sido identificada como refinanciacion, refinanciada o reestructurada, su
clasificacion inicial solo puede ser dudosa o vigilancia especial.

Se clasificaran en dudoso las siguientes refinanciaciones o reestructuraciones:

- Operaciones que proceden de dudoso o que se refinancien para evitar su clasificacion como dudosas por
razén de la morosidad.

- Operaciones con plazo de carencia en capital superior a 24 meses.

- Operaciones con quitas superiores al deterioro que le corresponderia si se considerara como vigilancia
especial.
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- Operaciones sustentadas en un plan de pagos inadecuado, bien porque se haya incumplido de manera
reiterada, porque se haya modificado para evitar su incumplimiento o porque se sustente en expectativas
no refrendadas por las previsiones macroeconémicas.

Para que una refinanciacion o reestructuracion clasificada como dudosa pase a vigilancia especial sera
necesario que, ademas de verificarse todos los criterios que, con caracter general, determinan la clasificacion
de las operaciones fuera de la categoria de riesgo dudoso, se verifique:

- Que se haya concluido, tras una revision exhaustiva de la situacion patrimonial y financiera del titular,
gue no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

- Que haya transcurrido un afio desde la fecha de refinanciacion o reestructuracion.

- Que haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses, reduciendo el capital renegociado. En
consecuencia, la operacion no puede tener importes vencidos.

- Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses que se hallasen vencidos en el momento
de la refinanciacion o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la misma, o bien que se
verifiquen otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular. La existencia de
clausulas que dilaten el reembolso, como las carencias de principal, implicara que la operacién siga
clasificada en riesgo dudoso.

- Que el titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos de mas de 90 dias en la fecha de la
posible reclasificacion.

Se clasificaran en vigilancia especial las refinanciaciones o reestructuraciones que no cumplan las
caracteristicas anteriores para clasificarse como dudosas. Deberan permanecer en vigilancia especial
durante un periodo de prueba hasta que cumplan los siguientes requisitos:

- Que se haya concluido, tras una revision exhaustiva de la situacion patrimonial y financiera del titular,
gue no es previsible que pueda tener dificultades financieras.

- Que haya transcurrido un plazo minimo de 2 afios desde la formalizacion de la operacion o desde su
reclasificacion desde la categoria de riesgo dudoso.

- Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha de la
refinanciacion o si fuese posterior desde la fecha de reclasificacion desde riesgo dudoso.

- Que se hayan satisfecho los importes de principal e intereses que se hallasen vencidos en el momento
de la refinanciacion o que se hubieran dado de baja como consecuencia de la misma, o bien que se
verifiquen otros criterios objetivos que demuestren la capacidad de pago del titular. La existencia de
clausulas que dilaten el reembolso, como las carencias de principal, implicar4 que la operacion siga en
vigilancia especial.

- Que el titular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos de mas de 30 dias al final del
periodo de prueba.

Durante el periodo de prueba descrito, una nueva refinanciacion o reestructuracion de las operaciones
refinanciadas o reestructuradas o la existencia de importes vencidos con una antigiiedad superior a 30 dias,
supondra la reclasificacion de estas operaciones a riesgos dudosos por razones distintas de la morosidad,
siempre que estuvieran clasificadas como dudosas antes del periodo de prueba.
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Las politicas y los procedimientos en materia de gestion del riesgo de crédito aplicadas por el Grupo
garantizan un seguimiento pormenorizado de los acreditados poniendo de manifiesto la necesidad de realizar
provisiones cuando se evidencien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos. Por ello, el Grupo
constituye las provisiones de insolvencias requeridas para aquellas operaciones en las que la situacién de su
acreditado asi lo exija antes de formalizar las operaciones de reestructuracion/refinanciacion.

Para las operaciones refinanciadas el algoritmo establece su clasificacion inicial en funcién de sus
caracteristicas, principalmente que se den dificultades financieras en el acreditado y que concurran
determinadas clausulas como periodos dilatados de carencia; posteriormente el algoritmo modifica la
clasificacion inicial en funcién de los periodos de cura fijados.

Las politicas de refinanciacién, reestructuracion, renovacion y renegociacion establecidas por el Grupo se
detallan en la Nota 3.1.5.2 de las cuentas anuales del ejercicio 2017, y en la nota 2.6.6. de los presentes
estados financieros intermedios.

Determinacién de coberturas

Una vez determinada la clasificacion contable del acreditado y consecuentemente de sus operaciones, se
calculan las coberturas de las pérdidas por riesgo de crédito. Estas coberturas se pueden obtener por andlisis
individual o andlisis colectivo.

Las operaciones de aquellos acreditados en los que -fruto del andlisis individual- se determine que no existe
un incremento significativo del riesgo desde el reconocimiento inicial de la operacién ni una evidencia objetiva
de deterioro, se incluyen (sean o no significativas) en un grupo de operaciones con similares caracteristicas
de riesgo de crédito, y se evalian de forma colectiva para determinar el deterioro del valor.

Por el contrario, las operaciones de los acreditados individualmente significativos que se hayan considerado
dudosos o en vigilancia especial, no se incluyen en la evaluacién colectiva del deterioro.

Los criterios para la seleccién de carteras para desarrollo de modelos internos en la evaluacion colectiva del
deterioro, han seguido los principios de significatividad y complejidad, y ofrecen resultados adecuados a la
realidad de las operaciones en el entorno econoémico vigente.

En el caso de no desarrollarse metodologias internas en el Grupo para las estimaciones colectivas, se utilizan
a modo de solucion alternativa, las estimaciones elaboradas por Banco de Espafa sobre la base de su
experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafiol.

El Grupo aplica los criterios descritos seguidamente para el célculo de las coberturas de las pérdidas por
riesgo de crédito:

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calcula en funcién de si se ha producido o no un
incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacion, y de si se ha
producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas por deterioro de las
operaciones es igual a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacion no haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial
(stage 1).

- Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, si el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacion ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial (stage 2).

- Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, cuando se ha producido un evento de
incumplimiento en la operacién (stage 3).
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El Grupo incorpora informacion forward looking en el célculo de la pérdida esperada, para lo que utiliza
modelos de proyeccion de escenarios.

La aplicacion de diferentes escenarios para recoger el efecto de la no linealidad de las pérdidas conlleva la
estimacion de las coberturas necesarias ante diferentes escenarios, incluso aquellos que son poco probables
pero plausibles. En concreto se han considerado 3 escenarios macroeconémicos, un escenario central, un
escenario adverso y un escenario favorable, los cuales han sido definidos a nivel de Grupo, siendo sus
probabilidades de ocurrencia del 60%, 20% y 20% respectivamente. Para la realizacién de las proyecciones
de estos escenarios se consideran horizontes temporales a 3 afios, siendo las variables consideradas la
evolucion del PIB, la tasa de paro y el precio de la vivienda, entre otras.

Asimismo, el Grupo ha estimado las tasas de prepago para diferentes productos y segmentos en base a
datos histéricos observados. Dichas tasas de prepago se aplican en la determinacion de la pérdida esperada
de las exposiciones clasificadas en Stage 1 y Stage 2. Adicionalmente, se aplica el cuadro de amortizacién
pactado para cada operacion.

Por otro lado, a las operaciones identificadas sin riesgo apreciable (fundamentalmente, las realizadas con
bancos centrales, administraciones y empresas y publicas y entidades financieras, todos ellos pertenecientes
a la Unidn Europea o a ciertos paises considerados sin riesgo), se les aplica un porcentaje de cobertura del
0%, salvo en el caso de las operaciones clasificadas como dudosas, en que se realiza una estimacion
individualizada del deterioro. En el proceso de estimacion se calcula el importe necesario para la cobertura,
por un lado, del riesgo de crédito imputable al titular y, por otro, del riesgo pais. Cuando se dan
simultaneamente razones para la cobertura por riesgo de crédito del titular y del riesgo pais se aplican los
criterios de cobertura mas exigentes.

El Grupo considera como métrica de exposicion para su cobertura los saldos dispuestos actualmente y la
estimacion de las cuantias que se espera desembolsar en caso de entrada en mora de las exposiciones fuera
de balance mediante la aplicacién de un factor de conversién (Credit Conversion Factor o CCF).

Para las operaciones calificadas como dudosas, se realiza una estimacion de las pérdidas esperadas,
entendidas como la diferencia entre el importe actual de exposicion y los flujos futuros de efectivo estimados,
segun se describe mas adelante.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo actual del activo financiero (si
su tipo contractual es fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando este
sea variable).

En los siguientes apartados se describen las distintas metodologias del Grupo.

Estimaciones individualizadas de las coberturas

Son objeto de estimacién individualizada:

= Las coberturas de las operaciones dudosas o en vigilancia especial de los acreditados individualmente
significativos.

= Las coberturas de las operaciones dudosas por razones distintas de la morosidad, excepto aquellas que
se clasifiquen en esta categoria considerando exclusivamente factores automaticos de clasificacion; asi
como las coberturas de las operaciones clasificadas como normales en vigilancia especial como
consecuencia de un analisis individual de la operacién en el que algun factor distinto de los automaticos
haya tenido una influencia decisiva.

= En su caso, las operaciones o acreditados cuyas caracteristicas no permitan un calculo colectivo de
deterioro.

= Las coberturas de las operaciones identificadas como sin riesgo apreciable clasificadas como dudosas.
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El Grupo ha desarrollado una metodologia para la estimacion de dichas coberturas, calculando la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se espera cobrar
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados al tipo de interés
efectivo actual del activo financiero. Asimismo, el célculo del valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de un activo financiero con garantia reflejara los flujos de efectivo que podrian resultar de la
ejecucion de la misma, menos los costes de obtencién y venta de la garantia, con independencia de que la
ejecucion de ésta sea probable o no, a través de la aplicacion de un recorte (haircut) sobre la garantia.

Se establecen los siguientes métodos para el célculo del valor recuperable en activos evaluados a nivel
individual:

a) Generacion de flujos de caja por la propia actividad (Going Concern): se aplicard para aquellos
acreditados para los que se estima capacidad de generar flujos de caja futuros con el desarrollo del
propio negocio que permitan la devolucion de parte o de la totalidad de la deuda contraida.
Adicionalmente, es posible que dichos flujos puedan ser complementados con potenciales ventas de
activos patrimoniales no esenciales para la generacién de los mencionados flujos de caja.

b) Ejecucién de garantias (Gone Concern): se aplicard para aquellos acreditados que no tienen capacidad
de generar flujos de caja con el desarrollo de su propio negocio, siendo la Unica forma de recuperar la
inversién, la ejecucion y posterior liquidacion de sus activos.

c) Enfoque mixto: analisis individual del acreditado en el que se combinan los dos enfogues anteriores,
ejecutando garantias secundarias (no esenciales).

La Entidad incorpora la aplicacion de escenarios macroecondémicos en su metodologia del calculo de
provisiones para acreditados individualmente significativos, a través de la incorporacion de un add-on
calculado a partir de los modelos internos de la Entidad.

Estimaciones colectivas de las coberturas

Son objeto de estimacion colectiva:

= Las exposiciones clasificadas como riesgo normal, y las exposiciones clasificadas como riesgo normal en
vigilancia especial que no se evallen a través de la estimacion individualizada de coberturas.

» Las exposiciones clasificadas como dudosas que no se evallen a través de la estimacion individualizada
de coberturas.

Los criterios para la seleccion de carteras para desarrollo de modelos internos, han seguido los principios de
significatividad, complejidad y ofrecen resultados adecuados a la realidad de las operaciones en el entorno
economico vigente.

La Sociedad ha realizado un estudio previo de las operaciones sujetas a calculo colectivo de coberturas.
Como resultado de este estudio, el Grupo ha elegido las siguientes carteras a ser objeto de desarrollo de
metodologias internas:

»  Adquisicion de vivienda.

= Tarjetas de crédito.

*  Empresas
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Quedan excluidas de utilizar modelos internos las siguientes carteras:
= Consumo

=  Auténomos

= Grandes Empresas

*  Promotores

Al realizar el célculo de la pérdida por deterioro colectiva, el Grupo, atendiendo a lo establecido en la NIIF 9 y
tomando en consideracién la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, toma en consideracion, principalmente,
los siguientes aspectos:

= El proceso de estimacion del deterioro tiene en cuenta todas las exposiciones crediticias, excepto las sin
riesgo apreciable no dudosas para las que se utilizan los métodos establecidos por Banco de Espafia en
base a los datos y modelos estadisticos que agregan el comportamiento medio de las entidades del
sector bancario en Espafa. El Grupo reconoce una pérdida por deterioro igual a la mejor estimacion por
modelos internos disponible, teniendo en cuenta toda la informacion relevante de que se disponga sobre
las condiciones existentes al final del periodo sobre el que se calcula. El Grupo ha identificado las
siguientes operaciones sin riesgo apreciable para la estimacion de cobertura por riesgo de crédito:

- Las operaciones con los bancos centrales.

- Las operaciones con Administraciones Publicas de paises de la Union Europea, incluidas las
derivadas de préstamos de recompra inversa de valores representativos de deuda publica.

- Las operaciones con Administraciones Centrales de paises clasificados en el grupo 1 a efectos de
riesgo-pais.

- Las operaciones a nombre de fondos de garantia de depdsitos y fondos de resolucion, siempre que
sean homologables por su calidad crediticia a los de la Unién Europea.

- Las operaciones que estén a nombre de las entidades de crédito y establecimientos financieros de
crédito de paises de la Unién Europea y, en general, de paises clasificados en el grupo 1 a efectos
de riesgo-pais.

- Las operaciones con sociedades de garantia reciproca espafiolas y con organismos o empresas
publicas de otros paises clasificadas en el grupo 1 a efectos de riesgo-pais cuya actividad principal
sea el aseguramiento o aval de crédito.

- Las operaciones con sociedades no financieras que tengan la consideracién de sector publico.

- Los anticipos sobre pensiones y néminas correspondientes al mes siguiente, siempre que la entidad
pagadora sea una administracion publica y estén domiciliadas en la entidad, y

- Los anticipos distintos de préstamos.

= Al objeto de realizar una evaluacion colectiva del deterioro, los activos financieros se agrupan en funcion
de la similitud en las caracteristicas relativas al riesgo de crédito con el fin de estimar pardmetros de
riesgo diferenciados para cada grupo homogéneo. Esta segmentacién es distinta segun el parametro de
riesgo estimado. La segmentacion tiene en cuenta la experiencia histérica de pérdidas observadas para
un grupo homogéneo de activos (segmento), una vez condicionada a la situacién econémica actual, que
es representativa de las pérdidas incurridas no reportadas que aconteceran en ese segmento. Dicha
segmentacion discrimina el riesgo, estando alineada con la gestién y siendo utilizada en los modelos
internos del Grupo con varios usos contrastados por las unidades de control interno y el supervisor.
Finalmente, est4 sometida a pruebas de back-test recurrentes y a la actualizacion y revision frecuente de
las estimaciones para incorporar toda la informacion disponible.
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El Grupo ha desarrollado modelos internos para el calculo colectivo de las pérdidas por deterioro en los que
se determina el importe agregado de una pérdida por riesgo de crédito a partir de los siguientes parametros:

*  Probabilidad de deterioro (PD): probabilidad que se produzca el deterioro de un activo (correspondiente a
un acreditado o conjunto homogéneo de acreditados) en un determinado horizonte temporal (adecuado
al periodo de identificacion/emergencia del deterioro).

*  Probabilidad de Recuperacion: porcentaje de recuperacion sobre el activo, en caso que se produzca el
evento de deterioro (determinado por el pardmetro anterior, de probabilidad de deterioro).

« Descuento de garantias: porcentaje de pérdida de valor que tienen las garantias.
«  Exposicion en el momento de Default: exposicién al riesgo que tendra el Grupo en el momento en que se
produzca el deterioro del acreditado (a partir del que se determina la probabilidad de deterioro

anteriormente citada).

Clasificacién y Cobertura por riesgo de crédito por razén de riesgo pais

Por riesgo pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un determinado pais
por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano, riesgo de transferencia o riesgos
derivados de la actividad financiera internacional). El Grupo clasifica las operaciones realizadas con terceros
en diferentes grupos en funcion de la evolucion econdmica de los paises, su situaciéon politica, marco
regulatorio e institucional, capacidad y experiencia de pagos.

Se consideran activos dudosos por materializacion del riesgo pais aquellos instrumentos de deuda o
exposiciones fuera de balance con obligados finales residentes en paises que presentan dificultades
prolongadas para hacer frente al servicio de su deuda, considerandose dudosa la posibilidad de recobro, asi
como las exposiciones fuera de balance cuya recuperacién se considere remota, salvo que se deban
clasificar como riesgos fallidos.

La estimacién de las coberturas se realiza en dos etapas: primero se estima la cobertura por riesgo de
insolvencia y, a continuacion, la cobertura adicional por riesgo-pais. De este modo, el importe del riesgo no
cubierto con el importe a recuperar de las garantias reales eficaces ni con el importe de las coberturas por
riesgo de insolvencia se cubre aplicando los porcentajes de cobertura establecidos por la Circular 4/2017 en
funcién del grupo por riesgo-pais en el que se incluya la operacion y de su clasificacion contable por riesgo de
crédito.

Los niveles de provisién por este concepto no resultan significativos en relacion con las coberturas por
deterioro constituidas por el Grupo.

Garantias

Se consideran eficaces aquellas garantias reales y personales para las que el Grupo demuestra su validez
como mitigante del riesgo de crédito. El andlisis de la eficacia de las garantias tiene en cuenta, entre otros, el
tiempo necesario para la ejecucion de las garantias y la capacidad y experiencia de realizacién de las mismas
por parte del Grupo.

En ningln caso se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas cuya eficacia dependa
sustancialmente de la calidad crediticia del deudor o del grupo econémico del que, en su caso, forme parte.
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El Grupo tiene criterios de valoracion de las garantias reales para los activos ubicados en Espafia alineados
con la normativa vigente. En particular, el Grupo aplica criterios de seleccién y contratacion de proveedores
de valoraciones orientados a garantizar la independencia de los mismos y la calidad de las valoraciones,
siendo todos ellos sociedades y agencias de tasacion inscritas en el Registro Especial de Sociedades de
Tasacion del Banco de Espafia y las valoraciones se llevan a cabo segun los criterios establecidos en la
Orden EC0O/805/2003 sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas
finalidades financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones de crédito y los inmuebles se tasan en el momento de su
concesion o alta, estos ultimos ya sea a través de la compra, adjudicacion o daciéon en pago y cuando el
activo sufre una caida de valor significativo. Adicionalmente se aplican criterios de actualizacion minima que
garantizan una frecuencia anual en el caso de los activos deteriorados (vigilancia especial, dudosos e
inmuebles adjudicados o recibidos en pago de deudas) o trienal para las deudas de elevado importe en
situacion normal. Se utilizan metodologias estadisticas para la actualizacion de las tasaciones cuando la
normativa lo permite, especialmente para los anteriores activos cuando son de reducida exposicién y riesgo.

Coberturas contables

El Grupo ha optado por ejercer la opcion permitida en NIIF 9 y continuar aplicando los requerimientos de la
NIC 39, por lo que en este aspecto los principios y politicas contables no han sufrido cambios con respecto a
los revelados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

2.4 Estimaciones realizadas

En los Estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2018 se han utilizado, en determinadas ocasiones, estimaciones para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en los mismos. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

* las pérdidas por deterioro de determinados activos y la estimacion de las garantias asociadas,

* las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados, asi como las empleadas en el
célculo de los pasivos por contratos de seguro,

« lavaloracion de los fondos de comercio y otros activos intangibles,
« lavida util de los activos tangibles e intangibles,

e la probabilidad de ocurrencia de aquellos sucesos considerados como pasivos contingentes y, en su
caso, las provisiones necesarias para la cobertura de estos hechos,

* el valor razonable de determinados activos financieros no cotizados,

« el gasto por impuesto sobre sociedades del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, que
de acuerdo a la NIC 34, se reconoce en periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del
tipo impositivo medio ponderado que el grupo espera para su periodo anual, y la recuperabilidad de los
activos por impuesto diferido.

Las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados; no obstante, es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en
proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la normativa vigente, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.
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2.5 Informacién del mercado hipotecario

De acuerdo con lo establecido por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario financiero, y la Circular de Banco de Espafia 3/2010, de 29 de junio, el
Consejo de Administracién aprobd el "Manual de politicas y procedimientos para la gestion del riesgo de la
Inversion Crediticia" desarrollado por la Sociedad para garantizar el cumplimiento de la normativa que regula
el mercado hipotecario, el cual en particular incluye criterios sobre los siguientes extremos:

* La relacién entre importe del préstamo y el valor de tasacién (conforme a la OM ECO/805/2003) del
inmueble hipotecado, asi como la seleccion de entidades de valoracion autorizadas por el Banco de
Espafia.

* La relacion entre la deuda y la capacidad de generar ingresos del prestatario, la verificacion de la
informacion facilitada por el mismo y su solvencia, asi como la existencia de otras garantias adicionales.

»  El equilibrio entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la atencion de los
pagos debidos por los titulos emitidos.

La Junta General de Ibercaja Banco, S.A. tiene competencia para la emisién de obligaciones u otros titulos de
renta fija facultando al Consejo de Administracion para la emision de cualquier tipo de empréstitos por un
importe maximo, que incluye los titulos del mercado hipotecario.

Los titulos hipotecarios se emiten de conformidad con la legislacion espafiola, que regula el Mercado
Hipotecario y el Mercado de Valores. La normativa establece que el volumen de las cédulas hipotecarias
emitidas por una entidad y no vencidas no puede superar el 80% de los capitales no amortizados de todos los
préstamos y créditos hipotecarios de su cartera elegible. El Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé
un limite mas restrictivo, de tal forma que el citado ratio de cédulas emitidas no podra superar el 65%. Al 30
de junio de 2018 este ratio era del 40,65% (42,36% al 31 de diciembre de 2017).

Las cédulas hipotecarias son valores especialmente garantizados por el emisor en las que la totalidad de la
cartera de préstamos hipotecarios constituidos a su favor garantiza el cumplimiento de sus compromisos de

pago.

El grado de sobrecolateralizacion o de respaldo de las cédulas hipotecarias por toda la cartera hipotecaria es
al 30 de junio de 2018 del 246,00% (236,09% al 31 de diciembre de 2017).

A dicha fecha, el 99,35% de las operaciones de la cartera hipotecaria se ha formalizado mediante préstamos
(99,35% al 31 de diciembre de 2017); de éstos el 97,07% tiene una periodicidad mensual en el cobro de
cuotas (96,77% al 31 de diciembre de 2017). Las operaciones formalizadas a tipo de interés variable son el
99,51% del total (99,52% al 31 de diciembre de 2017) y de éstas el 83,78% esta referenciado al Euribor
(84,05% al 31 de diciembre de 2017).
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A continuacion se adjunta la siguiente informacion sobre el mercado hipotecario:

. Informacion relativa a la emision de cédulas hipotecarias. Importe total de préstamos y créditos
hipotecarios pendientes de amortizacion (con independencia de su nivel de LTV e incluyendo
titulizaciones dadas de baja del balance):

Miles de euros

Valor nominal

30/06/2018 31/12/2017
Total préstamos 25.217.780 25.608.203
Participaciones hipotecarias emitidas 1.432.586 1.521.181
De los cuales: préstamos reconocidos en el activo 1.387.100 1.471.143
Certificados de transmisién de hipoteca emitidos 1.914.118 1.983.627
De los cuales: préstamos reconocidos en el activo 1.890.245 1.957.952
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de finan  ciaciones recibidas - )
Préstamos que respaldan la emisiéon de bonos hipotec arios y cédulas hipotecarias 21.871.076 22.103.395
Préstamos no elegibles 4.542.557 4.713.590
Cumplen los requisitos para ser elegibles, excepto limite del art. 5.1 del RD 716/2009 3.778.263 3.936.299
Resto de préstamos no elegibles 764.294 777.291
Préstamos elegibles 17.328.519 17.389.805
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios - -
Préstamos aptos para cobertura de las emisiones de cédulas hipotecarias 17.328.519 17.389.805
Importes no computables 51.336 52.787
Importes computables 17.277.183 17.337.018

Pro-memoria

Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios

Valor actualizado

. Informacion sobre los préstamos y créditos hipotecarios elegibles:

Miles de euros

30/06/2018

Riesgo dispuesto sobre el importe de la Gltima
tasacion disponible (loan to value)

Superior al

Superior al

Inferior o e S Superior al
. 40% e inferior | 60% e inferior Total
igual al 40% o igual al 60% | o igual al 80% 80%
Préstamos elegibles para la emisién
de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias 17.328.519
Sobre vivienda 4.356.574 6.612.914 4.987.403 12.308 15.969.199
Sobre resto de bienes inmuebles 765.923 532.001 61.396 1.359.320
Miles de euros
31/12/2017
Riesgo dispuesto sobre el importe de la Gltima
tasacion disponible (loan to value)
: Superior al Superior al .
igt];?gﬂlg% 4Q% e inferior GQ% e inferior SupBeéLz)r al Total
o igual al 60% | o igual al 80%
Préstamos elegibles para la emisién
de bonos hipotecarios y cédulas
hipotecarias 17.389.805
Sobre vivienda 4.307.725 6.455.014 5.177.090 11.150 15.950.979
Sobre resto de bienes inmuebles 771.195 585.757 81.874 1.438.826
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. Informacion relativa a la emision de cédulas hipotecarias. Importe desglosado de préstamos y créditos

hipotecarios pendientes de amortizacion:

Miles de euros

30/06/2018 31/12/2017
Préstamos que Préstamos que
respaldan la respaldan la
emision de De los que: emision de De los que:
bonos Préstamos bonos Préstamos
hipotecarios y elegibles hipotecarios y elegibles
cédulas cédulas
hipotecarias hipotecarias
Total 21.871.076 17.328.519 22.103.395 17.389.805
Origen de las operaciones 21.871.076 17.328.519 22.103.395 17.389.805
Originadas por la entidad 14.552.613 10.959.902 14.530.219 10.830.569
Subrogadas de otras entidades 466.150 452.188 488.539 474.913
Resto 6.852.313 5.916.429 7.084.637 6.084.323
Moneda 21.871.076 17.328.519 22.103.395 17.389.805
Euro 21.868.683 17.328.519 22.100.970 17.389.805
Resto de monedas 2.393 - 2.425 -
Situacioén en el pago 21.871.076 17.328.519 22.103.395 17.389.805
Normalidad de pago 19.939.391 16.750.791 20.053.610 16.743.051
Otras situaciones 1.931.685 577.728 2.049.785 646.754
Vencimiento medio residual 21.871.076 17.328.519 22.103.395 17.389.805
Hasta diez afios 3.543.200 2.100.619 3.682.877 2.175.527
Mas de diez afios y hasta veinte afios 7.644.106 6.348.017 7.665.958 6.333.859
Mas de veinte afios y hasta treinta afios 8.764.394 7.272.008 8.610.033 7.087.321
Méas de treinta afios 1.919.376 1.607.875 2.144.527 1.793.098
Tipo de interés 21.871.076 17.328.519 22.103.395 17.389.805
Tipo de interés fijo 290.421 59.583 286.707 62.787
Tipo de interés variable 19.891.682 15.876.349 20.217.876 16.013.490
Tipo de interés mixto 1.688.973 1.392.587 1.598.812 1.313.528
Titulares 21.871.076 17.328.519 22.103.395 17.389.805
Personas juridicas y empresarios individuales
(actividades empresariales) 4.146.292 2.150.236 4.285.738 2.186.413
De los cuales: constitucion y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) 1.897.471 788.924 1.919.102 740.435
Resto de hogares 17.724.784 15.178.283 17.817.657 15.203.392
Tipo de garantia 21.871.076 17.328.519 22.103.395 17.389.805
Activos/edificios terminados 20.364.077 16.867.300 20.508.158 16.911.329
Viviendas 19.405.884 16.222.663 19.487.804 16.221.986
De las cuales: viviendas de proteccion oficial 1.658.178 1.562.395 1.747.410 1.639.231
Oficinas y locales comerciales 488.682 315.023 532.114 352.478
Restantes edificios y construcciones 469.511 329.614 488.240 336.865
Activos/edificios en construccion 502.399 250.393 525.497 250.814
Viviendas 147.514 32.736 165.666 31.157
De las cuales: viviendas de proteccion oficial 3.523 2.524 3.639 2.605
Oficinas y locales comerciales 123 123 0 0
Restantes edificios y construcciones 354.762 217.534 359.831 219.657
Terrenos 1.004.600 210.826 1.069.740 227.662
Suelo urbano consolidado 660.311 4.033 713.828 12.248
Resto de terrenos 344.289 206.793 355.912 215.414
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. Valor nominal de cédulas emitidas por la Entidad:

Miles de euros

Valor nominal

30/06/2018 31/12/2017
Cédulas hipotecarias 4.650.000 4.650.000
Ibercaja Abril 11 2010 100.000 100.000
Ibercaja Diciembre 2011 1.000.000 1.000.000
Ibercaja Marzo 2012 Il 750.000 750.000
Ibercaja Septiembre 2012 800.000 800.000
Ibercaja Octubre 2023 500.000 500.000
Ibercaja Septiembre 2017 | 750.000 750.000
Ibercaja Septiembre 2017 Il 750.000 750.000
Cédulas hipotecarias AYT 1.273.384 1.593.384
Cédula Singular AYT 5 (15 afios) 101.613 101.613
Cédula Singular AYT 8 (15 afios) 104.634 104.634
Cédula Singular AYT 9 (15 afios) 216.667 216.667
Cédula Singular AYT 10 (20 afios) 341.026 341.026
Cédula Singular AYT Global 2021 225.000 225.000
Cédula Singular AYT Global 2018 - 270.000
Cédula Singular AYT Global 2022 Serie IlI 19.444 19.444
Cédula Cajas Global AYT 2018 Serie IV - 50.000
Cédula Cajas Global AYT 2023 Serie X 75.000 75.000
Cédula Cajas Global AYT 2027 Serie Xl 165.000 165.000
Cédula Cajas Global AYT 2019 Serie XIV 25.000 25.000
Cédulas hipotecarias TDA 1.100.000 1.100.000
Cédula Singular TDA 5 300.000 300.000
Cédula Singular TDA 6 250.000 250.000
Cédula Singular TDA 6 (Ampliacion) 250.000 250.000
Cédula Singular TDA Serie A4 300.000 300.000
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. Informacion sobre el vencimiento residual de titulos del mercado hipotecario:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Vto. Vto.
Valor Residual Valor Residual
nominal medio nominal medio
(meses) (meses)
Bonos hipotecarios emitidos - - - -
De los cuales: reconocidos en el pasivo - - - -
Cédulas hipotecarias emitidas 7.023.384 - 7.343.384 -
De las cuales: reconocidos en el pasivo 2.973.384 - 3.293.384 -
Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta
publica - - - -
Valores representativos de deuda. Resto de emisiones 4.650.000 - 4.650.000 -
Vencimiento residual hasta un afio 2.550.000 - 1.000.000 -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios - - 1.550.000 -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 600.000 - 600.000 -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios 750.000 - 750.000 -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios 750.000 - 750.000 -
Vencimiento residual mayor de diez afios - - - -
Depositos 2.373.384 - 2.693.384 -
Vencimiento residual hasta un afio 126.613 - 421.613 -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios 621.301 - 429.634 -
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 525.000 - 216.667 -
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios 19.444 - 544.444 -
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios 1.081.026 - 1.081.026 -
Vencimiento residual mayor de diez afios - - - -
Participaciones hipotecarias emitidas 1.387.100 100 1.471.143 101
Emisiones mediante oferta publica - - - -
Resto de emisiones 1.387.100 100 1.471.143 101
Certificados de transmision de hipoteca emitidos 1.890.245 116 1.957.952 117
Emisiones mediante oferta publica - - - -
Resto de emisiones 1.890.245 116 1.957.952 117

Ninguna de las emisiones ha sido realizada mediante oferta publica y todas se denominan en euros. La
Entidad no emite bonos hipotecarios y tampoco dispone de activos de sustitucion afectos a los mismos.

. Informacion relativa a los préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de bonos hipotecarios y

cédulas hipotecarias (elegibles y no elegibles):

Miles de euros

2018 2017

Préstamos Préstamos Préstamos Préstamos

elegibles no elegibles elegibles no elegibles
Saldo de apertura al 1 de enero 17.389.805 4.713.590 17.685.304 5.328.508
Bajas en el periodo 789.709 330.043 737.363 366.157
Principal vencido cobrado en efectivo 522.073 197.100 512.697 220.906
Cancelaciones anticipadas 207.573 102.079 169.477 92.567
Subrogaciones por otras entidades 1.590 185 2.585 369
Resto de bajas 58.473 30.679 52.604 52.315
Altas en el periodo 728.423 159.010 610.899 154.322
Originadas por la entidad 595.264 131.778 503.282 130.547
Subrogaciones de otras entidades 4.272 232 7.950 347
Resto de altas 128.887 27.000 99.667 23.428
Saldo de cierre al 30 de junio 17.328.519 4.542.557 17.558.840 5.116.673
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cédulas hipotecarias. Saldos disponibles:

Informacion relativa a los préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de bonos hipotecarios y

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Total 181.529 166.929
Potencialmente elegibles 148.856 128.456
No elegibles 32.673 38.473

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el Grupo no tenia activos de sustitucion afectos a

emisiones de cédulas hipotecarias y de bonos hipotecarios.

2.6 Informacioén relevante sobre la exposicién a det

financieros semestrales

2.6.1 Financiacion vinculada a actividades promotoras e inmobiliarias.

erminados riesgos al cierre de los estados

El detalle de la financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria y sus coberturas al 30 de

junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
Exceso de la
exposicién bruta sobre
. el importe maximo Deterioro de valor
Importe en libros bruto Valor neto
recuperable de las acumulado
garantias reales
eficaces (*)
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
Financiacion a la construccion
y promocién inmobiliaria
(incluido suelo) (negocios en
Espafia) 1.718.059 | 1.695.006 504.318 485.606 411.329 418.776 | 1.306.730 | 1.276.230
De las cuales: con
incumplimientos/dudosos 711.746 775.480 395.974 366.982 398.323 405.365 313.423 370.115
Pro memoria: activos fallidos 152.730 150.031 - - - - - -

(*) Exceso de la exposicion bruta sobre el importe maximo recuperable de las garantias reales eficaces calculadas segln Circular 04/2017. Es decir, importe de la
diferencia positiva entre el importe en libros bruto de los activos financieros y el importe méximo recuperable de las garantias reales eficaces.

Miles de euros
Pro memoria: Datos del balance consolidado publico 30/06/2018 31/12/2017
Valor en libros total de la financiacién concedida a la clientela 32.012.104 32.309.037
Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Espafia) (importe en libros) 31.283.209 31.616.720
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 52.590.701 53.106.969
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios totales) 165.712 82.989

El desglose del epigrafe de la financiacion destinada a la construccién y promocion inmobiliaria (incluido

suelo), al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
Importe en libros bruto
30/06/2018 31/12/2017

Sin garantia inmobiliaria 98.646 91.692
Con garantia inmobiliaria  (desglosado segun el tipo de activo recibido en garantia) 1.619.413 1.603.314
Edificios y otras construcciones terminados 489.960 469.394
Vivienda 438.986 418.728
Resto 50.974 50.666
Edificios y otras construcciones en construccion 584.691 558.270
Vivienda 583.802 556.923
Resto 889 1.347
Suelo 544.762 575.650
Suelo urbano consolidado 510.117 550.886
Resto de suelo 34.645 24.764
Total 1.718.059 1.695.006
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A continuacion se muestra un detalle de las garantias recibidas y garantias financieras concedidas en
relacién con la financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria (incluido suelo) al 30 de junio de 2018 y

al 31 de diciembre de 2017:

Garantias recibidas:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Valor de las garantias reales 1.481.946 1.502.417
Del que: garantiza riesgos con incumplimientos/dudosos 432.392 499.061
Valor de otras garantias 395.321 364.575
Del que: garantiza riesgos con incumplimientos/dudosos 93.055 95.656
Total valor de las garantias recibidas 1.877.267 1.866.992

Garantias financieras concedidas:

Miles de euros

30/06/2018 31/12/2017
Garantias financieras concedidas en relacion con la construcciéon 'y promocién
inmobiliaria 9.013 18.371
Importe registrado en el pasivo del balance 3.844 4.156

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el desglose de préstamos a los hogares para

adquisicion de vivienda, es el siguiente:

Miles de euros

Importe en libros bruto

De los cuales: con
incumplimientos/dudosos

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Préstamo para adquisicion de vivienda 20.204.837 20.429.959 833.970 857.096
Sin hipoteca inmobiliaria 260.719 260.209 28.647 29.422
Con hipoteca inmobiliaria 19.944.118 20.169.750 805.323 827.674

El desglose de los préstamos con hipoteca inmobiliaria a los hogares para adquisicién de vivienda segun el
porcentaje que supone el importe en libros bruto sobre el importe de la Gltima tasacion (loan to value) al 30 de

junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018
Importe en libros bruto sobre el importe de la Ulti ma tasacion (loan to value)
s . . Superior al
uperior al Superior al 80% e
Inferior o 40% e 60% e inferior o Superior al Total
igual al 40% inferior o inferior o iqual al 100%

igual al 60% | igual al 80% Igl%%%

Importe en libros bruto 4.856.859 7.732.468 6.184.749 802.765 367.277 | 19.944.118
De los cuales: con
incumplimientos/dudosos 49.839 143.474 245.075 122.684 244.251 805.323
Miles de euros
31/12/2017
Importe en libros bruto sobre el importe de la Ulti ma tasacion (loan to value)
. . Superior al
Superior al Superior al 80% e
Inferior o 40% e 60% e inferior o Superior al Total
igual al 40% inferior o inferior o igual al 100%

igual al 60% | igual al 80% 100%

Importe bruto 4.793.165 7.664.247 6.501.391 903.213 307.734 | 20.169.750
De los cuales: con

incumplimientos/dudosos 50.973 156.602 293.739 144.996 181.364 827.674
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Al 30 de junio de 2018, el 94% del crédito para adquisicién de vivienda con garantia hipotecaria tiene un LTV
inferior al 80% (94% al 31 de diciembre de 2017).

2.6.2 Distribucion de los préstamos a la clientela por actividad

A continuacion se ofrece un detalle del valor en libros de la distribucion de los préstamos y partidas a cobrar
por sujeto y actividad al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

30/06/2018

Préstamos con garantia real. Importe en libros sobr e importe de
De los De los la dltima tasaci6n disponible (loan to value)
cuales: cuales: Sup. al 40 Sup. al 60 Sup. al
Total garanti'a resto ([ie Inferior o %e % e 80% e Sup. al
inmobiliaria garantias igual al inferior o inferior o inferior o 106%
reales 40% igual al igual al igual al
60% 80% 100%
Administraciones Publicas 299.078 75.472 - 4.455 21.357 18.840 889 29.931
Otras instituciones financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 1.092.051 3.039 965.98 8 1.135 1.216 683 965.959 34
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 8.066.596 3.257.790 27.180 925.400 778.958 1.020.432 178.932 381.248
Construccién y promocién inmobiliaria
(incluido suelo) 1.288.917 1.226.625 719 102.092 151.408 678.432 54.938 240.474
Construccién de obra civil 22.422 - - - - - - -
Resto de finalidades 6.755.257 2.031.165 26.461 823.308 627.550 342.000 123.994 140.774
Grandes empresas 1.077.073 24.875 205 5.348 10.133 7.466 1.318 815
Pymes y empresarios individuales 5.678.184 2.006.290 26.256 817.960 617.417 334.534 122.676 139.959
Resto de hogares 22.124.562 20.768.092 13.151 5.338.995 8.014.043 6.289.891 804.454 333.860
Viviendas 20.410.292 20.152.280 4.930 5.048.688 7.831.292 6.184.000 780.261 312.969
Consumo 661.423 153.764 5.643 99.459 38.033 13.597 4.801 3.517
Otros fines 1.052.847 462.048 2.578 190.848 144.718 92.294 19.392 17.374
Total 31.582.287 24.104.393 | 1.006.319 6.269.985 8.815.574 7.329.846 1.950.234 745.073
Pro memoria: operaciones de
refinanciacion, refinanciadas y
reestructuradas 1.507.150 1.330.666 4.410 17 6.807 266.478 310.404 174.693 406.694
Miles de euros
31/12/2017
Préstamos con garantia real. Importe en libros sobr e importe de
De los De los la dltima tasacién disponible (loan to value)
cuales: cuales: Sup. al 40 Sup. al 60 Sup. al
Total garantila resto ('je Inferior o %e % e 80% e Sup. al
inmobiliaria garantias igual al inferior o inferior o inferior o 106%
reales 40% igual al igual al igual al
60% 80% 100%
Administraciones Publicas 335.074 78.587 - 4.835 15.107 27.680 26.615 4.350
Otras instituciones financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 1.108.901 3.045 981.018 1.310 1.119 616 981.018 -
Sociedades no financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 8.205.375 3.417.647 1 9.790 1.000.206 836.352 972.968 190.828 437.083
Construccion y promocién inmobiliaria
(incluido suelo) 1.255.420 1.202.292 724 106.920 173.306 591.781 61.753 269.256
Construccion de obra civil 23.651 321 - 321 - - - -
Resto de finalidades 6.926.304 2.215.034 19.066 892.965 663.046 381.187 129.075 167.827
Grandes empresas 1.099.616 49.610 - 34.398 7.446 5.092 1.239 1.435
Pymes y empresarios individuales 5.826.688 2.165.424 19.066 858.567 655.600 376.095 127.836 166.392
Resto de hogares 22.302.444 21.087.017 11.480 5.291.033 7.993.151 6.634.733 908.334 271.246
Viviendas 20.249.383 20.018.763 4.287 4.796.551 7.655.816 6.454.645 869.291 246.747
Consumo 648.145 163.675 5.057 104.003 42.067 14.997 4.764 2.901
Otros fines 1.404.916 904.579 2.136 390.479 295.268 165.091 34.279 21.598
Total 31.951.794 24.586.296 1.012.288 6.297.384 8.845.729 7.635.997 2.106.795 712.679
Pro memoria: operaciones de
refinanciacion, refinanciadas y
reestructuradas 1.831.642 1.617.822 4.047 234.924 342.341 437.014 208.771 398.819
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2.6.3 Concentracién de las exposiciones por actividad y area geografica

Seguidamente se detalla el valor en libros de las exposiciones clasificadas por actividad y area geografica,
incluyendo préstamos y anticipos a entidades, valores representativos de deuda, instrumentos de patrimonio,
derivados mantenidos para negociar, derivados de cobertura, inversiones en dependientes, negocios

conjuntos y asociadas y garantias concedidas.

. Actividad total:
Miles de euros
30/06/2018
Espafia dS?:tSE América Rriitg d%el Total
Bancos centrales y entidades de crédito 2.627.959 151.290 2.592 8.547 2.790.388
Administraciones Publicas 9.714.643 1.093.788 21.488 - | 10.829.919
Administracién Central 8.751.349 1.093.788 21.488 - 9.866.625
Otras Administraciones Publicas 963.294 - - - 963.294
Otras sociedades financieras y empresarios individu ales (actividad empresarial
financiera) 3.132.566 152.450 4.487 - 3.289.503
Sociedades no financieras y empresarios  individuales (actividad empresarial no
financiera) 9.667.447 804.172 45.948 13.504 10.531.071
Construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 1.618.462 - - - 1.618.462
Construccion de obra civil 20.215 - - 2.206 22.421
Resto de finalidades 8.028.770 804.172 45.948 11.298 8.890.188
Grandes empresas 1.253.625 69.445 28.316 10.383 1.361.769
Pymes y empresarios individuales 6.775.145 734.727 17.632 915 7.528.419
Resto de hogares 22.227.607 68.172 11.459 35.878 | 22.343.116
Viviendas 20.296.517 67.500 10.893 35.382 20.410.292
Consumo 660.283 411 317 413 661.424
Otros fines 1.270.807 261 249 83 1.271.400
Total 47.370.222 2.269.872 85.974 57.929 | 49.783.997
Miles de euros
31/12/2017
Espafia dS?:tSE América Rriitg d%el Total
Bancos centrales y entidades de crédito 4.826.129 110.823 150 6.377 4.943.479
Administraciones Publicas 8.018.912 912.166 - - 8.931.078
Administracion Central 7.026.476 910.121 - - 7.936.597
Otras Administraciones Publicas 992.436 2.045 - - 994.481
Otras sociedades financieras y empresarios individu ales (actividad empresarial
financiera) 3.409.166 143.952 - - 3.553.118
Sociedades no financieras y empresarios individuale s (actividad empresarial no
financiera) 9.661.745 660.537 38.980 7.275 10.368.537
Construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) 1.537.448 - - - 1.537.448
Construccion de obra civil 21.348 - 1.493 2.303 25.144
Resto de finalidades 8.102.949 660.537 37.487 4.972 8.805.945
Grandes empresas 1.303.199 58.157 17.679 3.948 1.382.983
Pymes y empresarios individuales 6.799.750 602.380 19.808 1.024 7.422.962
Resto de hogares 22.361.226 64.462 11.762 33.294 | 22.470.744
Viviendas 20.142.233 63.481 11.096 32.573 20.249.383
Consumo 646.915 409 318 504 648.146
Otros fines 1.572.078 572 348 217 1.573.215
Total 48.277.178 1.891.940 50.892 46.946 | 50.266.956
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. Actividad en Espafa:

Miles de euros

30/06/2018
. : = Comun. . Castilla Castilla
Aragoén Madrid Catalufia Andalucia . La Resto Total
Valenc. Le6n
Mancha
Bancos centrales y
entidades de crédito 1.283.845 1.224.976 - 34.925 26.328 1 - 57.884 2.627.959
Administraciones Publicas 95.600 146.149 12.905 109.101 116.483 76.512 25.703 380.841 9.714.643
Administracién Central (*) - - - - - - - - 8.751.349
Otras Administraciones
Publicas 95.600 146.149 12.905 109.101 116.483 76.512 25.703 380.841 963.294

Ofras instituciones
financieras y empresarios
individuales (actividad
empresarial financiera) 17.907 3.107.339 3.275 539 793 1.135 354 1.224 3.132.566
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial no
financiera) 3.081.601 2.177.982 1.080.363 605 .934 555.686 603.783 320.601 1.241.497 9.667.447
Construccion y promocion
inmobiliaria (incluido

suelo) 371.102 681.013 87.484 81.210 121.833 81.270 75.226 119.324 1.618.462
Construccion de obra civil 2.035 17.653 29 - - 326 - 172 20.215
Resto de finalidades 2.708.464 1.479.316 992.850 524.724 433.853 522.187 245.375 1.122.001 8.028.770

Grandes empresas 216.806 371.712 249.152 90.923 74.432 57.175 27.557 165.868 1.253.625

Pymes y empresarios

individuales 2.491.658 1.107.604 743.698 433.801 359.421 465.012 217.818 956.133 6.775.145

Resto de hogares 6.237.119 5.448.865 2.018.340 1.888.827 1.404.726 1.044.246 1.410.494 2.774.990 22.227.607
Viviendas 5.160.539 5.203.610 1.904.763 1.802.852 1.352.376 959.445 1.332.546 2.580.386 20.296.517
Consumo 254.762 106.415 46.027 36.743 24.115 42.796 36.831 112.594 660.283
Otros fines 821.818 138.840 67.550 49.232 28.235 42.005 41.117 82.010 1.270.807
Total 10.716.072 | 12.105.311 3.114.883 2.639.326 2.104.016 1.725.677 1.757.152 4.456.436 | 47.370.222

(*) El riesgo correspondiente a la Administracién Central no se distribuye por Comunidades Auténomas.

Miles de euros

31/12/2017
. . ~ Comun. . Castilla Castilla
Aragén Madrid Catalufia Andalucia . La Resto Total
Valenc. Ledn
Mancha
Bancos centrales y
entidades de crédito 1.484.398 3.223.236 - 23.7 64 28.725 1 - 66.005 4.826.129
Administraciones Publicas 104.269 141.665 13.983 116.322 136.372 69.370 33.631 376.824 8.018.912
Administracion Central (*) - - - - - - - - 7.026.476
Otras Administraciones
Publicas 104.269 141.665 13.983 116.322 136.372 69.370 33.631 376.824 992.436

Otras instituciones
financieras y empresarios
individuales (actividad
empresarial financiera) 22.519 3.355.574 26.565 560 783 1.430 395 1.340 3.409.166
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial no
financiera) 3.099.688 2.128.782 1.071.435 589.59 0 557.736 629.514 330.815 1.254.185 9.661.745
Construccién y promocién
inmobiliaria (incluido

suelo) 352.830 584.348 106.304 66.804 136.522 79.995 85.275 125.370 1.537.448
Construccién de obra civil 2.021 19.231 - - - - - 96 21.348
Resto de finalidades 2.744.837 1.525.203 965.131 522.786 421.214 549.519 245.540 1.128.719 8.102.949

Grandes empresas 224.762 441.197 224.769 84.544 66.356 59.828 27.686 174.057 1.303.199

Pymes y empresarios

individuales 2.520.075 1.084.006 740.362 438.242 354.858 489.691 217.854 954.662 6.799.750

Resto de hogares 6.152.214 5.499.747 2.037.123 1.927.786 1.428.538 1.069.384 1.432.397 2.814.037 | 22.361.226
Viviendas 5.142.926 5.153.728 1.867.391 1.804.215 1.345.136 968.221 1.326.768 2.533.848 | 20.142.233
Consumo 249.887 103.308 45.451 35.174 23.212 42.662 35.171 112.050 646.915
Otros fines 759.401 242.711 124.281 88.397 60.190 58.501 70.458 168.139 1.572.078
Total 10.863.088 | 14.349.004 3.149.106 2.658.022 2.152.154 1.769.699 1.797.238 | 4.512.391 | 48.277.178

(*) El riesgo correspondiente a la Administracién Central no se distribuye por Comunidades Auténomas.
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2.6.4 Activos adjudicados o adquiridos en pago de deudas

A continuacion se detalla la siguiente informacion sobre los activos inmobiliarios adjudicados o adquiridos en

pago de deudas al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

30/06/2018
Del que:
. Correcciones
Correcciones
Importe en de valor por
. totales de : Valor en
libros brutos deterioro -
valor por libros
*) deteri desde el
eterioro
momento de la
adjudicacion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccién y promocion inmobiliar ia 1.084.885 (643.955) (391.150) 440.930
Edificios y otras construcciones terminados 243.199 (106.814) (51.893) 136.385
Vivienda 101.306 (46.960) (21.362) 54.346
Resto 141.893 (59.854) (30.531) 82.039
Edificios y otras construcciones en construccion 57.007 (28.574) (13.128) 28.433
Vivienda 53.245 (27.040) (12.766) 26.205
Resto 3.762 (1.534) (362) 2.228
Terrenos 784.679 (508.567) (326.129) 276.112
Suelo urbano consolidado 333.589 (212.157) (117.023) 121.432
Resto de terrenos 451.090 (296.410) (209.106) 154.680
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 346.542 (166.559) (67.804) 179.983
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibi dos en
pago de deudas 58.057 (32.677) (9.896) 25.380
Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de
deudas - - - -
Instrumentos de capital de entidades tenedoras dea  ctivos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de de udas - - - -
Financiacion a entidades tenedoras de activos inmob iliarios
adjudicados o recibidos en pago de deudas - - - -
1.489.484 (843.191) (468.850) 646.293
(*) Importe antes de deducir las correcciones de valor por deterioro
Miles de euros
31/12/2017
Del que:
. Correcciones
Correcciones
Importe en de valor por
. totales de . Valor en
libros brutos deterioro -
" valor por libros
*) deteri desde el
eterioro
momento de la
adjudicacion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a la construccion y promocion inmobiliar ia 1.146.289 (686.178) (423.728) 460.111
Edificios y otras construcciones terminados 263.412 (122.509) (61.129) 140.903
Vivienda 126.787 (61.532) (28.488) 65.255
Resto 136.625 (60.977) (32.641) 75.648
Edificios y otras construcciones en construccion 61.559 (33.574) (16.070) 27.985
Vivienda 57.349 (31.751) (15.492) 25.598
Resto 4.210 (1.823) (578) 2.387
Terrenos 821.318 (530.095) (346.529) 291.223
Suelo urbano consolidado 361.309 (228.223) (131.397) 133.086
Resto de terrenos 460.009 (301.872) (215.132) 158.137
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda 358.918 (167.700) (66.048) 191.218
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibi dos en
pago de deudas 61.148 (33.122) (9.582) 28.026
Instrumentos de capital adjudicados o recibidos en pago de
deudas - - - -
Instrumentos de capital de entidades tenedoras dea  ctivos
inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de de udas - - - -
Financiacion a entidades tenedoras de activos inmob iliarios
adjudicados o recibidos en pago de deudas - - - -
1.566.355 (887.000) (499.358) 679.355

(*) Importe antes de deducir las correcciones de valor por deterioro
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2.6.5 Politicas para la gestion de los activos problematicos

El Grupo establece politicas especificas en relacién con la gestion de los activos del sector inmobiliario,
afectados muy particularmente por la reciente crisis.

Estas politicas estan enfocadas a favorecer el cumplimiento de las obligaciones de los acreditados y mitigar
los riesgos a los que estd expuesto el Grupo. En este sentido se buscan alternativas que permitan la
finalizacion y venta de los proyectos, analizandose la renegociacion de los riesgos si mejora la posicién
crediticia del Grupo y con la finalidad basica de que el acreditado pueda mantener su actividad mercantil.
Para ello se tienen en cuenta la experiencia anterior con el acreditado, la voluntad manifiesta de pago y la
mejora del Grupo en términos de pérdida esperada, procurando aumentar las garantias de los créditos y no
incrementar el riesgo del cliente.

Adicionalmente, el Grupo apoya a los promotores una vez terminadas las promociones, colaborando en la
gestion y agilizacién de las ventas.

En caso de que las medidas de apoyo no sean posibles o suficientes, se buscan otras alternativas como
pueden ser la dacién en pago o la compra de activos, siendo la uUltima opcién la reclamacion judicial y
posterior adjudicacion de los inmuebles.

Todos aquellos activos que pasan a formar parte del balance del Grupo se gestionan buscando la
desinversion en los mismos o su arrendamiento.

Para ello, el Grupo tiene acuerdos con terceros o cuenta con sociedades instrumentales, especializadas en
gestion de proyectos urbanisticos, comercializacion de inmuebles y arrendamiento de activos inmobiliarios.
Por otro lado, el Grupo dispone de Unidades especificas para desarrollar estas estrategias y coordinar las
acciones de las filiales instrumentales, de la red de oficinas y del resto de agentes implicados.
Adicionalmente, el Grupo cuenta con la web https://portalinmobiliario.ibercaja.es como una de las principales
herramientas con las que dar a conocer al publico interesado dichos activos.

2.6.6 Informacion sobre refinanciaciones y reestructuraciones

El Grupo dispone de una politica dirigida a utilizar la refinanciacién y la reestructuracion de operaciones como
instrumentos de gestion del riesgo de crédito que, llevada a la practica prudente y adecuadamente,
contribuye a mejorar la calidad del riesgo, a partir de andlisis individualizados enfocados a dar viabilidad
econdmica a los acreditados que, en algin momento de la vida de las operaciones, presentan dificultades
transitorias para atender los compromisos de pago asumidos en el momento inicial de las mismas. La politica
definida esta encaminada a:

=  Garantizar la viabilidad econémica de los acreditados y las operaciones (concesién de carencia, aumento
de plazo, etc.).

= Mejorar en la medida de lo posible la posicion de riesgo de la Entidad mediante la aportacion de
garantias eficaces adicionales y revision de las ya existentes.

Admisién operaciones:

Con caracter general las operaciones de refinanciacion/reestructuracion deben cumplir los siguientes
requisitos:

= Andlisis de su viabilidad en base a la existencia de voluntad y capacidad de pago del cliente que, aunque
deteriorada respecto a la inicial, debe existir con las nuevas condiciones.

= Adecuacion de las cuotas a la capacidad real de pago del cliente, tras un analisis actualizado de la
situacion econémico-financiera del acreditado que la soporte.

= Valoracion del historial del cumplimiento del acreditado y/o la operacion.
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= Valoracion de la eficacia de las garantias existentes y las nuevas a aportar. A estos efectos se

consideran garantias eficaces las siguientes:

- Garantias pignoraticias sobre depositos dinerarios, instrumentos de patrimonio cotizados y valores

representativos de deuda.

- Garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes y fincas rusticas.

- Garantias personales (avales, fianzas, nuevos titulares, etc.) que cubran plenamente el riesgo

garantizado.

La Red comercial carece de atribuciones para la sancion de operaciones de refinanciacion/reestructuracion.

La sancion corresponde a las distintas unidades de la Direccion de Area de Riesgo de Crédito, reduciéndose
de manera significativa las atribuciones cuando la refinanciacidn/reestructuracion supone la calificacion de la

operacion como dudosa.

En el afio 2012, Ibercaja se adhiri6 al Cédigo de Buenas Practicas para la reestructuracion viable de las

deudas con garantia hipotecaria sobre vivienda habitual regulado en el Real Decreto 6/2012.

Los saldos de refinanciaciones y reestructuraciones al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 son

los siguientes:

Miles de euros

30/06/2018 31/12/2017
Del que: con Del que: con
Total incumplimientos/ Total incumplimientos/
dudoso dudoso
Importe bruto 2.232.257 1.613.086 2.500.207 1.719.964
Correcciones de valor por deterioro de activos 725.107 684.170 668.565 640.466
Del que: colectivas 287.274 255.652 224.920 196.821
Del que: individuales 437.833 428.518 443.645 443.645
Importe neto 1.507.150 928.916 1.831.642 1.079.498
Valor de las garantias recibidas 2.195.896 1.575.458 2.467.915 1.672.912
Valor de garantias reales 1.604.919 1.160.027 1.817.991 1.257.875
Valor de otras garantias 590.977 415.431 649.924 415.037

El valor en libros total de la financiacion concedida a la clientela al 30 de junio de 2018 asciende a 32.012.104
miles de euros (32.309.037 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
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A continuacion se presenta el movimiento de las operaciones refinanciadas y reestructuradas durante los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y el 30 de junio de 2017:

Miles de euros
2018 2017
Saldo al 1 de enero 2.500.207 2.933.170
(+) Refinanciaciones y reestructuraciones del periodo 33.454 123.491
Pro-memoria: impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo 6.814 18.934
(-) Amortizaciones de deuda 158.687 184.297
(-) Adjudicaciones 17.501 9.421
(-) Baja de balance (reclasificacién a fallidos) 18.537 28.010
(+)/(-) Otras variaciones (*) (106.679) (5.119)
Saldo al 30 de junio 2.232.257 2.829.814

(*) Incluye las operaciones que han dejado de estar identificadas como refinanciacién, refinanciada o reestructurada, por haber cumplido los requisitos para su
reclasificacion de riesgo normal en vigilancia especial a riesgo normal.

A continuacion se detallan los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 30 de junio de

2018:

Miles de euros

Total

Sin garantia real Con garantia real Deterioro de
Importe méaximo de la valor acumulado
garantia real que puede o pérdidas
\° de Importe N° de Importe considerarse acumuladas en Valor en
operaciones en libros operaciones en libros Resto de el valor libros
bruto bruto Garantia . razonable
inmobiliaria gararlmas debidas al riesgo
reales de crédito
Entidades de crédito - - - - - - - -
Administraciones publicas 8 15.895 10 5.558 4.470 - 1.543 19.910
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 7 230 3 134 124 - 196 168
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 1.996 252.772 2.918 | 1.078.126 598.837 440 580.582 750.316
De las cuales: financiacion a la construccion y
promocién inmobiliaria (incluido suelo) 117 61.058 578 640.935 319.811 - 360.959 341.034
Resto de hogares 5.467 49.485 8.980 830.057 668.764 77 142.786 736.756
Total 7.478 318.382 11.911 | 1.913.875 1.272.195 517 725.107 1.507.150
Informacién adicional
Financiaci6n clasificada como activos no
corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta - - - - - - - -
Miles de euros
Del cual: Con incumplimientos/ Dudosos
Sin garantia real Con garantia real Deterioro de
Importe maximo de la | valor acumulado
garantia real que puede o pérdidas
N° de Importe N° de Importe considerarse acumuladas en Vglor en
operaciones en libros operaciones en libros Resto de el valor libros
bruto bruto Garantia h razonable
inmobiliaria garantias debidas al riesgo
reales de crédito
Entidades de crédito - - - - - - - -
Administraciones publicas 3 2.031 4 2.159 1.070 - 1.543 2.647
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 5 192 2 99 91 - 192 99
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 1.148 140.229 2.034 901.384 448.211 184 558.736 482.877
De las cuales: financiacion a la construccion y
promocién inmobiliaria (incluido suelo) 111 43.854 514 585.273 270.494 - 352.444 276.683
Resto de hogares 2.554 29.418 5.477 537.574 410.241 22 123.699 443.293
Total 3.710 171.870 7.517 | 1.441.216 859.613 206 684.170 928.916
Informacién adicional
Financiacion clasificada como activos no
corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta - - - - - - - -
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Se detallan a continuacion los saldos vigentes de refinanciaciones y reestructuraciones al 31 de diciembre de

2017:

Miles de euros

Total

Sin garantia real

Con garantia real

Importe maximo de la

Deterioro de
valor acumulado

garantia real que puede o pérdidas
\° de Importe N° de Importe considerarse acumuladas en Valor en
operaciones en libros operaciones en libros Resto de el valor libros
bruto bruto Garantia . razonable
inmobiliaria garantias | yepigag al riesgo
reales de crédito
Entidades de crédito - - - - - - - -
Administraciones publicas 8 19.349 6 3.490 2.560 - 1.428 21.411
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 8 241 3 135 134 - 171 205
Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 2.288 301.859 3.218 | 1.192.141 747.559 - 557.817 936.183
De las cuales: financiacion a la construccion y
promocién inmobiliaria (incluido suelo) 214 54.741 621 708.310 382.017 - 359.886 403.165
Resto de hogares 6.714 58.469 10.036 924.523 793.186 24 109.149 873.843
Total 9.018 379.918 13.263 | 2.120.289 | 1.543.439 24 668.565 | 1.831.642
Informacién adicional
Financiacioén clasificada como activos no
corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta - - - - - - - -

Miles de euros

Delc

ual: Con incumplimientos/ Dudosos

Sin garantia real

Con garantia real

Importe méaximo de la

Deterioro de
valor acumulado

garantia real que puede o pérdidas
\° de Importe N° de Importe considerarse acumuladas en Valor en
operaciones en libros operaciones en libros Resto de el valor libros
bruto bruto Garantia . razonable
inmobiliaria gararlmas debidas al riesgo
reales de crédito
Entidades de crédito - - - - - - - -
Administraciones publicas 3 5.634 4 2.175 1.244 - 1.428 6.381
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 5 198 1 9 9 - 170 37
Sociedades no financierasy empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera) 1.105 157.076 2.099 964.068 547.727 - 536.697 584.447
De las cuales: financiacion a la construccion y
promocién inmobiliaria (incluido suelo) 150 44.837 523 629.932 314.236 - 351.128 323.641
Resto de hogares 2.510 29.671 5.626 561.133 462.302 - 102.171 488.633
Total 3.623 192.579 7.730 | 1.527.385 1.011.282 - 640.466 1.079.498
Informacién adicional
Financiacio6n clasificada como activos no
corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta - - - - - - - -

Se adjunta el detalle de las operaciones refinanciadas o reestructuradas que, con posterioridad a la
reestructuracion o refinanciacion, han sido clasificadas como dudosas durante el primer semestre de 2018 y

durante el ejercicio 2017:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Administracion publicas - -
Resto de personas juridicas y empresarios individua  les 29.509 137.668
Del que: financiacién a la construccién y promocion inmobiliaria 13.302 98.113
Resto de personas fisicas 26.373 93.347
Total 55.882 231.015
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2.6.7 Exposicién a deuda soberana

A continuacién se detalla la siguiente informacion sobre la exposiciéon a deuda soberana al 30 de junio de

2018 y al 31 de diciembre de 2017:

. Desglose del valor en libros de la exposicion por paises:
Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017

Espafia 9.704.805 8.006.169
ltalia 953.461 768.008
Portugal 106.446 109.765
Francia 24.082 24.077
Estados Unidos 21.488 -
Resto 9.184 9.705

10.819.466 8.917.724
Del gue: de la compafiia de seguros 4.753.930 4.460.485
. Desglose del valor en libros de la exposicion por cartera en la que se encuentran registrados los

activos:
Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017

Activos financieros mantenidos para negociar - 304
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 6.225 6.414
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 5.970.973
Activos financieros disponibles para la venta 8.514.202
Activos financieros a coste amortizado 4.842.268
Préstamos y partidas a cobrar 396.804

10.819.466 8.917.724
Del que: de la compaiiia de seguros 4.753.930 4.460.485

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion maximo al riesgo de

crédito en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

. Desglose del plazo a vencimiento residual de la exposicion por cartera en la que se encuentran

registrados los activos:

Miles de euros
30/06/2018
Hasta3 | 23 | De1a3 | De3a5 | Masde5
meses a < = < Total
meses = afios afos afos
1 afio

Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados - - - 1.589 4.636 6.225
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global 98.581 | 135.157 | 2.067.257 856.911 | 2.813.067 | 5.970.973
Activos financieros a coste amortizado 30.688 | 206.451 204.215 551.195| 3.849.719 | 4.842.268
Total 129.269 | 341.608 | 2.271.472| 1.409.695| 6.667.422 | 10.819.466
Del que: de la compaiiia de seguros 109.491| 135.157 | 1.358.022 765.582 | 2.385.678 | 4.753.930
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Miles de euros
31/12/2017
De 3 .
Hasta 3 Dela3 De3ab5 Més de 5
meses a = o = Total
meses = afios afos afos
1 afio
Activos financieros mantenidos para negociar 18 170 37 39 40 304
Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados - - - - 6.414 6.414
Activos financieros disponibles para la venta 176.946 | 2.217.496 | 2.040.996 752.384 | 3.326.380 | 8.514.202
Préstamos y partidas a cobrar 29.150 33.306 48.021 81.888 204.439 396.804
Total 206.114 | 2.250.972 | 2.089.054 834.311 | 3.537.273| 8.917.724
Del que: de la compafiia de seguros 170.617 | 1.192.420 888.376 631.158 | 1.577.914 | 4.460.485
. Otra informacion

Valor razonable. El valor razonable de los instrumentos incluidos en la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar, en la cartera de activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados y en la cartera de activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global (cartera de activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017) coincide con el valor en libros indicado anteriormente.

En la Nota 10 se indica la metodologia de valoracién de la cartera de activos financieros a coste
amortizado (cartera de préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2017), en la que se
observa que el valor razonable detallado no difiere significativamente del valor en libros. Excepto
para dicha cartera, el resto de valor razonable asociado al riesgo soberano se obtiene mediante
técnicas de valoracion de nivel 1 (la descripcion de las mismas se detalla en la Nota 10).

El efecto de una variacion de 100 puntos basicos en los tipos de interés tendria un efecto en el
valor razonable del 6,44% (5,36% en el ejercicio 2017).

2.7 Otra informacion

Importancia relativa

A efectos de la elaboracién de los Estados financieros intermedios al 30 de junio de 2018, la importancia
relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las cifras mostradas
en dichos Estados y no de acuerdo a los importes o saldos correspondientes a un periodo anual.

Beneficio por accién

Beneficio basico por accion: se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en el ejercicio

entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion, excluido el nimero medio de acciones
propias mantenidas, durante ese periodo.

Beneficio diluido por accién: para su célculo, tanto el importe del resultado atribuible a los accionistas

ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, neto de las acciones propias, se
ajustan por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales (opciones sobre
acciones, warrants y deuda convertible).
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A continuacién se detalla informacion al 30 de junio de 2018 y 2017 sobre el beneficio basico y diluido por

accion:

30/06/2018 30/06/2017
Numerador del beneficio por accion
Resultado atribuido a la entidad dominante (miles de euros) 39.258 41.724
Resultado ajustado (miles de euros) 39.258 41.724

Denominador del beneficio por accion
Numero medio ponderado de acciones

2.144.275.998

2.144.275.998

Beneficio basico y diluido por accion (euros) 0,02 0,02
Informacién sobre dividendos pagados
Seguidamente, se detalla informacion al 30 de junio de 2018 y 2017 sobre los dividendos pagados:
30/06/2018 30/06/2017

% sobre | Euros por (:mg;rtdee % sobre | Euros por (:mg;rtdee

nominal accion euros) nominal accion euros)
Acciones ordinarias 0,82% 0,01 17.500 1,67% 0,02 35.725
Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc.) - - -
Dividendos totales pagados 0,82% 0,01 17.500 1,67% 0,02 35.725
a) Dividendos con cargo a resultados 0,82% 0,01 17.500 1,67% 0,02 35.725
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de

emision - - - - - -

c) Dividendos en especie - - - - - -

Estacionalidad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones llevadas a cabo por el Grupo, éstas no se encuentran

afectadas por factores de estacionalidad o ciclicidad, que pueden existir en otro tipo de negocios.

Informacién de solvencia

Al 30 de junio de 2018 el Grupo Ibercaja Banco cumple con los coeficientes minimos de solvencia (Pilar | de
Basilea) exigidos por la normativa vigente, como se detalla en los siguientes cuadros:

30/06/2018 31/12/2017
Coeficientes de capital
Capital ordinario computable de nivel 1 (miles de euros) (a) 2.572.019 2.610.227
Capital adicional computable de nivel 1 (miles de euros) (b) 350.000 -
Capital computable de nivel 2 (miles de euros) (c) 499.862 492.087
Riesgos (miles de euros) (d) 22.156.440 22.266.290
Coeficiente de capital ordinario de nivel 1 (CET 1) (A)=(a)/(d) 11,61% 11,72%
Coeficiente de capital adicional de nivel 1 (AT 1) (B)=(b)/(d) 1,58% -
Coeficiente de capital de nivel 1 (Tier 1) (A)+(B) 13,19% 11,72%
Coeficiente de capital de nivel 2 (Tier 2) (C)=(c)/(d) 2,25% 2,21%
Coeficiente de capital total (A)+(B)+(C) 15,44% 13,93%

30/06/2018 31/12/2017
Apalancamiento
Capital de nivel 1 (miles de euros) (a) 2.922.019 2.610.227
Exposicion (miles de euros) (b) 47.397.986 48.239.586
Ratio de apalancamiento (a)/(b) 6,16% 5,41%

40




De acuerdo con los requerimientos establecidos en el CRR, las entidades de crédito deberdn en todo
momento cumplir con una ratio CET1 del 4,5%, Tier | del 6% y Coeficiente de solvencia del 8%. No obstante,
los reguladores pueden bajo el nuevo marco normativo requerir a las entidades el mantenimiento de niveles
adicionales de capital.

En este sentido, el Banco Central Europeo (BCE) comunicé su decisién respecto a los requisitos minimos
prudenciales de capital para 2018 aplicables a Ibercaja Banco, tras el proceso de evaluacién y revision
supervisora (SREP).

La decision supone que Ibercaja Banco debe mantener un ratio de Common Equity Tier 1 (CET1) phased-in
del 8,125% vy un ratio de capital total del 11,625%. Este requerimiento de capital total incluye el minimo
exigido por Pilar 1 (4,5% de CET 1y 8% de capital total), el requerimiento de Pilar 2 (1,75%) y el colchén de
conservacion de capital (1,875%).

Al 30 de junio de 2018, las ratios de Ibercaja Banco en base consolidada, CET1 del 11,61% y capital total del
15,44%, se sitian en 3,49 y 3,82 puntos, respectivamente, por encima de los requerimientos regulatorios
establecidos para 2018. La ratio de capital total incluye la emision de participaciones preferentes por importe
nominal de 350 millones de euros llevada a cabo por la Entidad en abril de 2018, que computa como capital
adicional de nivel 1 (AT1) (Nota 9).

Otros hechos
En el semestre finalizado el 30 de junio de 2018 no se ha producido ningln hecho significativo por su
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del

Grupo de una manera significativa, salvo aquellos que son indicados en los distintos apartados de estas
Notas.
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Composicién del Grupo Ibercaja Banco

En la Nota 2 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ibercaja
Banco correspondiente al 31 de diciembre de 2017 se describen los criterios seguidos por el Grupo para
considerar a una entidad como dependiente, multigrupo o asociada, junto con los métodos de consolidacion y
valoracion aplicados a cada una de ellas a efectos de la elaboracion de dichas cuentas anuales consolidadas.
En los anexos | y Il de dicha memoria consolidada se incluye un detalle de las sociedades consideradas
como dependientes, multigrupo y asociadas, respectivamente, a efectos de la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas antes indicadas, junto con determinada informacion relevante de las mismas,
disponible a la fecha de su elaboracion.

En estos Estados financieros intermedios al 30 de junio de 2018, los criterios aplicados para considerar a una
empresa dependiente, multigrupo o asociada y los métodos de consolidacion o valoracion aplicados a cada
tipologia de sociedades no han variado con respecto al 31 de diciembre de 2017.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 se han producido las siguientes
adquisiciones u otros aumentos de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o
inversiones en asociadas:

Coste (neto) de la combinacién
(a)+(b) (miles de euros) % de
Valor derechos de
) Importe (neto) razonable de % de voto totales
— . Fecha efectiva pagado en la .
Denominacién de la entidad (o rama de " fsinid los derechos en la entidad
L o ) Categoria de la adquisicion + .
actividad) adquirida o fusionada - otros costes instrumentos de voto con
operacion A de patrimonio iri iori
directamente patrime adquiridos posterioridad
g neto emitidos ala
atribuibles a la Aia
combinacién para !a adquisicion
@ adquisicion de
la entidad (b)
CAl Seguros Generales, Seg. y Reaseg., S.A. Grupo 06/04/2018 - 50,00% 100,00%
Ibercaja Global International, S.I.C.A.V. Grupo 16/05/2018 100,00% 100,00%
Concessia Cartera y Gestion de Infraest., S.A. Asociada 01/06/2018 2,50% 30,15%

A continuacion se ofrece el detalle de la disminucion al 30 de junio de 2018 de participaciones en entidades
dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas u otras operaciones de naturaleza similar:

% de derechos .
N ) de voto totales Beneflgo /
Denominacién de la entidad (o rama de . % de derechos de voto - (Pérdida)
L . A - Fecha efectiva . en la entidad
actividad) enajenado, escindido o dado de Categoria - enajenados o dados de generado
A de la operacién - con .
baja baja S (miles de
posterioridad a euros)
la enajenacion
CAl Seguros Generales, Seg. y Reaseg., S.A. Asociada / Venta 26/04/2018 100,00% (9.001)
Ibercaja Viajes, S.A. Grupo / Venta 23/05/2018 100,00% 77

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 se han obtenido las autorizaciones
administrativas preceptivas para la materializacién de los acuerdos suscritos en diciembre de 2017, tanto
para la compra de las participaciones representativas del restante 50% de CAIl Seguros Generales, Seguros y
Reaseguros, S.A. como para la posterior venta de la totalidad de las participaciones.
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Informacion segmentada

La méaxima instancia de toma de decisiones para definir los segmentos operativos es el Comité de Direccion
del Grupo. El Grupo ha concluido que no existen segmentos diferenciados ya que los resultados de las
actividades que desarrolla no se examinan de manera independiente por la Direccion, debido a que:

. Los servicios prestados a los clientes no difieren significativamente entre si, por lo que no se justifica
una supervisién diferenciada.

. Las actividades no bancarias (que no incluyen la comercializacion de productos de bancaseguros) no

son significativas.

A continuaciéon se detalla, tanto para el Banco como para el Grupo, la distribucion de los intereses y
rendimientos asimilados por areas geograficas para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de

2018y 2017:
Miles de euros
Area geoarafica Ibercaja Banco Grupo Ibercaja Banco
geeg 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Mercado interior 257.317 290.183 313.870 347.243
Mercado exterior: 8.282 6.045 14.490 13.063
a) Union Europea 7.450 5.261 12.263 11.320
b) Paises O.C.D.E. 569 503 1.972 1.454
c) Resto de paises 263 281 255 289
TOTAL 265.599 296.228 328.360 360.306

Activos financieros

5.1. Desglose de los activos financieros

El desglose de los activos financieros, recogidos en el balance del Banco y en el balance consolidado del
Grupo, en funcion de la naturaleza y categoria de los mismos, al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de

2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018
Activos financieros no Activos Activos
Activos destinados a financieros financieros a Activos
financieros negociacion valorados designados a valor razonable | financieros a
mantenidos para obligatoriamente a valor razonable |con cambios en coste
negociar valor razonable con con cambios en otro resultado amortizado
cambios en resultados resultados global
Derivados 5.966 - - - -
Instrumentos de patrimonio - - - 365.508 -
Valores representativos de deuda - 13.554 - 1.543.716 6.464.103
Préstamos y anticipos - 22.713 - - 32.931.868
Bancos centrales - - - - -
Entidades de crédito - - - - 313.336
Clientela - 22.713 - - 32.618.532
TOTAL BANCO 5.966 36.267 - 1.909.224 39.395.971
Derivados 7.812 - - - -
Instrumentos de patrimonio - 39.372 - 400.542 -
Valores representativos de deuda - 82.693 10.255 7.946.900 6.484.581
Préstamos y anticipos - 22.713 - - 32.430.922
Bancos centrales - - - - -
Entidades de crédito - - - - 418.818
Clientela - 22.713 - - 32.012.104
TOTAL GRUPO 7.812 144.778 10.255 8.347.442 38.915.503
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Miles de euros

31/12/2017
) ) . Activos financieros ) ) .
Activos financieros ) Activos financieros .
) designados a valor ) . Préstamos y
mantenidos para . disponibles para la .
negociar razonable con cambios venta partidas a cobrar
en resultados
Derivados 9.054 - -
Instrumentos de patrimonio - 320.239 -
Valores representativos de deuda 324 4.432.750 2.094.340
Préstamos y anticipos - - 33.258.981
Bancos centrales - - -
Entidades de crédito - - 338.073
Clientela - - 32.920.908
TOTAL BANCO 9.378 4.752.989 35.353.321
Derivados 9.054 - - -
Instrumentos de patrimonio - 41.632 325.681 -
Valores representativos de deuda 324 10.615 10.524.245 2.296.675
Préstamos y anticipos - - 32.723.124
Bancos centrales - - -
Entidades de crédito - - 414.087
Clientela - - - 32.309.037
TOTAL GRUPO 9.378 52.247 10.849.926 35.019.799
5.2.  Activos financieros a valor razonable con camb  ios en otro resultado global

5.2.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio

de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

30/06/2018 01/01/2018 () | 31/12/2017 (**)

Valores representativos de deuda 7.952.576 8.279.487 10.527.316
Activos no deteriorados 7.952.576 8.279.487 10.527.316
Activos deteriorados - -
Instrumentos de patrimonio 400.542 325.681 325.681
Total importe bruto 8.353.118 8.605.168 10.852.997
(Pérdidas por deterioro) (5.676) (6.759) (3.071)
Total importe neto 8.347.442 8.598.409 10.849.926

(*) Saldo al 1 de enero de 2018 tras primera aplicacion de NIIF 9 (Nota 2.2)
(**) Saldos clasificados en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” (Nota 2.2)

La totalidad de las pérdidas por deterioro que se detallan en el cuadro anterior esta relacionada con la
cobertura del riesgo de crédito de valores representativos de deuda, que tiene caracter reversible.

En el primer semestre del ejercicio 2018, el Grupo, sobre la base del ultimo Plan de Negocio aprobado por la
Sociedad de Gestion de Activos procedentes de la Reestructuracion Bancaria (SAREB), ha disminuido el
valor de la participacion que mantiene en esta entidad por importe de 25.733 miles de euros, que se han
registrado con cargo al patrimonio neto consolidado. Al 30 de junio de 2018 la disminucién en el valor
razonable de dicha participaciéon asciende a 41.482 miles de euros, siendo su importe en libros 7.146 miles
de euros (32.879 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
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5.2.2 Cobertura del riesgo de crédito

A continuacion se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del
riesgo de crédito de los valores representativos de deuda durante los periodos de seis meses finalizados el

30 de junio de 2018 y 2017:

Miles de euros
2018
Stage 1 Stage 2 Stage 3 2017
Saldo al 1 de enero 6.759 - - 2.533
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 1.340 - - 258
Recuperacién con abono al resultado del ejercicio (2.417) - - (222)
Utilizaciones - - - 27)
Otros movimientos (6) - - -
Saldo al 30 de junio 5.676 - - 2.542
De los que:

Determinados individualmente - - - -
Determinados colectivamente 5.676 - - 2.542

5.3. Activos financieros a coste amortizado

5.3.1 Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 30 de junio

de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

30/06/2018 | 01/01/2018 (*) | 31/12/2017 (**)

Valores representativos de deuda 6.484.853 4.452.973 2.296.816
Activos no deteriorados 6.484.853 4.452.973 2.296.816
Activos deteriorados - - -
Préstamos y anticipos 33.622.834 33.782.680 33.813.349
Entidades de crédito 418.818 414.087 414.087
Clientela 33.204.016 33.368.593 33.399.262
Activos no deteriorados 30.772.085 30.811.644 30.834.437
Activos deteriorados 2.431.931 2.556.949 2.564.825
Total importe bruto 40.107.687 38.235.653 36.110.165
(Pérdidas por deterioro) (1.192.184) (1.231.739) (1.090.366)
Total importe neto 38.915.503 37.003.914 35.019.799

(*) Saldo al 1 de enero de 2018 tras primera aplicacion de NIIF 9 (Nota 2.2)
(**) Saldos clasificados en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” (Nota 2.2)

5.3.2 Activos deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como activos financieros a
coste amortizado (préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2017) y considerados como
deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Administraciones Publicas residentes 4.233 8.044
Otros sectores residentes 2.419.630 2.548.826
Otros sectores no residentes 8.068 7.955|
2.431.931] 2.564.825|
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5.3.3 Cobertura del riesgo de crédito

A continuacion se presenta el movimiento de las correcciones de valor por deterioro de los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 y el importe acumulado de las mismas al inicio y al final de
dichos periodos, de aquellos instrumentos de deuda clasificados en esta cartera (miles de euros):

Miles de euros
2018
Stage 1 Stage 2 Stage 3 2017
Saldo al 1 de enero 58.672 112.704 1.060.363 1.350.348
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 49.831 31.666 204.679 199.516
Recuperacion con abono al resultado del ejercicio (44.304) (56.146) (120.705) (124.480)
Utilizaciones - - (85.886) (91.208)
Otros movimientos (6.488) 435 (12.637) (7.039)
Saldo al 30 de junio 57.711 88.659 1.045.814 1.327.137
De los que:

Determinados individualmente - 12.314 504.396 660.646
Determinados colectivamente 57.711 76.345 541.418 666.491

El detalle de las pérdidas por deterioro por clases de contrapartes es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Administraciones Publicas residentes 1.573 1.455
Otros sectores residentes 1.187.049 1.084.860
Otros sectores no residentes 3.562 4.051
1.192.184 1.090.366

A continuacion se presentan los distintos conceptos registrados en los periodos de seis meses finalizados el
30 de junio de 2018 y 2017 en el epigrafe “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
modificacién — Activos financieros a coste amortizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

de dichos ejercicios:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017 (*)
Pérdidas por deterioro con abono a correcciones de valor de activos 65.021 75.036
Recuperaciones de activos fallidos (3.771) (7.734)
61.250 67.302

(*) Saldos clasificados en el epigrafe “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor

razonable con cambios en resultados — Préstamos y partidas a cobrar” (Nota 2.2)

5.3.4 Calidad crediticia de la cartera de activos financieros a coste amortizado

A continuacion se detalla la calidad crediticia de la cartera de activos financieros a coste amortizado al 30 de

junio de 2018:
Miles de euros
30/06/2018
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Importe bruto 35.932.638 1.743.118 2.431.931 40.107.687
Correcciones de valor por deterioro de activos 57.711 88.659 1.045.814 1.192.184
Del que: calculadas colectivamente 57.711 76.345 541.418 675.474
Del que: calculadas individualmente - 12.314 504.396 516.710
Importe neto 35.874.927 1.654.459 1.386.117 38.915.503
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Por su parte, la calidad crediticia de la cartera de activos financieros a coste amortizado al 1 de enero de
2018, tras la primera aplicacion de NIIF 9, era la siguiente:

Miles de euros

01/01/2018
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Importe bruto 33.614.785 2.063.919 2.556.949 38.235.653
Correcciones de valor por deterioro de activos 58.672 112.704 1.060.363 1.231.739
Del que: calculadas colectivamente 58.672 96.231 524.892 679.795
Del que: calculadas individualmente - 16.473 535.471 551.944
Importe neto 33.556.113 1.951.215 1.496.586 37.003.914

A continuacion se presenta el movimiento de las exposiciones clasificadas en stage 3 durante el periodo:

Miles de euros

2018
Saldo al 1 de enero 2.556.949
(+) Refinanciaciones y reestructuraciones 80.766
(+) Otras entradas del periodo 153.459
(-) Adjudicaciones (70.964)
(-) Regularizaciones (83.939)
(-) Baja de balance (reclasificacién a fallidos) (71.886)
(+)/(-) Otras variaciones (132.454)
Saldo al 30 de junio 2.431.931

Por otro lado, en lo que respecta a las garantias recibidas y a las garantias financieras concedidas, a
continuacién se detallan al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

30/06/2018 31/12/2017
Valor de las garantias reales 23.949.779 24.350.886
Del que: garantiza riesgos en vigilancia especial 1.319.583 722.531
Del que: garantiza riesgos dudosos 1.663.053 1.793.335
Valor de otras garantias 7.558.015 7.627.724
Del que: garantiza riesgos en vigilancia especial 566.552 300.926
Del que: garantiza riesgos dudosos 647.150 635.809
Total valor de las garantias recibidas 31.507.794 31.978.610

Miles de euros

30/06/2018 31/12/2017
Compromisos de préstamos concedidos 3.111.866 2.951.517
Del que: importe clasificado como dudoso 20.740 28.024
Importe registrado en el pasivo del balance 10.491 6.739
Garantias financieras concedidas 82.618 92.717
Del que: importe clasificado como dudoso 7.499 9.151
Importe registrado en el pasivo del balance 6.420 6.843
Otros compromisos concedidos 840.266 787.297
Del que: importe clasificado como dudoso 34.358 35.203
Importe registrado en el pasivo del balance 21.128 18.074
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5.4. Calidad crediticia de los valores representati

vos de deuda

A continuacion se detalla la concentracion del riesgo por calidad crediticia de los valores representativos de
deuda en base al rating de la contraparte al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

30/06/2

018

Activos financieros no
destinados a
negociacion valorados
obligatoriamente a

Activos financieros
designados a valor
razonable con

Activos financieros
a valor razonable
con cambios en

Activos financieros
a coste amortizado

cambios en otro resultado
valor razonable con
) resultados global
cambios en resultados
AAA | AA 30.463 - 147.752 12.149
A 31.919 6.225 5.268.826 4.441.214
BBB 20.311 2.131 2.442.424 1.974.470
BB - 1.899 87.898 56.748
B - - - -
CCC - - - -
Sin calificacion - - - -
Total 82.693 10.255 7.946.900 6.484.581

Miles de euros

31/12/2

017

Activos financieros
mantenidos para

Activos financieros
designados a valor
razonable con

Activos financieros
disponibles para la

Préstamos y
partidas a cobrar

negociar cambios en venta
resultados
AAA | AA 20 - 132.506 37.694
A 304 6.414 5.532.189 175.414
BBB - 2.322 4.699.081 2.047.799
BB - 1.879 160.469 35.768
B - - - -
CCcC - - - -
Sin calificacion - - - -
Total 324 10.615 10.524.245 2.296.675
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Pasivos financieros

6.1  Desglose de los pasivos financieros

El desglose de los pasivos financieros recogidos en el balance del Banco y en el balance consolidado del
Grupo, en funcién de la naturaleza y categoria de los mismos, al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de

2017 es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2018

Pasivos financieros
mantenidos para negociar

Pasivos financieros a
coste amortizado

Derivados 6.862 -
Posiciones cortas - -
Depésitos - 40.534.926
Bancos centrales - 3.349.659
Entidades de crédito - 1.253.622
Clientela - 35.931.645
Valores representativos de deuda emitidos - 1.213.899
Otros pasivos financieros - 627.710
TOTAL BANCO 6.862 42.376.535
Derivados 9.736 -
Posiciones cortas - -
Dep6sitos - 38.837.549
Bancos centrales - 3.349.659
Entidades de crédito - 1.261.310
Clientela - 34.226.580
Valores representativos de deuda emitidos - 1.686.031
Otros pasivos financieros - 724.930
TOTAL GRUPO 9.736 41.248.510

Miles de euros

31/12/2017

Pasivos financieros
mantenidos para negociar

Pasivos financieros a
coste amortizado

Derivados 7.301 -
Posiciones cortas - -
Depésitos - 41.519.151
Bancos centrales - 3.353.508
Entidades de crédito - 1.228.568
Clientela - 36.937.075
Valores representativos de deuda emitidos - 1.242.260
Otros pasivos financieros - 716.322
TOTAL BANCO 7.301 43.477.733
Derivados 7.301 -
Posiciones cortas - -
Depésitos - 39.666.819
Bancos centrales - 3.353.508
Entidades de crédito - 1.236.216
Clientela - 35.077.095
Valores representativos de deuda emitidos - 1.827.266
Otros pasivos financieros - 776.810
TOTAL GRUPO 7.301 42.270.895
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6.2

Emisiones, recompras o reembolsos de valores rep

resentativos de deuda

El detalle y movimiento de las emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda,

realizados en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017, es el siguiente:

Miles de euros
) (+/-) Ajustes
Recompras por tipo de
Saldo al (+) o cambio y Saldo al
01/01/2018 Emisiones reembolsos otros 30/06/2018

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE, que han requerido del registro de un folleto

informativo. 1.827.266 - (158.161) 16.926 1.686.031
Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE que no han requerido del registro de un

folleto informativo - - - - -
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de un

estado miembro de la UE - - - - -
TOTAL 1.827.266 - (158.161) 16.926 1.686.031

Miles de euros
“) (+/-) Ajustes
Recompras por tipo de
Saldo al (+) o cambio y Saldo al
01/01/2017 Emisiones reembolsos otros 30/06/2017

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE, que han requerido del registro de un folleto

informativo. 1.922.457 - (44.060) 11.527 1.889.924
Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la UE que no han requerido del registro de un

folleto informativo 224.795 - (223.600) (1.195) -
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de un

estado miembro de la UE - - - - -
TOTAL 2.147.252 - (267.660) 10.332 1.889.924

Con fecha 24 de marzo de 2017 el Banco Central Europeo autoriz6 a Ibercaja Banco la amortizacion
anticipada de 224 millones de euros de las obligaciones contingentemente convertibles (CoCos), cuya
materializacion estaba prevista para diciembre de 2017. Con el referido reembolso anticipado, la Sociedad
reintegré en su totalidad las ayudas publicas recibidas por Banco Grupo Cajatres, que fueron de 407 millones

de euros.

Al 30 de junio de 2018 y 2017 no existian valores representativos de deuda que a dichas fechas hubieran
sido emitidos por entidades asociadas o por terceros (ajenos al Grupo lbercaja Banco) y que estuvieran
garantizados por el Banco o cualquier otra entidad del Grupo Ibercaja Banco.

La relacion de Entidades del Grupo Ibercaja Banco emisoras de deuda es la siguiente:

Denominacion Relacion Pais

Ibercaja Banco, S.A. Matriz Esparfia
Las calificaciones crediticias otorgadas son las siguientes:
. Ibercaja Banco, S.A.

Fecha Corto plazo Largo plazo Perspectiva
Entidad 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Standard & Poors Mayo 2018 Agosto 2017 B B BB+ BB+ Positiva Positiva
Moody's Mayo 2018 Mayo 2017 NP NP Ba3 Ba3 Estable Estable
Fitch Ratings Mayo 2018 Abril 2017 B B BB+ BB+ Positiva Positiva
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No existen emisiones de valores representativos de deuda realizadas en el periodo comprendido entre el
inicio del ejercicio econémico y el 30 de junio de 2018 y 2017.

La relacion de recompras o reembolsos de valores representativos de deuda realizadas en el periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio econdmico y el 30 de junio de 2018 es la siguiente:

Importe

Emisién Cadigo ISIN Fecha recompra o Tipo Qe Mer_cadc_)'de Garantias
interés cotizacion
reembolso
13 emisién Obligaciones Subordinadas Ibercaja ES0214954135 20/04/2018 45.414 0,542% Mercado AIAF (a)
Bonos de Titulizacién TDA Ibercaja Banco *) En.-Jun. 2018 112.747 (**) Mercado AIAF (b)
158.161

(*) Para cada emisién de bonos o pagarés realizada en cada programa y que presenta el mismo vencimiento, se asigna un unico c6digo ISIN.
(**) Tipo de interés de referencia (EURIBOR a 3 meses) méas el margen aplicable a cada emision.
Respecto a las garantias otorgadas: (a) Patrimonio de Ibercaja Banco y (b) Cartera hipotecaria.

La relacion de recompras o reembolsos de valores representativos de deuda realizadas en el periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio econdmico anterior y el 30 de junio de 2017 es la siguiente:

Importe

Emisién Cadigo ISIN Fecha recompra o Tipo fje Merf:ad(.),de Garantias
reembolso interés cotizacion
Bonos subordinados convertibles C3 (CoCos) - 24/03/2017 223.600 9,75% - -
Bonos de Titulizacién TDA Ibercaja Banco * En.-Jun. 2017 44.060 (**) Mercado AIAF (b)
267.660

(*) Para cada emisién de bonos o pagarés realizada en cada programa y que presenta el mismo vencimiento, se asigna un unico c6digo ISIN.
(**) Tipo de interés de referencia (EURIBOR a 3 meses) méas el margen aplicable a cada emisién.
Respecto a las garantias otorgadas: (a) Patrimonio de Ibercaja Banco y (b) Cartera hipotecaria.

Activos tangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance consolidado para el periodo de seis meses finalizado el 30

de junio de 2018 ha sido el siguiente:

Miles de euros

. Cedido en
De uso propio irl]rxg[)s”'g:gz arrendam_iento Total
operativo
Coste
Saldos al 1 de enero de 2018 1.321.589 609.534 33.398 | 1.964.521
IAdiciones 15.772 2.919 8.926 27.617
Bajas por enajenaciones o por otros medios (14.319) (30.488) - (44.807)
Otros traspasos y otros movimientos 180 (3.310) - (3.130)
Saldos al 30 de junio de 2018 1.323.222 578.655 42.324 | 1.944.201
/Amortizacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2018 (705.204) (134.656) (7.850) | (847.710)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 4.668 3.694 - 8.362
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (11.384) (4.586) (2.184) (18.154)
Otros traspasos y otros movimientos (1.775) 480 - (1.295)
Saldos al 30 de junio de 2018 (713.695) (135.068) (10.034) | (858.797)
Pérdidas por deterioro
Saldos al 1 de enero de 2018 (956) (86.441) - (87.397)
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio (81) (119) - (200)
Recuperacion con abono a resultados - 6 - 6
Otros traspasos y otros movimientos 497 9.015 - 9.512
Saldos al 30 de junio de 2018 (540) (77.539) - (78.079)
/Activo tangible neto
Saldos al 1 de enero de 2018 615.429 388.437 25.548 | 1.029.414
Saldos al 30 de junio de 2018 608.987 366.048 32.290 | 1.007.325
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El movimiento habido en este epigrafe del balance consolidado para el periodo de seis meses finalizado el 30

de junio de 2017 fue el siguiente:

Miles de euros
. Inversiones Cedldolen
De uso propio inmobiliarias arrendam_lento Total
operativo
Coste
Saldos al 1 de enero de 2017 1.351.284 673.664 30.030 | 2.054.978
IAdiciones 12.833 - 559 13.392
Bajas por enajenaciones o por otros medios (24.674) (5.476) - (30.150)
Otros traspasos y otros movimientos - (2.624) - (2.624)
Saldos al 30 de junio de 2017 1.339.443 665.564 30.589 | 2.035.596
IAmortizacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2017 (716.310) (134.745) (6.563) | (857.618)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 11.976 1.253 - 13.229
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (12.012) (4.992) (1.912) (18.916)
Otros traspasos y otros movimientos (1.019) - - (1.019)
Saldos al 30 de junio de 2017 (717.365) (138.484) (8.475) | (864.324)
Pérdidas por deterioro
Saldos al 1 de enero de 2017 (1.501) (103.471) - | (104.972)
Dotacion con cargo a resultados del ejercicio (220) - - (220)
Recuperacion con abono a resultados - 2.352 - 2.352
Otros traspasos y otros movimientos 219 1.746 - 1.965
Saldos al 30 de junio de 2017 (1.502) (99.373) - | (100.875)
IActivo tangible neto
Saldos al 1 de enero de 2017 633.473 435.448 23.467 | 1.092.388
Saldos al 30 de junio de 2017 620.576 427.707 22.114 | 1.070.397

Provisiones

A continuacién se muestra el detalle de las provisiones registradas en los
consolidados al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

epigrafes de los balances

Miles de euros

30/06/2018 31/12/2017
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 120.586 120.751
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 2.780 3.863
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 12.596 12.814
Compromisos y garantias concedidos 38.039 31.656
Restantes provisiones 190.810 203.695
364.811 372.779

La composicion del epigrafe de "Restantes provisiones" es la siguiente:

] Una parte significativa del saldo se corresponde con el coste laboral de los expedientes de regulacion
de empleo de los ejercicios 2013, 2014, 2015 y 2017 pendiente de desembolso (76.890 miles de euros

al 30 de junio de 2018 y 65.701 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
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] En relacién al posible impacto de la devolucion de las cantidades percibidas como consecuencia de la
aplicacién de las denominadas clausulas suelo, bien como consecuencia de la hipotética anulacion por
los tribunales de las clausulas suelo, bien por aplicacion del Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de enero,
de medidas de proteccion de consumidores en materia de clausulas suelo, la Sociedad mantiene
provisiones constituidas para cubrir un hipotético riesgo legal derivado de la potencial eliminacién de
clausulas suelo en préstamos hipotecarios que cubririan, en su caso, el importe maximo estimado que
asciende a 56 millones de euros al 30 de junio de 2018.

Ni la Sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea publicada el dia 21 de diciembre 2016 ni el
Real Decreto Ley 1/2017, de 20 de enero, presuponen ni prejuzgan la validez de las clausulas suelo de
los contratos hipotecarios de la Sociedad, que desarrolla su actividad con firme vocacion de
transparencia en las relaciones con sus clientes.

] El resto del saldo se corresponde con la cobertura de otros riesgos ordinarios del negocio de la
Sociedad.

Patrimonio Neto

Durante el primer semestre del ejercicio 2018 no se ha producido ninguna otra variacion cuantitativa o
cualitativa en los recursos propios del Grupo, mas alla de las que se indican en el estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado y en el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado.

Con fecha 27 de marzo de 2018, Ibercaja Banco, S.A. fij6 los términos econémicos de una emision de
participaciones preferentes con mecanismo de reduccién de principal por un importe nominal de 350 millones
de euros. Las Participaciones Preferentes se emitieron a la par y tienen una remuneracion, que se pagara
trimestralmente, del 7% anual hasta el 6 de abril de 2023. A partir de entonces, la remuneracion se revisara
cada cinco afios aplicando un margen del 6,809% al tipo swap a 5 afios (5 year Mid-Swap Rate). En cualquier
caso, el pago de dicha remuneracién esta sujeto a ciertas condiciones y es ademas discrecional por parte del
emisor.

Las Participaciones Preferentes son perpetuas, sin perjuicio de que podrian ser amortizadas en determinadas
circunstancias a opcion de la Entidad. Adicionalmente, el valor nominal de cada una de ellas podra ser
reducido hasta un importe de 0,01 euros si el ratio de capital de nivel 1 ordinario del Grupo Ibercaja (Common
Equity Tier 1 o CET1) se situase por debajo del 5,125%. El desembolso y cierre de esta emisién se realizé el
6 de abril de 2018, y ha sido admitida a cotizacion y negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija.

Esta emisién de participaciones preferentes cuenta con la autorizacién del Supervisor competente para su
clasificacion como recursos propios computables de primera categoria (Nota 2.7).

El devengo y pago del dividendo asociado a estos instrumentos se reconoce contra el epigrafe “Otras
reservas” del patrimonio neto consolidado.
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10.

Valor razonable de los activos y pasivos financi eros

A continuacion, se detalla el valor razonable de los activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2018 y 31
de diciembre de 2017, comparado con su correspondiente valor en libros reflejado en el balance a esa misma
fecha; asimismo, se incluye un desglose del valor razonable en funcién del sistema de valoracién (niveles 1, 2
y 3):

Miles de euros
30/06/2018
Total Valor Jerarquia valor razonable
balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y

otros dep6sitos a la vista 1.503.432 | 1.503.432 -| 1.503.432 -
Activos financieros mantenidos para negociar 7.812 7.812 - 7.678 134
Activos financieros no destinados a negociacién

valorados obligatoriamente a valor razonable

con cambios en resultados 144.778 144.778 108.511 - 36.267
Activos financieros designados a valor razonable

con cambios en resultados 10.255 10.255 10.255 - -
Activos financieros a valor razonable con cambios

en otro resultado global 8.347.442 | 8.347.442| 8.027.717 119.415 200.310
Activos financieros a coste amortizado 38.915.503 | 41.958.707 | 4.316.474| 2.607.325| 35.034.908

Del que: Riesgo Soberano 4.842.268 | 4.815.839| 4.185.396 331.365 299.078
Derivados — contabilidad de coberturas 167.491 167.491 - 167.491 -
Total activos financieros 49.096.713 | 52.139.917 | 12.462.957 | 4.405.341 | 35.271.619
Pasivos financieros mantenidos para negociar 9.736 9.736 - 9.284 452
Pasivos financieros a coste amortizado 41.248.510 | 41.433.534 -| 41.433.534 -
Derivados — contabilidad de coberturas 120.157 120.157 - 120.157 -
Total pasivos financieros 41.378.403 | 41.563.427 - | 41.562.975 452
Miles de euros
31/12/2017
Total Valor Jerarquia valor razonable
balance razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y

otros dep6sitos a la vista 3.512.477| 3.512.477 -| 3.512.477 -
Activos financiero mantenidos para negociar 9.378 9.378 304 7.800 1.274
Activos financieros designados a valor razonable

con cambios en resultados 52.247 52.247 52.247 - -
Activos financieros disponibles para la venta 10.849.926 | 10.849.926 | 10.230.424 386.014 233.488
Préstamos y partidas a cobrar 35.019.799 | 37.653.858 -| 3.870.038 | 33.783.820
Derivados — contabilidad de coberturas 187.456 187.456 - 187.456 -
Total activos financieros 49.631.283 | 52.265.342 | 10.282.975 7.963.785 | 34.018.582
Pasivos financieros mantenidos para negociar 7.301 7.301 - 4.843 2.458
Pasivos financieros a coste amortizado 42.270.895 | 42.449.778 -| 42.449.778 -
Derivados — contabilidad de coberturas 106.702 106.702 - 106.702 -
Total pasivos financieros 42.384.898 | 42.563.781 - | 42.561.323 2.458

Los criterios utilizados en la determinacién de los valores razonables han sido los siguientes:

. Nivel 1: utilizando los precios cotizados en mercados activos para los instrumentos financieros.

. Nivel 2: utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas
de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado directa o

indirectamente observables.

. Nivel 3: utilizando técnicas de valoracion en las que algun input significativo no esti basado en datos de
mercado observables.
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En particular las técnicas de valoracion utilizadas en los niveles 2 y 3, asi como las hipotesis consideradas,
para la determinacion de los valores razonables han sido:

. Valores representativos de deuda y permutas financieras de tipos de interés: Se han utilizado técnicas
de valoraciéon basadas en el descuento de los flujos, utilizando la curva de tipos de interés y el spread
de mercado para instrumentos similares.

. Opciones: se valoran mediante la aplicacion de modelos aceptados como estandares en el mercado. En
aquellos casos en los que no se disponga de un modelo de valoracion se valoraran mediante la
cotizacion facilitada por las contrapartes.

. Instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable: En general su valor razonable se obtiene por
descuento de los flujos de efectivo estimados, los cuales se derivan de los planes de negocio de las
empresas participadas para un periodo generalmente de cinco afios, calculando para el periodo restante
un valor residual. Estos flujos se han descontado usando tipos de mercado y ajustados al coste medio
de capital.

El importe del valor razonable de la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global (cartera de activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2017)
recoge aquellos instrumentos financieros para los que el Grupo estima que el coste histdrico es una
estimacion adecuada del valor razonable de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.3 cuyo
importe asciende a 44.805 miles de euros al 30 de junio de 2018 (76.125 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017). Estos instrumentos no cotizan en un mercado organizado y no se dispone de
informacion suficiente para la determinacién del valor razonable, debido a que se trata de
participaciones en las que se ha realizado una inversion individual no significativa y a que no existen
transacciones recientes sobre dichos instrumentos que permitan fijar una referencia para el valor
razonable. En todo caso, se realiza un analisis individualizado para identificar posibles indicios de
disminucion en el valor de la participacion, registrando en su caso las posibles disminuciones de valor
con cargo al patrimonio neto consolidado.

. Activos financieros a coste amortizado — Préstamos y anticipos - Clientela: La técnica de valoracion
utilizada se ha basado en el descuento de los flujos futuros estimados, considerando las fechas de
vencimiento y de repreciacion, calculando los intereses a partir de la curva de tipos de interés del
interbancario. Adicionalmente se ha tenido en cuenta una amortizacién anticipada del 5% del importe
total. Este porcentaje esta basado en informacion histérica del Grupo y es utilizado en la gestion interna.

El impacto de un incremento de 100 puntos basicos en la curva de tipos de interés del interbancario
supondria una reduccién del valor razonable del 1,18%.

En este caso se estima que no existen diferencias significativas por riesgo de crédito entre el valor
contable del crédito a la clientela y su valor razonable ya que el Grupo ha cuantificado el nivel de
provisiones por riesgo de crédito para su cartera conforme a la normativa contable que le es de
aplicaciéon y que se considera suficiente para cubrir dicho riesgo. No obstante, dado que no existe un
mercado para dichos activos financieros, el importe por el que pudieran intercambiarse entre partes
interesadas podria resultar distinto a su valor neto registrado ya que el potencial adquirente tendria en
cuenta las pérdidas esperadas y contabilizadas siguiendo la normativa contable aplicable y su mejor
estimacion de las que podria haber en el futuro.

. Depositos de la clientela: La técnica de valoracion utilizada ha sido el descuento de los flujos futuros
estimados, considerando las fechas de vencimiento y de repreciacién, calculando los intereses a partir
de la curva de tipos de interés del interbancario.

. Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados: Se han valorado utilizando
precios o spread de mercado de instrumentos similares.
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Las causas por las que pueden existir diferencias entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros son las siguientes:

. En los instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento varia en funcién de la
evolucion de los tipos de interés de mercado. La variacion es superior cuanto mayor sea la vida residual
del instrumento.

. En los instrumentos emitidos a tipo variable el valor razonable puede diferir del valor contable si los
margenes respecto al tipo de interés de referencia han variado desde la emision del instrumento. Si los
margenes se mantienen constantes, el valor razonable coincide con el valor contable sélo en las fechas
de repreciacion. En el resto de fechas existe riesgo de tipo de interés para los flujos que ya estan
determinados.

El Grupo realiza un andlisis para evaluar si los niveles de jerarquia de valor razonable en los que se clasifican
los instrumentos financieros pueden haber variado. En caso de que se produzcan transferencias entre dichos
niveles, se considera que éstas se han producido al final del trimestre en que se han identificado. En el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 no ha habido
instrumentos financieros que hayan dejado de valorarse con criterios de nivel 2 y 3 y hayan pasado a
valorarse con criterios del nivel 1.

En el caso de determinados instrumentos financieros (fundamentalmente la cartera de activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, la cartera de activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados y la operativa relacionada con
derivados financieros), sus cambios en el valor razonable tienen contrapartida en la cuenta de resultados. El
detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias producido por los cambios en el valor razonable es el
siguiente, clasificado en funcion del nivel de jerarquia del valor razonable en los que se encuentran los
instrumentos financieros:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Nivel 1 (287) 535
Nivel 2 338 1.716
Nivel 3 (390) (246)
(339) 2.005
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A continuacion, dentro de la jerarquia de valor razonable para valoraciones de Nivel 3, se ofrece una
conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio
de 2018 y 2017, revelando de forma separada los cambios durante el ejercicio atribuibles a lo siguiente:

Miles de euros

Activos .
) h Activos
Acti flcr;ant_ueré)s no financieros a Pasivos
_Activos estinados a valor financieros
financieros negociacion :
. . razonable con | mantenidos
mantenidos valorados oblig. a cambios en para
para negociar valor razo_nable otro resultado negociar
con cambios en
global
resultados
Saldo al 1 de enero de 2018 1.274 38.134 233.488 2.458
Resultados reconocidos en la cuenta de pérdidas
y ganancias y/o en el estado de ingresos y
gastos reconocidos (314) (348) (26.410) (346)
Compras - - 118 -
Ventas - (44) (3.057) -
Emisiones - - - -
Liquidaciones y vencimientos (711) (3.247) (3.829) (711)
Transferencias desde o hacia el nivel 3 dentro o
fuera de las carteras descritas (115) 1.772 - (949)
Saldo al 30 de junio de 2018 134 36.267 200.310 452
Miles de euros
Activos Activos Pasivos
financieros financieros financieros
mantenidos disponibles para mantenidos
para negociar la venta para negociar
Saldo al 1 de enero de 2017 5.447 159.082 6.911
Resultados reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
y/o en el estado de ingresos y gastos reconocidos 345 (320) 272
Compras 193 - 163
Ventas - (6.035) -
Emisiones - - -
Liquidaciones y vencimientos (2.893) - (2.891)
Transferencias desde o hacia el nivel 3 dentro o fuera de las
carteras descritas - - R
Saldo al 30 de junio de 2017 3.092 152.727 4.455

Los pasivos y activos financieros mantenidos para negociar, cuyo valor razonable corresponde al nivel 3 de la
jerarquia, estan relacionados, respectivamente, con los derivados implicitos en depositos estructurados
contratados con clientes y con los derivados contratados con contrapartes para cubrir el riesgo de los
mencionados derivados implicitos. Tal como se observa en el cuadro incluido al comienzo de esta Nota,
existe una compensacion entre el valor de ambos derivados, ya que tienen las mismas caracteristicas y
practicamente los mismos nominales. La Sociedad valora ambos derivados de acuerdo con las cotizaciones

que le ofrece la contraparte.

En cuanto a los instrumentos financieros clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global (activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2017), la mayor
parte del saldo se corresponde con inversiones en una entidad aseguradora y en fondos de capital riesgo.
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11.

La inversion en la aseguradora se ha obtenido a partir de las estimaciones de flujos de efectivo futuros
basadas en las proyecciones de negocio hasta el ejercicio 2021, calculando para el periodo restante un valor
residual el cual se ha determinado considerando un flujo de caja distribuible de 84 millones de euros y una
tasa de crecimiento de este flujo del 0%. Estos flujos se han descontado usando tipos de mercado y ajustados
al coste medio de capital, con una tasa del 10,6%.

El valor razonable de las inversiones en los fondos de capital riesgo se determina de acuerdo a las
valoraciones que proporciona periédicamente la entidad gestora de los mismos. Los criterios de valoracion se
basan con caracter general en las directrices marcadas por la EVCA (European private equity Venture Capital
Association).

Teniendo en cuenta los importes de estas inversiones, el Grupo considera que las modificaciones que se
producirian en su valor razonable, como consecuencia de cambios posibles en las variables que determinan
dicho valor, en ningln caso tendrian un impacto significativo en los resultados, en los activos totales y en el
patrimonio neto del Grupo.

Informacion sobre plantilla media y nimero de o ficinas

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media de la Entidad matriz y del Grupo para los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017:

Ibercaja Banco Grupo Ibercaja Banco
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Hombres 2.778 3.056 2.936 3.229
Mujeres 2.467 2.559 2.605 2.710
5.245 5.615 5.541 5.939

Al 30 de junio de 2018 el nimero de oficinas asciende a 1.119 (1.244 al 30 de junio de 2017), todas ellas en
territorio espafiol.
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12.

Remuneraciones percibidas por los Administrador es vy la Alta Direccién

12.1. Remuneraciones al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad, en su calidad de Consejeros, incluyendo dietas por asistencia y
desplazamiento a sesiones del Consejo de Administracion y sus comisiones, asi como a sesiones de los
organos de administracion de sociedades del Grupo, durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2018 y 2017:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017

Concepto retributivo
Retribucion fija 369 371
Retribucién variable 70 108
Dietas 264 160
Atenciones estatutarias - -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - -
Otros - -

703 639
Otros beneficios
Anticipos - -
Créditos concedidos 669 64
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones - -
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas - -
Primas de seguros de vida 33 29
Garantias constituidas a favor de los Consejeros - -

702 93

12.2. Remuneraciones a la Alta Direccién

A efectos de la elaboracion de los Estados financieros intermedios, se ha considerado como personal de Alta
Direccion a quien ha desempefiado el cargo de Consejero Delegado, asi como a los empleados del equipo
directivo (Comité de Direccion de Ibercaja Banco), que figuran detallados en el “Informe Anual” del ejercicio
2017. No obstante, se incluye en el total de las remuneraciones la percibida por miembros del Comité de
Direccion, aunque no hayan desarrollado su actividad durante el periodo completo sujeto a informacién.

Al 30 de junio de 2018, el Comité de Direccion (incluyendo el Consejero Delegado) esta formado por 12
personas, colectivo identificado como Alta Direccion (12 personas al 30 de junio de 2017).

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas por la Sociedad en favor de la Alta
Direccion, tal y como se ha definido anteriormente, durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2018 y 2017:

Miles de euros

30/06/2018 30/06/2017

| Total remuneraciones recibidas por los directivos 1.324 1.424
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Transacciones con partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 12 en relacion con las remuneraciones percibidas por los
Administradores y la Alta Direccion, a continuacion se presentan las transacciones con partes vinculadas
realizadas durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, de acuerdo a lo establecido en
el apartado tercero de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre:

Miles de euros
Personas,
Accionistas Administradores | sociedades o | Otras partes
significativos y Directivos entidades del | vinculadas
grupo

Total

GASTOS E INGRESOS:

1) Gastos financieros 68 6 1 211 286
2) Contratos de gestion o colaboracion 429 - - - 429
3) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
4) Arrendamientos - - - - -
5) Recepcion de servicios - - - R -
6) Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - -
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables

o de dudoso cobro - - - - -
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - -
9) Otros gastos - - - R -
GASTOS 497 6 1 211 715

10) Ingresos financieros - 39 47 - 86
11) Contratos de gestién o colaboracién 185 - - - 185
12) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
13) Dividendos recibidos - - - B -
14) Arrendamientos - - - - -
15) Prestacion de servicios - 4 - B 4
16) Venta de bienes (terminados o en curso) - - - - -
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos - - - - -
18) Otros ingresos - - - - -
INGRESOS 185 43 47 - 275

Miles de euros

Personas,
Accionistas Administradores | sociedades o |Otras partes T
A S : ; otal
significativos y Directivos entidades del | vinculadas
grupo

OTRAS TRANSACCIONES
Compra de activos tangibles, intangibles u otros activos - - - - -
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de

capital (prestamista) - 534 - - 534
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - 32 - - 32

Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos

de arrendamiento (arrendador) - - - - R
Venta de activos tangibles, intangibles u otros activos - - - B B
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones

de capital (prestatario) - 155 - - 155
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - - R
Amortizacién o cancelacion de préstamos y contratos

de arrendamiento (arrendatario) - - - - R
Garantias y avales prestados - - - R R
Garantias y avales recibidos - - - - R
Compromisos adquiridos - - - R R
Compromisos/Garantias cancelados - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos 15.365 - - - 15.365
Otras operaciones - - - R R
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Las transacciones con partes vinculadas realizadas durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2017 son las siguientes:

Miles de euros

Accionistas
significativos

Administradores
y Directivos

Personas,
sociedades o
entidades del

grupo

Otras partes
vinculadas

Total

GASTOS E INGRESOS:

1) Gastos financieros

2) Contratos de gestién o colaboracién

3) Transferencias de |1+D y acuerdos sobre licencias

4) Arrendamientos

5) Recepcion de servicios

6) Compra de bienes (terminados o en curso)

7) Correcciones valorativas por deudas incobrables
o de dudoso cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos

9) Otros gastos

111

362

GASTOS

794

10) Ingresos financieros

11) Contratos de gestién o colaboracion

12) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias
13) Dividendos recibidos

14) Arrendamientos

15) Prestacion de servicios

16) Venta de bienes (terminados o en curso)

17) Beneficios por baja o0 enajenacion de activos

18) Otros ingresos

393
184

INGRESOS

Miles de euros

Accionistas
significativos

Administradores
y Directivos

Personas,
sociedades o
entidades del

grupo

Otras partes
vinculadas

Total

OTRAS TRANSACCIONES

Compra de activos tangibles, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador)

Venta de activos tangibles, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacién préstamos y aportaciones
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

Amortizacion o cancelacion de préstamos y contratos
de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/Garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones
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14.

Cuenta de pérdidas y ganancias

14.1. Ingresos por intereses y otros ingresos simil ares

El desglose de los ingresos por intereses y otros ingresos similares de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado, en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Activos financieros mantenidos para negociar 2 9
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en resultados 16
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 67 1.805
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 71.796
Activos financieros disponibles para la venta 100.643
Activos financieros a coste amortizado 262.179
Préstamos y partidas a cobrar 242.876
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 24.473
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés (15.891) (22.881)
Otros activos 2.573 36
Ingresos por intereses de pasivos 7.618 13.345
328.360 360.306

14.2. Gastos por intereses

El detalle de los gastos por intereses de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, clasificados
atendiendo a la cartera que los han originado, en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y
2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017

Pasivos financieros a coste amortizado 80.742 107.486
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés (44.332) (51.012)
Contratos de seguros 8.356 21.464
Otros pasivos 3.811 2.339
Gastos por intereses de activos 2.769 1.287

51.346 81.564

14.3. Ingresos por dividendos

El importe registrado en este epigrafe corresponde en su totalidad a dividendos de instrumentos de
patrimonio de la cartera de Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (cartera
de Activos financieros disponibles para la venta al 30 de junio de 2017) que ascienden a 9.471 miles de euros
al 30 de junio de 2018 (10.992 miles de euros al 30 de junio de 2017).
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14.4. Ingresos por comisiones

A continuacioén se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio 2018 y 2017, clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se ha

originado:

Miles de euros

30/06/2018 30/06/2017

Comisiones por riesgos contingentes 4.879 4.066
Comisiones por compromisos contingentes 2.003 1.995
Comisiones por cambio de divisas y billetes de bancos extranjeros 136 152
Comisiones por servicios de cobros y pagos 56.447 56.225
Comisiones por servicios de valores 18.035 7.178
Comisiones por comercializacién de productos financieros no bancarios 96.199 100.077
Otras comisiones 16.900 16.176

194.599 185.869

14.5. Gastos por comisiones

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio 2018 y 2017 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se ha

originado:

Miles de euros

30/06/2018 30/06/2017
Comisiones cedidas a otras entidades 3.309 3.026
Comisiones pagadas por operaciones con valores 1.034 970
Otras comisiones 3.425 2.651
7.768 6.647

14.6. Resultado de operaciones financieras neto

El desglose de los resultados de operaciones financieras de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y 2017, en
funcién de las carteras de instrumentos financieros que los originan, es el siguiente:

Miles de euros

30/06/2018 30/06/2017

Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activo sy pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultad  0s, netas 35.431 103.485
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 33.639
Activos financieros disponibles para la venta 106.865
Activos financieros a coste amortizado 1.693
Préstamos y partidas a cobrar (3.505)
Otros 99 125
Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financiero s mantenidos para negociar,
netas 197 758
Ganancias/pérdidas por activos financieros no desti nados a negociacién
valorados obligatoriamente a valor razonable con ca  mbios en resultados , netas (573)
Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financiero s designados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 401 627
Ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad d e coberturas, netas 37 1.247
Ajustes realizados sobre instrumentos cubiertos (cobertura de valor razonable) (3.052) (13.258)
Derivados de cobertura (cobertura de valor razonable) 3.089 14.505

35.493 106.117
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14.7. Otros ingresos de explotacion

El desglose del epigrafe de Otros ingresos de explotacion de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017

Ingresos de las inversiones inmobiliarias 4.681 6.124
Ingresos de otros arrendamientos operativos 3.658 3.120
Ventas e ingresos por prestaciones de servicios 3.651 5.964
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 5.811 5.611
Otros conceptos 3.469 1.027

21.270 21.846

14.8. Otros gastos de explotacién

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacién de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Gastos por explotacién de inversiones inmobiliarias 868 1.054
Contribucion al Fondo de Resolucion Nacional 11.538 11.809
Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos 3.491 3.596
Otros conceptos 11.680 9.137
27.577 25.596

14.9. Gastos de administracion

14.9.1 Gastos de personal

El desglose de los gastos de personal en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y 2017

es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Sueldos y salarios 140.792 147.579
Seguridad Social 33.884 36.431
Aportaciones a fondos de pensiones y pélizas de seguros 9.758 9.158
Indemnizaciones por cese 55.514 71.621
Otros gastos de personal 965 1.014
240.913 265.803

En mayo de 2017, la Direccién de Ibercaja y los representantes de los empleados, dentro de un expediente
de regulacién de empleo, llegaron a un acuerdo que contemplaba un plan de bajas incentivadas voluntarias a
las que podian optar 590 empleados que por razones de edad o cierre del centro laboral decidieran rescindir
su contrato.

Las salidas hasta un maximo del 65% de estos empleados se produjeron escalonadamente hasta diciembre
de 2017. Con fecha 28 de marzo de 2018, de acuerdo con las necesidades empresariales y de acuerdo con
la evolucion del proceso de reestructuracion, el Consejo de Administracion de Ibercaja Banco aprobé la
implementacion del resto de extinciones pactadas pendientes que se han acometido en los seis primeros
meses del ejercicio 2018.

Este plan ha supuesto el registro de gastos de personal por un importe de 55.500 miles de euros en la cuenta

de pérdidas y ganancias intermedia consolidada, con contrapartida en el epigrafe de provisiones del pasivo
del balance consolidado (71.621 miles de euros al 30 de junio de 2017) (Nota 8).
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14.9.2 Otros gastos de administracién

El detalle de los otros gastos de administracion en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018
y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017

De inmuebles, instalaciones y material de oficina 21.912 23.374
Mantenimiento de equipos, licencias, trabajos y programas informéaticos 13.110 12.007
Comunicaciones 8.182 9.483
Publicidad y propaganda 2.768 3.375
Contribuciones e impuestos 8.405 8.998
Otros gastos de gestion y administracion 40.512 45.100

94.889 102.337

14.10. Deterioros de valor y reversiones de deterio  ro de valor de activos no financieros

A continuacion se desglosan los deterioros de valor y reversiones de deterioro de valor de activos no
financieros durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y 2017:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017

Activos tangibles 194 (2.132)
Inmovilizado material 81 220
Inversiones inmobiliarias 113 (2.352)
Activos intangibles - -
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles - -
Otros 1.583 5.812

1.777 3.680

14.11. Ganancias y pérdidas al dar de baja en cuent as activos no financieros, netas

El desglose de las ganancias y pérdidas netas al dar de baja en cuentas activos no financieros en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Ganancias (pérdidas) por enajenacién de activos no clasificados como no corrientes en
venta 1.358 (738)
Ganancias (pérdidas) por venta de participaciones 77 7.908
Ganancias (pérdidas) por otros conceptos 4 (60)
1.431 7.110

14.12. Ganancias y pérdidas netas de activos no cor rientes clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como actividades interrumpidas

El detalle de las ganancias y pérdidas netas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Ganancias (pérdidas) por deterioro de otros activos no corrientes en venta (24.749) (27.436)
Resultados por enajenacion de otros activos no corrientes en venta (11.108) (3.603)
(35.857) (31.039)
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15.

Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estos Estados financieros intermedios resumidos
consolidados y las correspondientes notas explicativas no se ha producido ningiin suceso que les afecte de
manera significativa.

66



16.

Estados financieros resumidos individuales de Ib ercaja Banco, S.A.

A continuacion se presentan los balances resumidos individuales al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre
de 2017, asi como las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas individuales, los estados resumidos de
ingresos y gastos reconocidos individuales, los estados totales de cambios en el patrimonio neto resumidos
individuales y los estados de flujos de efectivo resumidos individuales de la entidad dominante
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017, preparados de
acuerdo con la Circular 4/2017 y la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, respectivamente:

IBERCAJA BANCO, S.A.

BALANCES RESUMIDOS INDIVIDUALES

AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros
ACTIVO 30/06/2018 31/12/2017 (*)
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 1.310.919 3.308.717
Activos financieros mantenidos para negociar 5.966 9.378
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -
Activos financieros no destinados a negociacion val orados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados 36.267
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracioén -
Activos financieros designados a valor razonable co n cambios en resultados - -
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro r esultado global 1.909.224
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 548.102
Activos financieros disponibles para la venta 4.752.989
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracioén 2.825.533
Activos financieros a coste amortizado 39.395.971
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 6.842.836
Préstamos y partidas a cobrar 35.353.321
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 5.399.359
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién -
Derivados - contabilidad de coberturas 167.491 185.552
Cambios del valor razonable de los elementos cubier  tos de una cartera con cobertura del riesgo de
tipo de interés - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 763.084 753.792
Dependientes 662.865 653.573
Negocios conjuntos 38.226 38.226
Asociadas 61.993 61.993
Activos tangibles 776.601 788.358
Inmovilizado material 507.122 513.411
De uso propio 507.122 513.411
Cedido en arrendamiento operativo - -
Inversiones inmobiliarias 269.479 274.947
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 97.421 104.761
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -
Activos intangibles 118.178 131.225
Fondo de comercio 70.436 76.839
Otros activos intangibles 47.742 54.386
Activos por impuestos 1.451.744 1.405.771
Activos por impuestos corrientes 6.970 6.094
Activos por impuestos diferidos 1.444.774 1.399.677
Otros activos 241.291 215.541
Contratos de seguros vinculados a pensiones 104.690 104.690
Existencias 1.063 1.599
Resto de los otros activos 135.538 109.252
Activos no corrientes y grupos enajenables de eleme ntos que se han clasificado  como mantenidos
para la venta 97.094 114.605
TOTAL ACTIVO 46.273.830 47.019.249

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).
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IBERCAJA BANCO, S.A.

BALANCES RESUMIDOS INDIVIDUALES
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros
PASIVO 30/06/2018 31/12/2017 (*)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 6.862 7.301
Pasivos financieros designados a valor razonable co n cambios en resultados - -
Pro-memoria: pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 42.376.535 43.477.733
Pro-memoria: pasivos subordinados 602.843 635.755
Derivados - contabilidad de coberturas 120.157 103.370
Cambios del valor razonable de los elementos  cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo d e
tipo de interés 22.752 11.054
Provisiones 354.812 365.713
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 107.868 108.033
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 2.780 3.863
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 8.104 10.222
Compromisos y garantias concedidos 38.222 31.724
Restantes provisiones 197.838 211.871
Pasivos por impuestos 151.332 160.974
Pasivos por impuestos corrientes - -
Pasivos por impuestos diferidos 151.332 160.974
Otros pasivos 135.362 154.925
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elemento s que se han clasificado como mantenidos
para la venta - -
TOTAL PASIVO 43.167.812 44.281.070

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).
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IBERCAJA BANCO, S.A.

BALANCES RESUMIDOS INDIVIDUALES

AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

PATRIMONIO NETO

Miles de euros

30/06/2018 31/12/2017 (*)
Fondos propios 3.034.445 2.624.629

Capital 2.144.276 2.144.276
Capital desembolsado 2.144.276 2.144.276
Capital no desembolsado exigido - -

Pro-memoria: capital no exigido - -

Prima de emisi6n - -

Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 350.000 -
Componentes de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 350.000 -

Otros elementos de patrimonio neto - -

Ganancias acumuladas 269.545 187.357

Reservas de revalorizacion 2.327 2.327

Otras reservas 70.177 190.981

(Acciones propias) - -

Resultado del periodo 198.120 99.688

(Dividendos a cuenta) - -

Otro resultado global acumulado 71.573 113.550

Elementos que no se reclasificaran en resultados 53.274 5.188
Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 5.188 5.188
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para

la venta - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global 48.086
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a

valor razonable con cambios en otro resultado global -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con

cambios en otro resultado global (elemento cubierto) -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con

cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura) -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 18.299 108.362
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Conversién de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) (2.441) (1.169)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global 20.740
Activos financieros disponibles para la venta 109.531
Instrumentos de deuda 38.456
Instrumentos de patrimonio 71.075
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.106.018 2.738.179
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 46.273.830 47.019.249
Pro-memoria: exposiciones fuera de balance
Compromisos de préstamo concedidos 3.514.152 3.378.057
Garantias financieras concedidas 83.614 93.750
Otros compromisos concedidos 844.164 799.148

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).
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IBERCAJA BANCO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS INDIVIDUALES CORRESPONDIENT ES
A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 20 17

(+) Ingresos por intereses y otros ingresos similares
(-) Gastos por intereses

(-) Gastos por capital social reembolsable a la vista
(=) A) MARGEN DE INTERESES

(+) Ingresos por dividendos

(+) Ingresos por comisiones

(-) Gastos por comisiones

(+/-) Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas

(+/-) Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas

(+/-) Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados

obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas

(+/-) Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas

(+/-) Ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas

(+/-) Diferencias de cambio, netas

(+) Otros ingresos de explotacion

(-) Otros gastos de explotacion

(=) B) MARGEN BRUTO

(-) Gastos de administracion
(-) a) Gastos de personal
(-) b) Otros gastos de administracion
(-) Amortizaciéon
(+/-) Provisiones o reversién de provisiones
(+/-) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion
(+/-) a) Activos financieros valorados a coste
(+/-) b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
(+/-) c) Activos financieros disponibles para la venta
(+/-) d) Activos financieros a coste amortizado
(+/-) e) Préstamos y partidas a cobrar
(+/-) f) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(=) C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

(+/-) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos o asociadas
(+/-) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros
(+/-) a) Activos tangibles
(+/-) b) Activos intangibles
(+/-) c) Otros
(+/-) Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas
(+) Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
(+/-) Ganancias/pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas
(=) D) GANANCIAS/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
CONTINUADAS

(+/-) Gastosl/ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas
(=) E) GANANCIAS/PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
CONTINUADAS

(+/-) Ganancias/pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

=RESULTADO DEL PERIODO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Miles de euros

30/06/2018 _ 30/06/2017 (%)
265.599 296.228
51.102 71.193
214.497 225.035
241.871 130.445
139.610 137.586
4.768 4674
31.358 35.589
206 759

(348)
37 1.247
404 665
28.207 10.620
23.697 21.172
627.377 516.100
317.508 346.496
234.161 258.791
83.347 87.705
27.104 27.161
(22.698) 16.422
58.374 76.024
11.270

(191)
(128)

58.565
64.711
171
247.089 49.997
10.323 35.168
893 179
845 177
48 2
(1.303) 1.964
(10.719) 2.470
223.851 19.084
25.731 (9.643)
198.120 28.727
198.120 28.727
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IBERCAJA BANCO, S.A.

ESTADOS RESUMIDOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

Miles de euros

30/06/2018

30/06/2017 (%)

A) RESULTADO DEL PERIODO 198.120

28.727

B) OTRO RESULTADO GLOBAL (39.430)

(15.965)

Elementos que no se reclasificaran en resultados (22.487)

a) Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definida -
b) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta -
c) Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global (32.123)
d) Ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio

valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global (elemento cubierto) -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura) -
e) Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en

resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito -
f) Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 9.636

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (16.943)

(15.965)

a) Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -
Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones -

b) Conversion de divisas -
Ganancias/pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto -
Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones -

c) Cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) (1.817)
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (1.817)
Transferido a resultados -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos -
Otras reclasificaciones -

d) Instrumentos de cobertura (elementos no designados) -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -
Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones -

e) Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (22.388)
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 7.177
Transferido a resultados (29.565)
Otras reclasificaciones -

f) Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

g) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -
Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones -

h) Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 7.262

C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 158.690

(23.883)
15.066
(38.949)

6.842

12.762

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).
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IBERCAJA BANCO, S.A.

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
RESUMIDO INDIVIDUAL CORRESPONDIENTE AL PERIODO
DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

Miles de euros

Capital

Prima de
emisién

Instrumentos
de patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacién

Otras
reservas

(Acciones
propias)

Resultado del
periodo

(Dividendos
a cuenta)

Otro
resultado
global
acumulado

Total

I. Saldo final al 31/12/201 7 (*)

Efectos de la correccion de errores
Efectos de los cambios en las politicas
contables

II. Saldo inicial ajustado
Resultado global total del periodo

Otras variaciones de patrimonio neto
Emisién de acciones ordinarias
Emisioén de acciones preferentes
Emisién de otros instrumentos de
patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio emitidos

Conversién de deuda en patrimonio
neto

Reduccion de capital

Dividendos (o remuneraciones a los
socios)

Compra de acciones propias

Venta o cancelacién de acciones
propias

Reclasificacion de instrumentos
financieros del patrimonio neto al
pasivo

Reclasificacion de instrumentos
financieros del pasivo al patrimonio
neto

Transferencias entre componentes del
patrimonio neto

Aumento/(disminucién) del patrimonio
neto resultante de combinaciones de
negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos/(disminuciones) del
patrimonio neto

Ill. Saldo final al 30/06/201 8

2.144.276

2.144.276

2.144.276

- 350.000

- 350.000

- 350.000

187.357

187.357

82.188

(17.500)

269.545

2.327

2.327

2.327

190.981

(114.371)
76.610

(6.433)

(2.882)

(4.054)

70.177

99.688

99.688
198.120

(99.688)

(99.688)

198.120

113.550
(2.044)
111.506
(39.430)
(503)

71.573

2.738.179
(116.415)
2.621.764
158.690

325.564

347.118

(17.500)

(4.054)

3.106.018

72




RESUMIDO INDIVIDUAL CORRESPONDIENTE AL PERIODO

IBERCAJA BANCO, S.A.
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

Miles de euros

Capital

Prima de
emisién

Instrumentos
de patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas de
revalorizacién

Otras
reservas

(Acciones
propias)

Resultado del
periodo

(Dividendos
a cuenta)

Otro
resultado
global
acumulado

Total

I. Saldo final al 31/12/201 6 (*)

Efectos de la correccion de errores
Efectos de los cambios en las politicas
contables

II. Saldo inicial ajustado
Resultado global total del periodo

Otras variaciones de patrimonio neto
Emisién de acciones ordinarias
Emisioén de acciones preferentes
Emisién de otros instrumentos de
patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio emitidos;

Conversién de deuda en patrimonio
neto

Reduccion de capital

Dividendos (o remuneraciones a los
socios)

Compra de acciones propias

Venta o cancelacién de acciones
propias

Reclasificacion de instrumentos
financieros del patrimonio neto al
pasivo

Reclasificacion de instrumentos
financieros del pasivo al patrimonio
neto

Transferencias entre componentes del
patrimonio neto

Aumento/(disminucién) del patrimonio
neto resultante de combinaciones
de negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos/(disminuciones) del
patrimonio neto

Ill. Saldo final al 30/06/201 7 (*)

2.144.276

2.144.276

2.144.276

33.272

33.272

154.084

(35.725)

189.809

187.356

2.327

2.327

2.327

188.814

188.814

2.169

2.169

190.983

189.809

189.809
28.727

(189.809)

(189.809)

28.727

169.801

169.801

(15.965)

153.836

2.728.299

2.728.299
12.762

(33.556)

(35.725)

2.169

2.707.505

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).
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IBERCAJA BANCO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS
INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION (1+ 2+ 3+ 4 +5)
1. Resultado del periodo
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
(+) Amortizacién
(+/-) Otros ajustes
3. Aumento/(Disminucién) neto de los activos de explotacion:
(+/-) Activos financieros mantenidos para negociar
(+/-) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados
(+/-) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
(+/-) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
(+/-) Activos financieros disponibles para la venta
(+/-) Activos financieros a coste amortizado
(+/-) Préstamos y partidas a cobrar
(+/-) Otros activos de explotacion
4. Aumento/(Disminucién) neto de los pasivos de explotacion:
(+/-) Pasivos financieros mantenidos para negociar
(+/-) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
(+/-) Pasivos financieros a coste amortizado
(+/-) Otros pasivos de explotacion
5. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre las ganancias
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON (1 + 2)
1. Pagos:
(-) Activos tangibles
(-) Activos intangibles
(-) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio
(-) Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
(-) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion
2. Cobros:
(+) Activos tangibles
(+) Activos intangibles
(+) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio
(+) Activos no corrientes y pasivos gque se han clasificado como mantenidos para la venta
(+) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION (1 + 2)
1. Pagos:
(-) Dividendos
(-) Pasivos subordinados
(-) Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio
(-) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
2. Cobros:
(+) Pasivos subordinados
(+) Emisién de instrumentos de patrimonio propio
(+) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B + C + D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E +F)

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE L PERIODO
(+) Efectivo

(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

(+) Otros activos financieros

(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Miles de euros

30/06/2018 30/06/2017 (*)

(2.269.151) (233.254)
198.120 28.727
19.978 215.024
27.104 27.161
(7.126) 187.863
1.435.726 (531.134)
(3.406) (19.951)

1.273

(541.010)
(830.354)

1.991.221
408.130
(12.352) (88.959)
(983.882) (988.452)
(439) (21.115)
(1.023.003) (927.104)
39.560 (40.233)
(67.641) (19.687)
(6.570) 397.100
50.431 37.133
17.511 12.772
424 2.583
10.030 -
22.466 778
21.000
43.861 434.233
14.292 17.216
684 4.003
28.885 14.143
398.871
282.968 (259.325)
62.915 259.325
17.500 35.725
45.415 223.600
345.883 -
345.883 -
(1.992.753) (95.479)
3.263.837 765.631
1.271.084 670.152
200.766 192.170
1.089.015 501.702
18.697 23.720
1.271.084 670.152
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1. El Grupo Ibercaja: situacién actual

1.1 Descripcion, estructura accionarial y organiza  tiva

El Grupo Ibercaja Banco tiene como actividad principal la banca minorista, desarrollando practicamente la
totalidad de su negocio en el territorio nacional. Su objeto social es la realizacién de toda clase de
actividades, operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general, permitidos por
la legislacion vigente en cada momento, incluida la prestacion de servicios de inversion y auxiliares.

Ibercaja Banco esta participado mayoritariamente, en un 87,80% de su capital, por la Fundacion Bancaria
Ibercaja. Como consecuencia de la adquisicion en junio de 2013 de Banco Grupo Caja3, son también
accionistas de Ibercaja: Fundacion Caja Inmaculada (4,85%), Fundacién Caja Badajoz (3,90%) y Fundacion
Bancaria Caja Circulo (3,45%).

Desde el punto de vista organizativo, el Banco es cabecera de un conjunto de entidades dependientes entre
las que destacan por su importancia, tanto desde el punto de vista de la diversificacion de la oferta de
productos bancarios como de la rentabilidad, las del Grupo Financiero, formado por sociedades
especializadas en fondos de inversion, planes de ahorro y pensiones, bancaseguros y leasing-renting.

Las compafiias mas relevantes que conforman el perimetro de consolidacion son:

IBERCAJA BANCO

Gestién de Inmuebles

Instrumentales y de Servicios

Grupo Financiero

) . Ibercaja Vida Cia. Ibercaja Pension, Ibercaja Leasing y
Ibercaja Mediacién ) . ) .
de Seguros y Ibercaja Gestién, EGFP, S.A. Financiacion.
de Seguros, S.A.
... Reaseguros, 5.A. SGIIC, 5.A. Soc. gestora de E.F.C., 5.A.
Intermediacion de .
Aseguradora de Soc. Gestora de IIC fondos y planes de Arrendamiento
seguros
E Vida pensiones financiero



1.2. Gobierno corporativo

El modelo de gobierno de Ibercaja Banco se estructura en la Junta General de Accionistas y el Consejo de
Administracién que tiene constituidas seis comisiones.

Junta General de Accionistas

Consejo de Administracion

Comisién
Delegada

Comisién de
Nombramientos

Comisién de
Retribuciones

Comisién de
Auditoria y
Cumplimiento

Comisién de
Grandes Riesgos
y Solvencia

Comisién de
Estrategia

Los drganos de gobierno del Grupo Ibercaja, su composicion y normas de funcionamiento estan regulados en
los Estatutos y en el Reglamento del Consejo de Administracion, cuyo contenido se ajusta a lo previsto en la
Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades de crédito, el Real
Decreto Ley 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (en redaccién dada por la Ley 31/2014) y al Cédigo Unificado de Buen Gobierno.

La Junta General de Accionistas es el 6érgano supremo de decision de la Entidad y sus acuerdos son de
obligado cumplimiento por el Consejo de Administracién. La Junta General goza de la mas amplia
competencia en el gobierno de la Entidad, pudiendo adoptar validamente acuerdos sobre los asuntos que se
sometan a su deliberacién, conforme a las disposiciones legales y estatutarias.

El Consejo de Administracion dispone de las méas amplias atribuciones para la gestion, administracion y
representacion de la Sociedad y, salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General, es
el maximo organismo de decisién del Banco. El Consejo cuenta con seis comisiones: Comision Delegada, de
Nombramientos, de Retribuciones, de Auditoria y Cumplimiento, de Grandes Riesgos y Solvencia y de
Estrategia.

Comisién Delegada

La delegacion permanente de facultades del Consejo de Administracion a favor de la Comisién Delegada
comprende todas las de aquél, salvo las que sean indelegables por disposicién legal o en virtud de lo
dispuesto en los Estatutos o en el Reglamento del Consejo.

Comision de Nombramientos

La Comision de Nombramientos tiene funciones de informacion al Consejo sobre propuestas de
nombramientos. En particular le corresponde: evaluar la idoneidad de los consejeros, establecer un objetivo
de representacion para el sexo menos representado en el Consejo, realizar, para la Junta, las propuestas de
nombramiento, reeleccion o cese de consejeros independientes, informar las propuestas de nombramiento y
separacion de altos directivos y personas con funciones clave y las condiciones basicas de sus contratos y
examinar y organizar la sucesion del Presidente y del Consejero Delegado.



Comision de Retribuciones

La Comision de Retribuciones tiene atribuidas funciones de informacion, asesoramiento y propuesta en
materia de remuneraciones de los consejeros, de los directores generales o asimilados, y de las personas
cuya actividad profesional incida de manera importante en el perfil de riesgo de la Entidad.

Comision de Auditoria y Cumplimiento

Las funciones de la Comisién vienen expresamente recogidas en el Reglamento del Consejo de
Administracion. En particular: informar en la Junta General sobre las cuestiones que planteen los accionistas
en materias de su competencia, supervisar la eficacia del control interno de la Entidad, la auditoria interna y
los sistemas de gestién de riesgos, incluidos los fiscales, supervisar el proceso de elaboracién y presentacion
de la informacion financiera regulada, proponer la designacion o reeleccion del auditor de cuentas, establecer
las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacién sobre cuestiones relativas a su
independencia y recibir anualmente del auditor externo confirmacion escrita de su independencia frente a la
Entidad o su Grupo, emitiendo el correspondiente informe.

Comisién de Grandes Riesgos y Solvencia

La Comision tiene como principal funcién la de asesorar al Consejo sobre la propensién global al riesgo,
actual y futura, de la Entidad y su Grupo, asi como de la estrategia en este ambito, y asistir al Consejo en la
vigilancia de la aplicacion de esa estrategia por la alta direccion efectuando el seguimiento de los niveles de
solvencia del Banco y proponiendo las acciones que considere convenientes para su mejora.

Comisién de Estrategia

La principal funcion de la Comision es la de Informar al Consejo de Administracién sobre la politica
estratégica de la Sociedad, velando porque exista una organizacién precisa para su puesta en practica. La
Comisién ha realizado el seguimiento periddico del Plan Estratégico aprobado por el Consejo de
Administracion, de gran transcendencia para la adecuada gestion de la Entidad a medio y largo plazo, asi
como el seguimiento trimestral de la evolucidn presupuestaria, como concrecion de los mandatos contenidos
en el citado Plan Estratégico, dando traslado al Consejo de Administracion de las conclusiones obtenidas.

La composicion y miembros de los diferentes 6rganos de gobierno, asi como el equipo directivo estan
detallados en la Web de Ibercaja Banco dentro del apartado “Accionistas e Inversores- Gobierno Corporativo
y Politicas de Remuneraciones”.

Funciones de control

El Grupo cuenta con un sistema de control interno de los riesgos financieros y operativos que son
consustanciales a su actividad. La Unidad de Control de Riesgos verifica el cumplimiento de los limites de
riesgo aprobados por el Consejo de Administracion y la Unidad de Cumplimiento Normativo supervisa la
observancia de las normas legales que regulan las actividades del Grupo. Ibercaja dispone de una Unidad de
Auditoria Interna que revisa el adecuado funcionamiento de los sistemas de control de riesgos y el
cumplimiento de las politicas, procedimientos y normas establecidas. La Comision de Auditoria y
Cumplimiento del Consejo de Administracién comprueba la eficacia del control y auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgo.

El Memorandum de Normas de Conducta y Seguridad Operativa esta dirigido a todos los empleados y
contiene un resumen de las normas, actuaciones y criterios que deben tenerse en cuenta. La Comision de
Auditoria y Cumplimiento es la responsable de aprobar sus actualizaciones y mejoras, asi como de recibir la
informacién sobre cualquier comportamiento contrario a las normas, principios y valores de la Sociedad.



1.3. Modelo de negocio y Plan Estratégico 2018-2020

El Grupo cuenta con unos activos de 52.591 millones de euros, siendo el noveno por volumen del sistema
bancario espafiol. Su actividad principal es la banca minorista, focalizada en la financiacién a familias y
pymes, la gestion del ahorro y otros servicios financieros. A nivel nacional ostenta una cuota de mercado del
2,8% en crédito y 3,5% en recursos de clientes (2,8% en depdsitos y 4,6% en gestion de activos y seguros de
vida).

La Entidad tiene un posicionamiento relevante en su zona tradicional de actuacion (Aragon, La Rioja,
Guadalajara, Burgos y Badajoz), donde se concentra el 63% de la red y obtiene el 59% del volumen de
negocio. Posee asimismo una importante implantacion en otras areas de gran relevancia econémica: Madrid
y Arco Mediterraneo. En seis provincias espafiolas la cuota de negocio es igual o superior al 15%. A junio de
2018, la red alcanza 1.119 sucursales, e incluye 6 centros de negocio de empresas. El nimero de empleados
del Grupo se eleva a 5.348 personas.

Ibercaja apuesta por un modelo de banca universal, centrado en el negocio minorista y basado en la calidad
del servicio y la innovacién. Atiende a una base estable de 2,8 millones de clientes: familias, empresas e
instituciones publicas y privadas. Dispone de canales especificos y productos diferenciados adaptados a los
distintos segmentos de clientes. Ademas de los servicios bancarios tradicionales, ofrece otros como seguros,
fondos de inversion y planes de pensiones, apoyandose en un Grupo Financiero especializado.

El Banco ha dado a conocer un nuevo Plan Estratégico con horizonte en 2020. Sus objetivos se sintetizan en:
prepararse para competir en un escenario de rapidos cambios que afectan a los habitos del consumidor, a la
tecnologia, el contexto econdmico y empresarial y el marco regulatorio. La meta es lograr que la Entidad
ocupe un lugar relevante dentro del sistema bancario espafiol, dotandole de la rentabilidad y solvencia
necesarias para atraer capital y cotizar con éxito en el mercado de valores.

Dentro del Plan se enmarcan tres grandes programas: “Cliente”, “Valor” y “Motores de Transformacion”. El
cliente es la piedra angular en la que se apoya la transformacién del modelo de negocio. Se apuesta por un
modelo en el que el gestor sea el vinculo principal con el cliente apoyandose en la omnicanalidad para
ofrecerle un servicio excelente.

Conseguir el crecimiento rentable de la actividad es el segundo de los objetivos del Plan denominado “Valor”.
Incide en la reduccion de los activos improductivos, la evoluciéon de los procesos de gestion del riesgo, asi
como en la asignacion mas eficiente de precios y capital, todo ello con la vista puesta en incrementar la
eficiencia, rentabilidad y solvencia de la Entidad.

Por ultimo, el tercer pilar del Plan abarca tres ejes que interactdan entre si: la tecnologia, los procesos y las
personas.

El éxito del Plan hard que en 2020 se cumplan los objetivos financieros y operativos que en €l se enmarcan:
CET1 fully loaded >11,5%, ratio de eficiencia <55%, indice de activos improductivos <6,5% y ROTE >9%.

En lo que llevamos de 2018 se han producido diversos hechos relevantes para la consecucion de las metas
estratégicas:

*  Colocacion de una emisién de capital AT1, en forma de participaciones preferentes para inversores
institucionales, por importe de 350 millones de euros. Esta emisién contribuye al fortalecimiento de la
estructura de capital del Grupo, incrementando su base de instrumentos con capacidad de absorcién
de pérdidas, exigencia regulatoria del MREL, y es un paso mas en el itinerario de salida a bolsa que
se ha fijado el Banco para los proximos afios. A la vez, la fuerte demanda ratifica la confianza de los
inversores en el proyecto de la Entidad y acredita su capacidad de acceso a los mercados de
capitales.



* Renovacion por quinta vez del Sello a la Excelencia Europea 500+ que concede la European
Foundation for Quality Management (EFQM) después de superar con éxito el proceso de evaluacion.
La certificacién acredita un alto grado de excelencia en el modelo de gestion y la orientacion de la
organizacion a la mejora continua, confirmando de este modo la posicion de liderazgo de la Entidad
en materia de calidad. También se ha renovado la certificacion del servicio de asesoramiento en
gestion del patrimonio personal. La banca personal, una de las apuestas estratégicas del Banco, se
ve reforzada por este aval.

* Reconocimiento a la labor de las empresas del Grupo Financiero. Ibercaja Pension ha sido
galardonada con el premio a la mejor gestora nacional de fondos de inversion en la XXIX edicion de
los Premios Expansion-AllFunds Bank. Es el tercer afio consecutivo que la gestora de planes de
pensiones de Ibercaja recibe este premio. Asimismo, Ibercaja Gestién ha resultado la gestora de
fondos de inversion mejor valorada entre 40 entidades espafiolas analizadas dentro de la encuesta
anual que realiza Extel Europe, prestigiosa firma de andlisis y valoraciéon de los mercados de renta
variable.

« Refuerzo de la alianza estratégica con Caser. Ibercaja ha vendido a la aseguradora el 100% de CAI
Seguros Generales suscribiendo, al mismo tiempo, un acuerdo por el que las oficinas de lbercaja
distribuiran en exclusiva los seguros generales de Caser impulsando, de este modo, la actividad de
bancaseguros, importante via para la diversificacion de los ingresos del Grupo.

* Venta de Ibercaja Viajes. Esta operacién se enmarca dentro del propoésito de concentrar los recursos
del Grupo en su negocio tradicional, cumpliendo de esta forma uno de los objetivos establecidos
para el ciclo estratégico 2018-2020. El acuerdo asegura el mejor servicio para los clientes con la
integracion de lbercaja Viajes en una de las empresas lideres del sector.

e Materializacion del segundo tramo del ERE acordado en 2017. En junio ha finalizado el proceso de
desvinculacion de los 590 empleados que se habian acogido voluntariamente al ERE pactado con
los representantes sindicales en 2017.

2. Evolucién y resultados del negocio

2.1. Entorno econdmico y financiero

La economia mundial consolida su ciclo alcista con unas expectativas de crecimiento muy cercanas al 3,8%
logrado en 2017. La buena trayectoria macroeconomica se extiende tanto a las economias avanzadas como
a las emergentes. En este contexto, el principal riesgo proviene de la adopcion de politicas proteccionistas en
algunos paises, especialmente EEUU, lo que podria desencadenar una guerra arancelaria entre las mayores
potencias econémicas.

Las perspectivas de la Eurozona son sélidas, apoyadas en el buen comportamiento de la demanda interna,
particularmente del consumo privado, los buenos datos de empleo y las favorables condiciones de
financiacion que estimulan la inversién. No obstante, la ligera desaceleracion observada en el primer
trimestre, originada por factores coyunturales, ha llevado al BCE a revisar a la baja la tasa de crecimiento
para el 2018 hasta el 2,1% desde el 2,4% anterior.

En Estados Unidos el avance del PIB se sita en el entorno del 2,8% interanual, tras un comienzo de afio
muy expansivo sustentado por la evolucion del mercado laboral, que roza el pleno empleo, el incremento de
los salarios y la politica fiscal. Después de 10 afios consecutivos de crecimiento, el ciclo econémico se
encuentra en un momento mucho mas avanzado que en Europa, por lo que parece razonable esperar cierta
pérdida de empuje en los proximos meses, al agotarse el efecto temporal de algunos estimulos.



La economia espafiola mantuvo en el primer semestre del afio el ritmo de crecimiento con el que cerrd 2017.
La variacion del PIB del 1T18 se situ6 en el 0,7% vy, a falta de datos definitivos, las previsiones apuntan a un
crecimiento similar durante el 2T18.

La demanda interna conserva su dinamismo cimentada en el consumo de los hogares y la inversion,
especialmente la residencial, mientras que la destinada a bienes de equipo se ha ralentizado en el 1T18. El
sector exterior se beneficia de un entorno favorable que impulsa particularmente las exportaciones de
servicios.

En el mercado laboral, los afiliados a la Seguridad Social superan en junio los 19 millones. Por sectores,
servicios encabeza la creacién de empleo, en menor medida, el resto de actividades contribuyen también al
fuerte crecimiento.

La tasa de inflacion adelantada se ha situado al finalizar el semestre en el 2,3% reflejando el alza del precio
de la energia. El dato de la inflacién subyacente, 1,1% a mayo, es mas moderado.

Respecto a la politica monetaria, la Fed, ante el positivo escenario macroeconémico, incrementé en junio el
tipo de interés objetivo en 25 p.b., reiterando la intencién de endurecer gradualmente las condiciones
financieras con nuevas subidas de tipos. Por su parte, el BCE no ha introducido cambios en los tipos de
interés de referencia que espera mantener, al menos, hasta el verano de 2019. Prosigue el programa de
compra de activos, con un volumen mensual de 30.000 millones, que se reducird a 15.000 millones en
octubre para finalizar en diciembre de 2018. El Euribor a 12 meses, tras marcar minimos, sube levemente, 1
p.b., hasta el -0,18%.

Los mercados bursatiles han sufrido continuos vaivenes en un entorno muy volatil, acusando las tensiones
comerciales, la incertidumbre politica en algunos paises europeos como Italia o Espafia y las perspectivas
alcistas de los tipos de interés, especialmente en EEUU. El Ibex 35 cae por encima del 4% y el Eurostoxx 50
desciende mas del 3%.

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espafiola se ha relajado por debajo de los 100 p.b., tras
escalar en mayo hasta los 134 p.b., al hilo de las dudas surgidas ante el cambio de gobierno en Espafia y la
inestabilidad en ltalia. La rentabilidad de los bonos a 10 afios ha cedido en Alemania hasta el entorno del
0,30%, mientras que en EEUU se incrementa a valores proximos al 2,85%.

La buena evolucion de la economia espafiola se refleja en la actividad del sector bancario espafiol,
especialmente en lo que hace referencia al incremento de las nuevas operaciones de crédito y a la reduccion
de los activos probleméticos en balance. Al mismo tiempo, el bajo nivel de tipos continda presionando la
rentabilidad, efecto que se compensa, al menos parcialmente, con la diversificacién de fuentes de ingresos,
especialmente de las procedentes de productos de intermediacién y seguros.

El crédito minorista del sistema cede hasta mayo el 3,11% i.a., lastrado por la intensificacion de las ventas de
carteras en la primera mitad de 2018. En empresas baja el 7,60%, por la contraccién del crédito promotor.
Mientras, la variacion de los préstamos destinados a hogares roza valores positivos, debido al fuerte tiron del
crédito al consumo (+13,11%).

Las formalizaciones de activo crecen a tasas de doble digito. Destaca la financiacién a hogares con un
crecimiento del 24%, que se desglosa en adquisicion de vivienda (+21%) y consumo (+30%). A su vez, las
nuevas operaciones destinadas a empresas avanzan el 13% interanual.

Los depdsitos minoristas moderan su ritmo de crecimiento, 1,82%, a consecuencia del trasvase hacia
productos de intermediacion y de la debilidad de la tasa de ahorro de las familias en minimos desde 2007. El
incremento de los recursos fuera de balance asciende al 5,04% i.a., a pesar de que el desfavorable
comportamiento de los mercados desde diciembre ha restado empuje a los fondos de inversion, principal
motor del crecimiento.

La ratio de mora del conjunto de entidades de depdsito, con el Gltimo dato disponible a abril, 6,79%, retrocede
106 p.b. respecto al cierre de diciembre. Las entradas se han reducido, a la vez que aumentan las
recuperaciones y las ventas de carteras de crédito dudoso.



En el ambito regulatorio, en enero entré en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafia a fin de adaptar la normativa contable de la banca espafiola a los criterios de las nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Los cambios que introduce la NIIF9 afectan a los modelos de
deterioro de los activos financieros y a la clasificacion de las carteras a efectos de su valoracién. El impacto
sobre los ratios de capital ha sido moderado, en linea con las estimaciones del BCE y de lo adelantado por la
mayoria de las entidades al final del pasado ejercicio.

2.2. Aspectos mas relevantes del periodo en el Grup o Ibercaja

En un contexto en el que los reducidos tipos de interés contintan presionando la rentabilidad del crédito y de
la cartera de valores, persiste el desapalancamiento del crédito y se intensifica la competencia por los
segmentos de financiacion mas rentables, la actividad de Ibercaja se ha concentrado en proteger la
rentabilidad del negocio. Para ello, se ha priorizado la defensa de margenes, la diversificacién de fuentes de
ingresos potenciando el negocio de gestion de activos y seguros, la mejora de la eficiencia conteniendo los
costes operativos recurrentes, y la reducciéon de los activos improductivos en balance. Asimismo, se han
puesto las bases para acrecentar la solvencia y solidez del Grupo. Los aspectos mas relevantes del periodo
se sintetizan en:

e A cierre del semestre la ratio CET1 phased in alcanza el 11,61%, una vez absorbido el impacto
negativo ocasionado por la primera aplicacion de la IFRS9. Ibercaja ha reforzado su base de capital
a través de la emision de 350 millones de AT1 computables como capital de nivel | adicional. Esta
emision tiene un impacto de 158 p.b. en el coeficiente de capital total que llega al 15,44%. De este
modo, se han completado los colchones de capital hibrido que permite la regulacién europea. En
términos fully loaded, el CET1 es del 10,50% vy la ratio de capital total asciende al 14,39%.

«  El crecimiento de los recursos minoristas se focaliza en gestién de activos y seguros. En conjunto su
volumen aumenta casi el 3% en la primera parte del afio. Este favorable comportamiento, junto al de
las cuentas a la vista (+4,85%), que recogen el trasvase del ahorro desde depdsitos a plazo, genera
un mix mas rentable de recursos minoristas.

. La nueva financiacion se ha incrementado un 5,13% interanual. Destaca, en linea con el objetivo de
diversificar la composicion de la cartera, el avance, 6,55%, de actividades productivas, de forma que
mas del 60% de las nuevas operaciones corresponden a formalizaciones con empresas. La
inversion destinada a adquisicién de vivienda cobra ritmo tras afios de atonia, registrando una
variacion interanual del 16%.

« El éxito de la estrategia comercial para impulsar las nuevas operaciones de préstamos y créditos a
empresas Yy la reactivacion del negocio hipotecario consiguen compensar las amortizaciones de la
cartera. El crédito sano, excluyendo saldos dudosos y adquisicion temporal de activos, permanece
practicamente estable.

e La calidad de los activos ha evolucionado positivamente. Los riesgos dudosos disminuyen mas de
un 5% desde diciembre al reducirse el flujo de entradas y por una activa gestion de las
recuperaciones, sin que se haya llevado a cabo ventas de cartera. La tasa de mora, 7,33%,
retrocede 35 p.b. Por su parte, la desaceleracion de las entradas de inmuebles adjudicados junto a
la buena trayectoria de las ventas hacen que la contraccion del stock sea del 4,91%. El conjunto de
la exposicion problematicos, dudosos y activos adjudicados, retrocede méas del 5% y el grado de
cobertura se eleva al 52,43%.



El Grupo, pese al impacto de los bajos tipos de interés, ha logrado fortalecer los ingresos
recurrentes tipicamente bancarios. El margen de intereses y comisiones avanza conjuntamente el
1,23%. La obtencidn de este resultado ha sido posible por la evolucion del negocio minorista, cuya
aportacion al margen de intereses crece el 2,45%, compensando, casi en su totalidad, el
decremento de los ingresos procedentes de la cartera de renta fija.

Los gastos de explotacion ordinarios, excluidos los asociados al ERE, ceden el 5,06%. El control de
costes y la mejora de la eficiencia son clave en un escenario en el que los ingresos estan
condicionados por el Euribor en terreno negativo y la lenta recuperacion del crédito.

El coste del riesgo se normaliza situandose en el 0,45%, tasa inferior en 7 p.b. a la de un afio antes
y en linea con el objetivo anual.

Los activos liquidos del Grupo suponen el 19,75% del balance. La ratio de crédito sobre financiacion
minorista (LTD) esta por debajo del 100%, poniendo de relieve la vocacion minorista del negocio de
Ibercaja en el que la actividad crediticia se financia con la captacion de ahorro. Los depdsitos de
clientes constituyen el 77% de la financiacion ajena.



Datos relevantes:

Millones de euros

BALANCE 30/06/2018 31/12/2017 Variacion %
Activo total 52.591 53.107 (0,97)
Crédito a la clientela bruto 33.227 33.399 (0,52)
Total recursos de clientes 62.329 62.582 (0,40)
Patrimonio neto 3.199 2.999 6,66
RESULTADOS 30/06/2018 30/06/2017 Variacion %
Margen de intereses 277 279 (0,62)
Margen bruto 502 573 (12,43)
Resultado antes de saneamientos 141 180 (21,61)
Resultado atribuido a la entidad dominante 39 42 (5,91)
EFICIENCIA'Y RENTABILIDAD 30/06/2018 30/06/2017 Variacion
Ratio de eficiencia recurrente (gastos ordinarios / Ingresos recurrentes) 65,84 70,20 -4,36 p.p.
ROA (resultado antes de impuestos / activo total medio) 0,25 0,20 +0,05 p.p.
ROE (resultado atribuido entidad dominante / fondos propios medios) 2,85 3,03 -0,18 p.p.
RORWA (resultado atribuido a la entidad dominante / APR) 0,35 0,36 -0,01 p.p.
ROTE (resultado atribuido a la entidad dominante / FP tangibles medios) 3,07 3,26 -0,19 p.p.
GESTION DEL RIESGO 30/06/2018 31/12/2017 Variacion
Saldos dudosos (crédito a clientes) 2.434 2.565 (5,09)
Ratio de morosidad del crédito (%) 7,33 7,68 -0,35 p.p.
Ratio de activos problematicos (%) 11,42 11,94 -0,52 p.p.
Cobertura de los riesgos totales 1.236 1.125 9,83
Tasa de cobertura de los riesgos dudosos (%) 49,91 43,12 +6,79 p.p.
Tasa de cobertura de la exposicién problematica (%) 52,43 48,19 +4,24 p.p.
LIQUIDEZ 30/06/2018 31/12/2017 Variacion
Liquidez disponible / activo total 19,75 19,45 +0,30 p.p.
Ratio crédito / financiacién minorista (LTD) 96,07 96,34 -0,27 p.p.
Ratio LCR (%) 279,50 281,15 -1,65 p.p.
Ratio NSFR (%) 124,20 124,42 0,22 p.p.
SOLVENCIA 30/06/2018 31/12/2018 Variacion
CET1 phased in (%) 11,61 11,72 -0,11 p.p.
Coeficiente de solvencia phased in (%) 15,44 13,93 +1,51 p.p.
Ratio de apalancamiento phased in (%) 6,16 5,41 +0,75 p.p.
CETL1 fully loaded (%) 10,50 11,04 -0,54 p.p.
Capital total fully loaded (%) 14,39 13,26 +1,13 p.p.
Ratio de apalancamiento fully loaded (%) 5,59 5,09 +0,50 p.p.
INFORMACION ADICIONAL 30/06/2018 31/12/2017 Variacion %

N° empleados Grupo 5.348 5.581 (4,17)
N° oficinas 1.119 1.151 (2,43)




2.3. Analisis de las principales magnitudes del bal  ance

Principales epigrafes balance consolidado:

Millones de euros Variacion %
30/06/2018 | 31/12/2017 | Variacion

Efectivo y entidades de crédito 1.922 3.927 (2.005) (51,04)
Préstamos y anticipos a la clientela 32.035 32.309 (274) (0,85)
Cartera de valores 15.067 13.304 1.763 13,25
Activos tangibles 1.007 1.029 (22) (2,15)
Activos intangibles 193 200 (@) (3,37)
Resto de activos 2.367 2.338 29 1,24
Total activo 52.591 53.107 (516) (0,97)
Dep6sitos de entidades de crédito y bancos centrales 4611 4.590 21 0,46
Total recursos de clientes en balance 43.247 43.923 (676) (1,54)

Depésitos de la clientela 34.227 35.077 (850) (2,42)

Valores representativos de deuda emitidos 1.686 1.827 (141) (7,73)

Pasivos por contratos de seguros 7.334 7.019 315 4,48
Provisiones 365 373 (8) (2,14)
Resto de pasivos 1.169 1.222 (53) (4,26)
Total pasivo 49.392 50.108 (716) (1,43)
Patrimonio neto 3.199 2.999 200 6,66
Total pasivo y patrimonio neto 52.591 53.107 (516) (0,97)

Los activos totales del balance consolidado suman 52.591 millones de euros, un 0,97% menos que al cierre
de 2017.

Los préstamos y anticipos a la clientela, 32.035 millones, ceden el 0,85% en el afio o 274 millones. De este
importe, 147 millones corresponden a correcciones de valor por deterioro de activos y otros ajustes por
valoracion originados en la primera aplicacion de la IFRS9 el 1 de enero de 2018. En términos brutos, es
decir antes de provisiones, el crédito a clientes desciende ligeramente (-0,52%). Excluyendo el saldo dudoso
y la adquisiciéon temporal de activos, la inversion sana se estabiliza en relacion al cierre de 2017.

La contratacion de nuevas operaciones de financiacion, 2.869 millones, aumenta un 5,13% interanual. En
linea con el objetivo de diversificar la composicion de la cartera destaca el avance, 6,55%, de actividades
productivas, de forma que mas del 60% de las nuevas operaciones corresponden a formalizaciones con
empresas. La concesion de hipotecas aumenta a buen ritmo (+16%), aunque su peso en el total se limita al
23%. Por mercados geograficos, la Zona Tradicional, con el 40% del total, ha sido el mas dinamico en cuanto
a volumen de contratacion.

Los indicadores de la calidad de los activos han evolucionado de forma favorable. Los saldos dudosos del
crédito, 2.434 millones, disminuyen un 5,09% respecto a diciembre de 2017, por las menores entradas brutas
en mora y el refuerzo de la actividad de recuperacién. Como consecuencia, la tasa de mora de los préstamos
y anticipos a la clientela, 7,33%, retrocede 35 p.b. en el afio. Aislando el segmento promotor, la tasa de
dudosidad de la cartera es del 5,47% y la de la mayor exposicion del Grupo, financiacion para adquisicion de
vivienda, se sitla en el 4,13%.

El conjunto de provisiones, incluidas las asociadas a riesgos y compromisos contingentes, suma 1.236
millones. Representa un grado de cobertura sobre los riesgos dudosos del 49,91%, 6,79 puntos porcentuales
mas que al cierre de 2017.

La cartera de inmuebles del Grupo, adjudicados o adquiridos en pago de deudas, totaliza 1.489 millones tras

reducirse en el afio el 4,91%. La cobertura de estos activos inmobiliarios es del 56,61%, alcanzando la
asociada al suelo el 64,81%.
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El saldo de activos problematicos, agregacion de riesgos dudosos e inmuebles adjudicados, cae un 5% en el
ejercicio. Las entradas de riesgos dudosos decrecen un 11% en relacion al primer semestre de 2017,
mientras las salidas aumentan un 5%. Asimismo, la contraccion del stock de adjudicados es mayor que la del
pasado afio por el dinamismo de las ventas. Tras la aplicacion de la IFRS9, la ratio de cobertura de la
exposicién problematica, 52,43%, se eleva 424 p.b. sobre la de diciembre de 2017.

Morosidad y cobertura:

Millones de euros y %
30/06/2018 31/12/2017
Activos dudosos crédito a la clientela 2.434 2.565
Crédito a la clientela bruto 33.227 33.399
Tasa de morosidad (%) 7,33 7,68
Riesgos dudosos totales 2.476 2.609
Cobertura de los riesgos totales 1.236 1.125
Tasa de cobertura riesgos dudosos (%) 49,91 43,12
Activos adjudicados (valor contable bruto) 1.489 1.566
Cobertura de los activos adjudicados 843 887
Tasa de cobertura activos adjudicados (%) 56,61 56,63
Activos problematicos (riesgos dudosos + adjudicados) 3.966 4.176
Cobertura de los activos problematicos 2.079 2.012
Tasa de cobertura de los activos problematicos (%) 52,43 48,19

La politica de refinanciacion y reestructuracion del Grupo se enfoca a facilitar el cumplimiento de las
obligaciones de los acreditados que presentan dificultades transitorias para atender sus compromisos y
mejorar en lo posible la calidad del riesgo mediante la incorporacion de garantias adicionales. Los saldos
refinanciados totalizan 2.232 millones, un 10,72% menos que en diciembre de 2017 y suponen el 6,72% del
crédito bruto. Las coberturas asociadas a los riesgos dudosos y con incumplimiento llegan al 42,41%.

La cartera de valores de renta fija, acciones y participaciones en empresas asciende a 15.067 millones. La
reconstruccion de la cartera de renta fija, tras las ventas de finales de 2017, ha supuesto un aumento de
1.692 millones, una vez detraidos, a la entrada en vigor de la NIIF 9, 12 millones por ajustes de valor. La
renta variable, 543 millones, crece 70 millones por las inversiones realizadas en titulos domésticos y
extranjeros. Al mismo tiempo, se ha desinvertido en CAl Seguros Generales e Ibercaja Viajes.

Detalle de la cartera de valores:

Millones de euros Variacion %
30/06/2018 | 31/12/2017 | Variacion

Activos financieros mantenidos para negociar 0 0 0 ---
Valores representativos de deuda 0 0 0

Activos financieros no destinados a negociacién valorados

obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 122 42 80 193,20
Valores representativos de deuda 83 0 83
Instrumentos de patrimonio 39 42 3) (5,43)

Activos financieros designados a valor razonable con cambios

en resultados 10 11 2) (3,39)
Valores representativos de deuda 10 11 2) (3,39)

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro

resultado global 8.348 10.850 (2.503) (23,06)
Valores representativos de deuda 7.947 10.524 (2.577) (24,49)
Instrumentos de patrimonio 401 326 75 22,99

Activos financieros a coste amortizado 6.485 2.297 4.188 182,35

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 103 105 (2) (2,38)

Total cartera de valores 15.067 13.304 1.763 13,25

Renta fija 14.524 12.832 1.692 13,19

Renta variable 543 473 70 14,83
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 103 105 2) (2,38)
Otros instrumentos de capital 440 367 73 19,77
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Segun la clasificacién contable, los activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global tienen un peso del 55%, los activos financieros a coste amortizado representan el 43% vy el
resto son activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados junto a inversiones en negocios conjuntos y asociadas.

El saldo activo en bancos centrales, entidades de crédito y efectivo, 1.922 millones, disminuye 2.005 millones
concentrados en el epigrafe depdsitos en bancos centrales. Las posiciones pasivas en entidades de crédito y
bancos centrales ascienden a 4.611 millones, 21 millones mas que en diciembre. La financiacion procedente
del BCE, 3.350 millones, corresponde integramente al programa TLTRO Il con vencimiento en 2020. Tras
superar la cartera crediticia elegible el umbral de referencia, el BCE ha ratificado el tipo de interés, -0,40%,
aplicable a dicha financiacion.

Los activos tangibles suman 1.007 millones, con un descenso en el ejercicio del 2,15%, originado en su
mayor parte por la reduccion de las inversiones inmobiliarias y el inmovilizado material de uso propio. Los
activos intangibles, 193 millones, comprenden basicamente el fondo de comercio, otros conceptos generados
en la adquisicion de Caja3 y aplicaciones informéticas. La variacion en el afio, -3,37%, responde a las
amortizaciones del periodo. Los activos por impuestos, 1.392 millones, aumentan 54 millones, de los que 50
estan asociados a los incrementos de coberturas derivados de la primera aplicacion de la IFRS9.

El total recursos de clientes dentro y fuera de balance suma 62.329 millones, con un ligero descenso en el
afo. Los de balance, que comprenden los depédsitos de la clientela, valores representativos de deuda
emitidos y pasivos por contratos de seguros, alcanzan 43.246 millones, minorandose el 1,54% en lo que va
de afio.

Los depositos de la clientela, 34.227 millones, descienden el 2,42%, a consecuencia del retroceso de la
cesion temporal de activos (471 millones) y del vencimiento de cédulas hipotecarias singulares (320 millones
en valor nominal). Los depdsitos estrictos de clientes, ahorro vista e imposiciones a plazo tradicionales,
aumentan el 0,57%, impulsados por el crecimiento de las cuentas a la vista (+5%) que, junto a los fondos de
inversion, recogen el trasvase desde depdsitos a vencimiento.

Los valores representativos de deuda emitidos, 1.686 millones, bajan 141 millones, por el vencimiento de
pasivos de titulizacién y deuda subordinada mayorista.

Los pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro, 7.334 millones, se elevan el 4,48%, resultado
de la progresiva consolidacion de los seguros de vida como sistemas de prevision complementaria apoyados
en las ventajas fiscales que incorporan.

Detalle de los recursos de clientes:

Millones de euros Variacion %
30/06/2018 | 31/12/2017 | Variacion

Recursos en balance 43.246 43.923 (678) (1,54)
Depésitos de la clientela 34.227 35.077 (850) (2,42)
Del que: depésitos estrictos de clientes 31.508 31.330 178 0,57
Valores representativos de deuda emitidos 1.686 1.827 (141) (7,73)
Pasivos amparados por contratos de seguros o reaseguro 7.334 7.019 315 4,48
Recursos fuera de balance 19.083 18.659 424 2,27
Total recursos de clientes 62.329 62.582 (253) (0,40)

El saldo de provisiones del pasivo del balance, 365 millones, desciende 8 millones. El coste previsto del
segundo tramo del ERE (55,5 millones) se ha registrado en la cuenta de resultados del semestre con
contrapartida en este epigrafe.

El patrimonio neto totaliza 3.199 millones, 200 millones mas que al cierre de 2017. Los resultados
semestrales y la emision de 350 millones de AT1 contrarrestan sobradamente la reduccion, 118 millones, que
tuvo lugar el 1 de enero de 2018 originada basicamente por los nuevos requerimientos de coberturas de
insolvencias exigidos a raiz de la entrada en vigor de la Circular 4/2017.
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2.4. Cuenta de resultados

El Grupo Ibercaja ha obtenido al cierre del primer semestre un beneficio antes de impuestos de 64 millones
de euros, un 14% mas que en igual fecha de 2017. La buena evolucién del negocio minorista ha permitido
incrementar la base de ingresos mas recurrentes en un entorno de tipos de interés poco favorable para el
negocio bancario. La actividad comercial ha sido muy dinamica, especialmente en lo que se refiere a las
formalizaciones de crédito, en los segmentos de empresas y vivienda, y el crecimiento del patrimonio de
activos bajo gestion y seguros. Al mismo tiempo, como aspectos clave para la obtencion del resultado
destacan la minoracion de los gastos, la mejora de la eficiencia y la caida del coste del riesgo.

Principales epigrafes de la cuenta de resultados:

Millones de euros Variacion %
30/06/2018 | 30/06/2017 | Variacion

Margen de intereses 277 279 2 (0,62)
Comisiones netas y diferencias de cambio 187 180 7 4,08
Resultado de operaciones financieras 35 106 (71) (66,55)
Otros resultados de explotacion 2 8 (6) (73,65)

Otros productos/cargas explotacion (@) 4 ?3) (68,87)

Dividendos 9 11 ) (13,84)

Resultado de entidades valoradas método participacion 1) 1 2)
Margen bruto 502 573 (71) (12,43)
Gastos de explotacion 361 394 (33) (8,24)
Resultado antes de saneamientos 141 180 (39) (21,61)
Provisiones, deterioros y otros saneamientos 69 127 (58) (45,93)
Otras ganancias y pérdidas (8) 4 (12)
Resultados antes de impuestos 64 56 8 13,92
Impuestos 25 15 10 70,42
Resultado consolidado del ejercicio 39 42 ?3) (5,90)
Resultado atribuido a la entidad dominante 39 42 3 (5,91)

El margen de intereses, 277 millones, cede el 0,62% sobre el obtenido en el primer semestre de 2017. Es de
subrayar la buena evolucion del negocio minorista, cuyo margen se incrementa un 2,45% interanual, al
estabilizarse progresivamente los ingresos procedentes del crédito y adaptarse el coste de los depdsitos a los
tipos de mercado. Se compensa asi, casi en su totalidad, el retroceso de la contribucidn de la cartera de renta
fija afectada por el descenso en volimenes. En términos de activo total medio, el margen de intereses mejora
7 p.b. en relacién a junio de 2017 hasta el 1,06%. El diferencial de clientes del segundo trimestre, 1,40%,
muestra una trayectoria ascendente, al recoger la cartera crediticia el efecto positivo de las nuevas
operaciones de activo.

Las comisiones netas y diferencias de cambio, 187 millones de euros, avanzan un 4,08%, impulsadas por las
generadas en la gestién de activos y seguros (+8,84% interanual), que representan el 58% del total de
ingresos por este epigrafe, mientras que las asociadas a servicios bancarios bajan ligeramente.

Detalle de las comisiones netas:

Millones de euros Variacion %
30/06/2018 | 30/06/2017 | Variacion
Comisiones por riesgos y compromisos contingentes 7 6 1 13,55
Comisiones por servicios de cobros y pagos 56 56 0 0,39
Comisiones por servicios de valores (*) 18 7 11 151,25
Comisiones por comer. de productos financieros no bancarios (*) 96 100 4) (3,88)
Otras comisiones 17 16 1 4,34
Comisiones percibidas 195 186 9 4,70
Comisiones pagadas 8 7 1 16,86
Diferencias de cambio 0 1 (1) (39,25)
Comisiones netas y diferencias de cambio 187 180 7 4,08
Comisiones no bancarias 109 100 9 8,84
Comisiones bancarias 78 80 (2 (1,88)

(*) Las comisiones por gestién de carteras se recogen, tras la entrada en vigor de la MiFID II, en el apartado comisiones de valores, por lo
gue deben analizarse conjuntamente con las vinculadas a comercializacién de productos financieros no bancarios.
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El resultado de operaciones financieras, 35 millones de euros, es un 66,55% inferior al obtenido en junio de
2017, afio en el que se materializaron importantes plusvalias en ventas de titulos de deuda.

El neto de otros productos y cargas de explotacion detrae 7 millones al margen bruto. En este apartado se
recogen, entre otros, ingresos y gastos amparados por contratos de seguro o reaseguro, ingresos y gastos de
actividades no financieras y las aportaciones al Fondo de Resolucion Nacional (11,5 millones) y al Fondo de
Garantia de Depositos (3,5 millones).

Tras agregar el saldo, 8,8 millones, del resto de partidas (rendimiento de instrumentos de capital y resultado
de entidades valoradas por el método de la participacion), el margen bruto totaliza 502 millones. La
contraccion del 12,43% es consecuencia de la minoracion del resultado de operaciones financieras, ya que
los ingresos recurrentes, margen intereses y comisiones, aumentan conjuntamente el 1,23%.

Los gastos de explotacion, 361 millones, descienden el 8,24%. Descontando el impacto de los costes del
ERE tanto en 2017 como en 2018, el retroceso es del 5,06%. Los gastos de personal sin extraordinarios
ceden el 4,52%, por las desvinculaciones de empleados del Ultimo afo, mientras que los otros gastos
generales de administracion y amortizaciones lo hacen en un 5,90%. La ejecucién del ERE junto a la
racionalizacion de la red hara posible que continte la reduccion en proximos trimestres.

La ratio de eficiencia recurrente, medida como los gastos ordinarios sobre los ingresos recurrentes, 65,84%,
desciende 4,36 puntos porcentuales fruto del incremento de los ingresos y la contencién de costes.

Desglose de los gastos de explotacion:

Millones de euros Variacion %
30/06/2018 | 30/06/2017 | Variacion
Sueldos y salarios 141 148 (@) (4,60)
Seguridad social 34 36 ) (6,99)
Pensiones 10 9 1 6,55
Indemnizaciones por cese 56 72 (26) (22,49)
Otros gastos de personal 1 1 0 (4,83)
Gastos de personal 241 266 (25) (9,36)
Inmuebles, instalaciones y material de oficina 22 23 1) (6,25)
Mantenimiento de equipos, licencias y trabajos informaticos 13 12 1 9,19
Comunicaciones 8 9 1) (23,72)
Publicidad y propaganda 3 3 0 (17,99)
Contribuciones e impuestos 8 9 2) (6,59)
Otros gastos de gestion y administracion 41 45 4) (20,17)
Otros gastos generales de administracion 95 102 () (7,28)
Amortizaciones 25 25 0 (0,33)
Gastos de explotacion 361 394 (33) (8,24)
Gastos de explotacién sin gasto ERE 306 322 (16) (5,06)

El resultado antes de saneamientos es de 141 millones de euros, 39 millones menos que hace un afio. Sin
tener en cuenta el resultado de operaciones financieras y otras partidas extraordinarias ya comentadas, el
beneficio recurrente antes de provisiones aumentaria el 16%.

El conjunto de saneamientos y provisiones asciende a 69 millones, frente a los 127 del primer semestre de
2017. Los saneamientos de crédito e inmuebles, 78 millones, disminuyen un 16,6%. El coste del riesgo del
Grupo, medido como el porcentaje que suponen estos deterioros en relacién a la exposicion, se sitia en 45
p.b., en linea con el objetivo anual fijado en el entorno de 50 p.b.

El apartado otras ganancias y pérdidas detrae a resultados 8 millones de euros. En esta rubrica se

contabilizan los resultados por venta de inmovilizado material y participaciones empresariales, asi como el
pago de comisiones en la comercializaciéon de inmuebles adjudicados.
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El beneficio antes de impuestos del Grupo es de 64 millones, un 14% mas que en 2017. Una vez deducido el
gasto por impuesto de sociedades y el resultado correspondiente a los intereses minoritarios, el beneficio
neto atribuido a la entidad dominante asciende a 39 millones de euros.

3. Estructura de financiacién vy liquidez

Ibercaja se ha caracterizado tradicionalmente por una politica conservadora en materia de liquidez, basada
en la vocacién de financiar el crecimiento de la actividad crediticia con recursos minoristas, gestionar la
liquidez y diversificar las fuentes de financiacion de forma prudente y equilibrada, anticipAndose a las
necesidades para cumplir puntualmente sus obligaciones y que no quede condicionada la actividad inversora.

Los principios basicos que rigen su estrategia son: gestion activa mediante un sistema de control periédico
basado en limites e indicadores internos documentados en el Manual de Liquidez, establecimiento de
medidas y actuaciones ante escenarios de crisis (plan de contingencia), aprovechamiento de las diferentes
alternativas que ofrece el mercado para diversificar la inversién tanto en plazos como en instrumentos de
méxima liquidez y mantenimiento de un importante colchon de activos en garantia en el BCE para hacer
frente a posibles tensiones.

La medicion del riesgo de liquidez considera los flujos de tesoreria estimados de los activos y pasivos, asi
como las garantias o instrumentos adicionales de los que se dispone para asegurar fuentes alternativas que
pudiesen requerirse. Se realizan previsiones a corto, medio y largo plazo para conocer las necesidades de
financiacion y el cumplimiento de los limites, que tienen en cuenta las tendencias macroecondmicas mas
recientes, por su incidencia en la evolucidn de los diferentes activos y pasivos del balance, asi como en los
pasivos contingentes y productos derivados. Del mismo modo, se controla el riesgo de liquidez a través del
establecimiento de limites a la exposicion, dentro de los niveles compatibles con las politicas aprobadas.

En la nota 3.4. de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 se detallan mas ampliamente la estrategia y
politicas para la gestion del riesgo de liquidez y los procedimientos de medicion y control.

Los depdsitos de clientes minoristas constituyen la principal fuente de financiacion ajena con el 77% del total.
Mas del 80% estan clasificados, atendiendo a la normativa del Banco de Espafia, como estables, lo que pone
de manifiesto la vinculacion de la base de clientes con la Entidad. La ratio crédito sobre financiacion minorista
(LTD), 96,07%, expresa la capacidad de autofinanciacion del negocio minorista.

Desglose de la estructura de financiacién:

Deuda
Subordinada _ Titulizaciones

Cédulas y AT1 1%

8% 2%
BCE e

interbancario

0,

12% Depésitos
Clientes
77%

Financiacién:
40.874Mn€
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Los activos liquidos, 10.388 millones de euros, suponen el 19,45% del activo y se incrementan un 0,57%
desde diciembre. En su practica totalidad son elegibles para servir como garantia ante el BCE.
Adicionalmente, la capacidad de emision de cédulas hipotecarias y territoriales es de 6.941 millones, de modo
que la disponibilidad total llega a 17.329 millones.

La ratio de cobertura de liquidez LCR, que mide el nivel de activos liquidos de alta calidad y libres de cargas
para superar un escenario de estrés de liquidez a 30 dias, alcanza el 279,50%, muy por encima del umbral
del 100% exigido a partir de 2018. A su vez, la ratio NSFR, llega al 124,20%. Este indicador expresa la
proporcion de financiacion a un afio cubierta con pasivos estables y pretende asegurar una estructura
equilibrada del balance, limitando la dependencia excesiva de la financiacién mayorista a corto plazo.

El importe de la poliza disponible ante el BCE es de 4.852 millones. Adicionalmente, la Entidad dispone de
otros activos elegibles fuera de pdliza, casi en su totalidad (96%) deuda publica espafiola, que en caso de
necesidad permitirian obtener liquidez adicional de forma inmediata.

El grado de sobrecolateralizacion, medido como cartera elegible sobre cédulas hipotecarias vivas, alcanza el
246%, superando ampliamente el minimo legal del 125%.

Los vencimientos de emisiones en mercados mayoristas se reparten con un escalonado calendario de
amortizaciones que llega hasta 2027. En lo que resta de 2018 y 2019 suman 107 y 506 millones de euros
respectivamente, representando menos del 1% del activo. Su amortizacién puede asumirse comodamente
con la liquidez disponible.

Indicadores de liquidez:

Millones de euros y %
30/06/2018 31/12/2017
Caja y bancos centrales 1.290 3.281
Disponible en péliza 4.852 5.065
Activos elegibles fuera de péliza 3.854 1.647
Otros activos negociables no elegibles por el Banco Central 392 335
Volumen de activos liquidos 10.388 10.328
Capacidad de emisién de cédulas hipotecarias y territoriales 6.941 6.688
Disponibilidad de activos liquidos 17.329 17.017
Activos liquidos / activo total (%) 19,75 19,45
Ratio crédito / financiacion minorista — LTD (%) 96,07 96,34
LCR (%) 279,50 281,15
NSFR (%) 124,20 124,42

En cuanto a las tendencias y fluctuaciones esperadas respecto a la liquidez, las perspectivas de evolucion del
negocio permiten prever que el Grupo dispondrd en el corto y medio plazo de unos niveles de liquidez
adecuados y en consonancia tanto con los limites de gestién internos como con los regulatorios, dada la
escasa relevancia de los vencimientos mayoristas, el alto peso de la financiacion minorista y la situacion de
los mercados de capitales.

4, Gestion del capital

La gestion del capital del Grupo tiene como objetivo asegurar en todo momento el cumplimiento de los
requerimientos regulatorios y mantener una adecuada relacion entre el perfil de riesgos y los recursos
propios. Para ello, lleva a cabo un proceso recurrente de autoevaluacion del capital en el que aplica
procedimientos de identificacion, medicion y agregacion de riesgos con el fin de determinar el capital
necesario para cubrirlos. Adicionalmente a los recursos propios minimos exigibles, fija un objetivo de capital
con una holgura adecuada sobre las necesidades reales y realiza proyecciones de fuentes y consumo de
capital en funcién de la actividad y de los resultados esperados en el medio plazo.
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La evolucion proyectada del capital y los indices de solvencia de Ibercaja Banco muestran la capacidad de la
Entidad para hacer frente a situaciones de estrés. No obstante, si como consecuencia de un cambio
extremadamente adverso del entorno macroeconémico, de la regulacién o del negocio bancario fuera
necesario acudir a fuentes alternativas de capital para cubrir un posible déficit, el Grupo, siguiendo las
directrices y recomendaciones de la European Banking Association (EBA) y lo dispuesto por la Ley 11/2015,
de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, ha
definido un plan de recuperacién para prevenir y garantizar su capacidad de reaccion ante situaciones de
deterioro de su solvencia o de su capacidad de financiacion. El objetivo es mantener unos niveles de capital y
liquidez que le permitan hacer frente a pérdidas inesperadas en situaciones de estrés severo.

El BCE comunicé a finales de 2017 los resultados definitivos del Proceso de Revision y Evaluacion
Supervisora (SREP) que fija las necesidades individuales de capital de cada banco para 2018 en funcién del
modelo de negocio, riesgo de capital, de liquidez y financiacion, gobernanza y control interno. Ibercaja debe
mantener una ratio CET1 phase in del 8,125% y de capital total del 11,625% (8,75% y 12,25%,
respectivamente, en términos de fully loaded). Estas ratios incluyen: el minimo exigido por Pilar 1 (4,5% de
CET1 y 8% de capital total), el requerimiento de Pilar 2 (1,75%) y el colchén de conservacion de capital
(1,875%).

El total de recursos propios computables suma 3.422 millones y representa un coeficiente de solvencia del
15,44%, 151 p.b. més que al cierre de diciembre. Este incremento incluye la emisién el pasado mes de abril
de 350 millones computables como capital de nivel | adicional. Con esta operacién y los 500 millones de Tier
Il emitidos en 2015, Ibercaja completa los colchones de capital hibrido que permite la regulacién europea.

La ratio CET1 phased in, que mide la relacién entre el capital de primera categoria y los activos ponderados
por riesgo, se sitia en el 11,61%. Se ha reducido 11 p.b. desde diciembre, debido principalmente a la
aplicacién gradual de la IFRS9. El Grupo se ha acogido a la opcion de diferir el efecto de la implementacion
total de la IFRS9 a lo largo de los préximos cinco afios.

Estos niveles de capital implican, sobre los requerimientos SREP comunicados por el Supervisor aplicables
en 2018, un exceso de CET1 y Capital total de 3,49 y 3,82 puntos porcentuales, respectivamente.

En términos de fully loaded, el CET1 asciende al 10,50%. El impacto en dicho indice de la entrada en vigor el
1 de enero de 2018 de la normativa IFRS9 fue de 53 p.b. La ratio de capital total se sitia en el 14,39%,
avanzando en la consecucion del objetivo, mas del 15%, fijado para 2020 en el Plan Estratégico. 2018-2020.
La ratio de apalancamiento es del 5,59%, excediendo ampliamente los niveles de exigencia establecidos
como referencia.

Evolucion y principales indicadores de solvencia:

Millones de euros y %

30/06/2018 01/01/2018 31/12/2017

Capital de nivel | 2.922 2.592 2.610
Capital de nivel | ordinario 2.572 2.592 2.610
Capital de nivel | adicional 350
Capital de nivel Il 500 492 492
Recursos propios computables 3.422 3.084 3.102
Activos ponderados por riesgo 22.156 22.258 22.266
CET1 phased in (%) 11,61 11,65 11,72
AT1 (%) 1,58
Tier | phased in (%) 13,19 11,65 11,72
Tier Il (%) 2,26 2,21 2,21
Coeficiente de solvencia phased in (%) 15,44 13,86 13,93
Ratio de apalancamiento phased in (%) 6,16 5,39 5,41
CET1 fully loaded (%) 10,50 10,50 11,04
De acuerdo con la definicion de Partidas Distribuibles que figura en la normativa CRR, el saldo de las

mismas, a nivel de Ibercaja Banco individual a 30 de junio de 2018, asciende a 257 millones de euros.
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5. Gestién de los riesgos

La gestion global de riesgos es esencial para preservar la solvencia de la Entidad. Entre las prioridades
estratégicas se encuentra el desarrollo de sistemas, herramientas y estructuras que permitan en todo
momento la medicién, seguimiento y control de los niveles de exposicién al riesgo asegurando una adecuada
relacién con los recursos propios y dando respuesta a las exigencias de la regulacion, la supervision y los
mercados.

La gestion de riesgos se ordena a través del “Marco de Apetito al Riesgo” cuyo objetivo fundamental es el
establecimiento de un conjunto de principios, procedimientos, controles y sistemas mediante los cuales se
define, comunica y monitoriza el apetito al riesgo del Grupo, entendido como el nivel o perfil de riesgo que
Ibercaja esta dispuesto a asumir y mantener, tanto por su tipologia como por su cuantia, asi como su grado
de tolerancia.

El riesgo de crédito es el de mayor relevancia dentro de la actividad del Banco, si bien la gestion del riesgo
contempla considera otros riesgos como el riesgo de negocio y rentabilidad, de concentracion, operacional,
de tipo de interés, de mercado y de liquidez. Adicionalmente, la Entidad tiene establecidas una serie de
medidas y procedimientos para minimizar aquellos riesgos de caracter no financieros, tales como el riesgo
reputacional, de cumplimiento y medio ambiental.

En la Nota 3 de la Memoria del Grupo Ibercaja Banco correspondiente al ejercicio 2017 se presenta con mas
detalle la informacion relevante sobre la gestion de las distintas tipologias de riesgo.

6. Recursos humanos y red de oficinas

El Grupo Ibercaja cuenta con una plantilla de 5.348 personas, de los que 5.052 desarrollan su trabajo en la
matriz. El nimero de empleados de Ibercaja Banco se ha reducido en 213 personas desde el cierre de
diciembre (-4,05%) y un 11% en un afio.

En mayo de 2017, la Direccién de Ibercaja y los representantes de los empleados, dentro de un expediente
de regulacién de empleo, llegaron a un acuerdo que contemplaba un plan de bajas voluntarias incentivadas a
las que podian optar 590 empleados que por razones de edad o cierre del centro laboral decidieran rescindir
su contrato.

Las salidas del 65% de estos empleados se produjeron escalonadamente hasta diciembre de 2017.Con fecha
28 de marzo de 2018, de acuerdo con las necesidades empresariales y la evolucién del proceso de
reestructuracion, el Consejo de Administraciéon de Ibercaja Banco aprobd la implementacién del resto de
extinciones pactadas pendientes que se han acometido en los seis primeros meses del ejercicio 2018. El
gasto previsto de este segundo tramo del ERE, 55,5 millones, ha sido reconocido en la cuenta de resultados
del primer semestre de 2018. De este modo, a través del ERE un total de 590 personas han salido de la
Entidad. Los ahorros recurrentes estimados por la desvinculacion de plantilla ascienden a mas de 40 millones
de euros anuales.

La politica de recursos humanos tiene como objetivo el desarrollo de las capacidades profesionales y
personales, asi como adecuar los perfiles a cada puesto de trabajo para lo que se dispone de un sistema de
evaluacion del empleado que valora el rendimiento y competencias e identifica capacidades y areas de
mejora. Promover de manera activa la igualdad de oportunidades y la no discriminacién por razén de género
es otro de los principios en que se sustenta la politica de recursos humanos. El Plan de Igualdad,
consensuado con los representantes de los empleados, tiene como meta alcanzar una composicion
equilibrada de hombres y mujeres en todos los niveles profesionales e incorporar medidas para la conciliacion
de la vida laboral y personal.

En la estructura de la red conviven junto a las oficinas de banca universal, las de atencién personalizada,

centros especificos de empresas y de banca privada, Oficinas+ y Agro. Gestores especializados en banca de
empresas, personal y privada apoyan a la red prestando un servicio de alto valor afiadido.
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Al finalizar el primer semestre, el nimero de sucursales asciende a 1.119 ubicadas en todo el territorio
nacional, e incluye 6 centros especificos de negocio de empresas. La distribucion por Comunidades
Autonomas es: 391 puntos de venta en Aragén, 186 en la Comunidad de Madrid, 105 en Extremadura, 97 en
La Rioja, 79 en Castilla y Ledn, 90 en Catalufia, 60 en Castilla-La Mancha, 55 en la Comunidad Valenciana,
29 en Andalucia y 27 en otras Comunidades Autbnomas. La reduccion de 125 oficinas (-10%) en los doce
Ultimos meses se ha llevado a cabo bajo los principios de garantizar en todo momento la continuidad del
negocio, preservar la cercania con el cliente y mantener el servicio incluso en ndcleos de muy escasa
poblacion.

7. Investigacion, desarrollo y tecnologia

La innovacion tecnolégica juega un papel fundamental en el &mbito bancario en un momento en el que
confluyen factores que introducen cambios muy relevantes para el sector: transformacion de los habitos del
cliente, necesidad de mejorar la eficiencia de los procesos operativos para ganar competitividad, aparicion de
nuevos actores, fintech, que se abren hueco en el campo de la distribucion de productos financieros, y
regulacién normativa en continuo cambio.

Ibercaja, consciente de la necesidad de hacer frente a estos nuevos retos, dentro de su Plan Estratégico
2018-2020, ha disefiado un ambicioso programa de transformacién digital que pretende satisfacer las
necesidades y expectativas que demanda el cliente, promover ventajas competitivas en relaciéon a sus
competidores potenciando la omnicanalidad, como complemento de la atencion personal de los gestores, y
asegurar la maxima agilidad y eficiencia de los procesos operativos tanto de la red de oficinas como servicios
centrales. Entre las actuaciones desarrolladas en este ambito, algunas finalizadas y otras en curso de
ejecucion, se encuentran:

* En el plano de la eficiencia ha continuado la revision general de procesos administrativos y se han
promovido iniciativas de concentracion en centros de servicios internos y externos especializados.

* El proyecto bianual que desarrolla la nueva sistematica comercial con el objetivo de responder a las
necesidades del cliente de forma proactiva e incrementar su satisfaccion.

« Adaptacién a normativas regulatorias cuyo alcance modifica algunos de los principales procesos de
la Entidad como son la actividad comercial de productos de inversién y asesoramiento (MIFID Il) y la
gestion del ciclo completo de riesgo de crédito y su configuracion contable (IFRS9).

e Cumplimiento del nuevo reglamento europeo de proteccién de datos que ha entrado en vigor en
mayo de 2018.

* Revision del plan de continuidad del negocio con iniciativas sobre la gestion del riesgo tecnolégico y
la mejora de las politicas internas de seguridad.

* Adecuacion a la ultima fase de la Ley de Reforma del Mercado de Valores y de la Directiva de
Distribucion de Seguros, disposiciones que cambian el mapa de la relacién comercial con el cliente y
hacen necesario dotar a la organizaciéon de mayores capacidades y herramientas de gestion.

8. Informacién sobre medio ambiente

El Grupo es consciente de la necesidad de conciliar el desarrollo empresarial con la preservacion y cuidado
del medio ambiente. Para ello, ha definido una politica que constituye el marco de referencia de todas las
actuaciones relacionadas con dicho ambito. Est4 basada en el cumplimiento de la normativa de caracter
general, la prevencién de la contaminacién en sus propios procesos, la gestién adecuada de los residuos, la
concienciacion de la plantilla en el uso responsable de los recursos naturales y la difusién de las actuaciones
realizadas entre clientes y proveedores.

19



Ibercaja fomenta la inversion en proyectos sostenibles y con valor medioambiental y en aquellas sociedades
donde la responsabilidad social corporativa es relevante. El Banco participa en el capital de compafiias para
el desarrollo de energias renovables, el incremento de la eficiencia energética o la implementaciéon de
medidas medioambientales. Asimismo, mantiene lineas de financiacién especificas dirigidas a energias
alternativas y renovables que se formalizan tanto de forma directa como a través de convenios con
instituciones oficiales.

La Entidad dispone desde 2007 de un Sistema de Gestion Ambiental certificado externamente por AENOR,
gue acredita la adecuacion del edificio de servicios centrales a los requisitos de la Norma ISO 14001:2015.

El Sistema de Gestion Ambiental cuenta con un Equipo de Medio Ambiente que sugiere iniciativas en el
ambito de la proteccion medio ambiental e impulsa su puesta en marcha.

Ibercaja considera que cumple sustancialmente con las leyes medio ambientales y que mantiene
procedimientos para fomentar y garantizar su cumplimiento. Durante el primer semestre de 2018 no se han
realizado inversiones dignas de resefar, ni se considera que existan contingencias significativas relacionadas
con la protecciéon y mejora del medio ambiente.

9. Informacién sobre acciones propias

Durante el primer semestre de 2018 no se han realizado operaciones con acciones propias.

10. Otra informacién

10.1 Politica de dividendos

La Junta General de Accionistas celebrada el10 de abril de 2018 aprobo la distribucién de un dividendo de
17,5 millones de euros con cargo a los resultados obtenidos por la Entidad en el ejercicio 2017, que se hizo
efectivo el 18 de abril de 2018.

Considerando la actual tendencia hacia la normalizacién del negocio y resultados para los proximos
ejercicios, la Entidad se propone continuar la politica de remuneracién a sus accionistas. El Banco,
atendiendo a su posicion de capital, no tiene restriccion o limitacion alguna en los pagos de dividendos. No
obstante, distribuira su beneficio de una manera prudente, de modo que no afecte al objetivo de mantener un
holgado nivel de capital, incluso en el caso de deterioro de la situacion econdémica y condiciones financieras.

10.2 Calificaciones de las agencias de rating

Standard & Poor’s ratificé en abril de 2018 el rating a largo plazo de la Entidad en “BB+" con perspectiva
positiva y el rating a corto plazo en “B”. La calificacion se apoya en la franquicia minorista estable de Ibercaja
en su Zona Tradicional, la cultura y gestion conservadora de la Entidad y el perfil de financiacion minorista. El
outlook positivo indica una posible subida de rating vinculada a la consecucion de los objetivos de rentabilidad
y capitalizacion que contempla el Plan Estratégico.

El rating otorgado por Moody’s a los depdsitos se mantiene en “Ba3” con perspectiva estable. La agencia
valora en su Ultimo informe la franquicia de Ibercaja en Aragén, la favorable situacion de liquidez y la estable
base de depésitos de la Entidad.

La agencia de calificacion crediticia Fitch ratificé el pasado marzo el rating a largo plazo de Ibercaja en “BB+”
destacando la fortaleza de su franquicia regional, la adecuada posicion de financiacion y liquidez y la
aportacion del negocio asegurador como fuente de diversificacion y generacion de ingresos recurrentes, en
un contexto de rentabilidad bajo presion, por los reducidos niveles de tipos de interés, y unos volimenes de
negocio en fase de recuperacion. La perspectiva asignada al rating es positiva reflejando las expectativas
favorables en relacion con la evolucién del capital y la mejora de la calidad de los activos.
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Calificaciones de las agencias de rating:

Largo plazo | Corto plazo | Perspectiva
Standard & Poors BB+ B Positiva
Moody’s (rating de los depésitos) Ba3 NP Estable
Fitch Ratings BB+ B Positiva

11. Perspectivas y evolucion previsible del negocio

Tras una primera parte del afio positiva en términos de crecimiento, las previsiones apuntan que la dindmica
favorable de nuestro pais se mantendra en el segundo semestre, con un avance del PIB para el conjunto del
ejercicio que el consenso de mercado estima proximo al 2,8%. La demanda interna continuara mostrando
signos de fortaleza, soportada en el avance del empleo, la recuperacién de la riqueza inmobiliaria y financiera
de las familias y la abundancia de financiacion en condiciones ventajosas. A la vez, el sector exterior
mantendra su destacada aportaciéon, como consecuencia de las buenas expectativas macroeconémicas a
nivel global y, especialmente, de nuestros principales socios comerciales de la UE. Cabe citar algunos
riesgos que podrian empafiar este escenario de bonanza econémica, en el &mbito doméstico, el repunte de la
inflacion junto a la incertidumbre derivada del reciente cambio de gobierno y, en el exterior, la deriva
proteccionista de algunos paises que lastra las transacciones internacionales.

Ibercaja ha demostrado en los seis meses transcurridos desde el inicio de 2018 su capacidad de generar
resultados en un marco de tipos de interés extremadamente bajos. Los ingresos tipicamente bancarios
crecen, por la mayor rentabilidad de las nuevas operaciones de crédito y el impulso del negocio de gestion de
activos, los gastos recurrentes descienden significativamente, los activos improductivos decrecen y se ha
robustecido la solvencia del Grupo.

La Entidad seguira trabajando en la linea marcada hasta ahora teniendo como directriz el recientemente
aprobado Plan Estratégico 2018-2020. Los principales aspectos y objetivos que centraran la actividad son:

e Acelerar el crecimiento del negocio consolidando los Planes de Banca de Empresas, Banca
Personal y Banca Privada, segmentos que generan una mayor rentabilidad.

e Potenciar la excelencia en el servicio al cliente como guia de la gestion y aspecto diferenciador
en un mercado cada vez mas competitivo.

* Maximizar la rentabilidad adecuando la estructura de recursos y crédito y la estrategia de fijacion
de precios para optimizar su contribucién a resultados.

e Mejorar la calidad del balance procurando la salida de activos improductivos a través de la gestion
ordinaria y de operaciones extraordinarias de venta.

e Optimizar los costes operativos  teniendo en cuenta los cambios que se estan produciendo en los
hébitos del cliente y la creciente penetracion de las nuevas tecnologias.

12. Hechos posteriores al cierre

Entre la fecha de cierre y la de formulacién de las cuentas intermedias no se ha producido ningdn suceso que
afecte a éstas de modo significativo.
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13. Medidas alternativas de rendimiento

De acuerdo con las recomendaciones emanadas de las directrices de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (European Securities and Markets Authority, ESMA, ESMA/2015/1415es), a continuacion se
definen las Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR) utilizadas en este informe, asi como su definicién y
conciliacion con las partidas del balance y la cuenta de resultados utilizadas para su célculo:

Diferencial de la clientela (%):
recursos minoristas.

diferencia entre el rendimiento medio de la cartera crediticia y el coste de los

Porcentaje %
272018 272017
+ | Rendimiento del crédito a clientes 1,43 1,44
Cociente entre los ingresos por intereses de la cartera de crédito a clientes registrados
en el periodo, con criterios de gestién, y el saldo medio del crédito a clientes
- | Coste recursos minoristas 0,03 0,07
Cociente entre los gastos por intereses de los recursos minoristas en balance registrados
en el periodo, con criterios de gestién, y el saldo medio de los recursos minoristas
= | Diferencial de la clientela 1,40 1,37

Fuente: informacion interna de la compafiia con criterios de gestion

Resultado de operaciones financieras neto: sumatorio de ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas
activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, ganancias/pérdidas
por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, ganancias/pérdidas por activos financieros no
destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados y ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas.

Miles de euros

30/06/2018 30/06/2017

+ | Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros
no valorados a valor razonable con cambios en resultados

+ | Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar 197 758
+ | Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion

35.431 103.485

valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (573) -
+ | Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados 401 627
+ | Ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas 37 1.247
= | Resultados de operaciones financieras 35.493 106.117
Fuente: cuenta de resultados publica consolidada
Ingresos recurrentes: sumatorio del margen de intereses y comisiones netas y diferencias de cambio.
Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
+ | Margen de intereses 277.014 278.742
+ | Comisiones netas y diferencias de cambio 187.235 179.887
= | Ingresos recurrentes 464.249 458.629
Fuente: cuenta de resultados publica consolidada
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Otros productos y cargas de explotacion: sumatorio del neto de otros ingresos y gastos de explotacion e
ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro.

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
+ | Otros ingresos de explotacion 21.270 21.846
- | Otros gastos de explotacion 27.577 25.596
+ | Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o0 reaseguro 701.159 647.538
- | Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 701.421 647.678
= | Otros productos y cargas de explotacién (6.569) (3.890)

Fuente: cuenta de resultados publica consolidada

Gastos de explotaciéon: sumatorio de gastos de personal, otros gastos de administraciéon y amortizacion.

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
+ | Gastos de personal 240.913 265.803
+ | Otros gastos de administracion 94.889 102.337
+ | Amortizacion 25.337 25.421
= | Gastos de explotacion 361.139 393.561

Fuente: cuenta de resultados publica consolidada

Ratio de eficiencia recurrente:  cociente entre los gastos de explotacion ordinarios y los ingresos
recurrentes.

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Numerador Gastos de explotacion (excluido coste del ERE¥*) 305.639 321.940
Denominador Ingresos recurrentes 464.249 458.629
= Ratio de eficiencia recurrente (%) 65,84 70,20

Fuente: cuenta de resultados publica consolidada (* 55.500 en jun-18 y 71.621 miles de euros en jun-17)

Resultado antes de saneamientos: margen bruto menos gastos de explotacion (gastos de administracion y
amortizacion).

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
+ | Margen bruto 501.971 573.206
- | Gastos de explotacion 361.139 393.561
= | Resultado antes de saneamientos 140.832 179.645
Fuente: cuenta de resultados publica consolidada
Resultado recurrente antes de saneamientos: diferencia entre los ingresos recurrentes y gastos
recurrentes.
Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
+ | Ingresos recurrentes 464.249 458.629
- | Gastos recurrentes 305.639 321.940
= | Resultado recurrente antes de saneamientos 158.610 136.689

Fuente: cuenta de resultados publica consolidada

Coste del riesgo : porcentaje que suponen los saneamientos asociados a riesgo de crédito e inmuebles en
relacién a la exposicion.

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Numerador Saneamientos crédito e inmuebles (anualizado) 156.529 187.710
Denominador Crédito bruto + Inmuebles adjudicados 34.716.213 35.825.579
= Coste del riesgo (%) 0,45 0,52

Fuente: informacion interna de la compafiia con criterio de gestién
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ROA: cociente entre el resultado antes de impuestos y el activo total medio consolidado.

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Numerador Resultado antes de impuestos (anualizado) 128.408 112.717
Denominador Activo total medio consolidado 52.399.152 56.482.094
= ROA (%) 0,25 0,20

Fuente: balance y cuenta de resultados publica consolidada

ROE: cociente entre el resultado atribuido a la entidad dominante y los fondos propios medios consolidados.
Se excluye la emision de AT1 de 350 millones contabilizada como fondos propios.

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Numerador Resultado atribuido a la entidad dominante (anualizado) 78.516 83.448
Denominador Fondos propios medios consolidados 2.756.737 2.754.735
= ROE (%) 2,85 3,03

Fuente: balance y cuent

a de resultados publica consolidada

ROTE: cociente entre el resultado atribuido a la entidad dominante y los fondos propios tangibles medios
consolidados. Se excluye la emision de AT1 de 350 millones contabilizada como fondos propios.

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Numerador Resultado atribuido a la entidad dominante 78.516 83.448
Denominador Fondos propios tangibles medios consolidados 2.560.489 2.558.424
= ROTE (%) 3,07 3,26

Fuente: balance y cuenta de resultados publica consolidada

RORWA: cociente entre el resultado atribuido a la entidad dominante y los activos ponderados por riesgo.

Miles de euros
30/06/2018 30/06/2017
Numerador Resultado atribuido a la entidad dominante (anualizado) 78.516 83.448
Denominador Activos ponderados por riesgo 22.156.440 22.909.011
= RORWA (%) 0,35 0,36

Fuente: cuenta de result

Ratio de morosidad:

ados publica consolidada y nota 2.7 estados financieros intermedios resumidos

cociente entre los saldos dudosos del epigrafe préstamos y anticipos a la clientela del
balance consolidado publico y el total crédito a la clientela bruto.

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Numerador Activos deteriorados crédito a la clientela 2.434.403 2.564.825
Denominador Crédito a la clientela bruto 33.226.729 33.399.262
= Ratio de morosidad (%) 7,33 7,68

Fuente: detalles del balance consolidado

Ratio de activos probleméticos:  cociente entre la exposicion problematica bruta y la suma del crédito a la
clientela bruta y los activos adjudicados.

Miles de euros

30/06/2018 31/12/2017
Numerador Exposicién problemética bruta 3.965.742 4.175.534
Denominador Crédito a la clientela bruto + activos adjudicados 34.716.213 34.965.617
= Ratio de activos problematicos (%) 11,42 11,94

Fuente: detalles del balance consolidado
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Ratio de cobertura de la morosidad: relacion entre el total de pérdidas por deterioro de activos y
provisiones para riesgos y compromisos contingentes sobre riesgos dudosos.

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017

Numerador Pérdidas por deterioro de activos financieros a coste

amortizado 1.192.184 1.090.366

Pérdidas por deterioro activos financieros a valor

razonable con cambios en otro resultado global 5.676 3.071

Provisiones para compromisos y garantias concedidas 38.039 31.656
Denominador Activos deteriorados crédito a la clientela 2.434.403 2.564.825

Riesgos y compromisos contingentes dudosos 41.857 44.354
= Ratio de cobertura de la morosidad (%) 49,91 43,12

Fuente: detalles del balance consolidado e informacién de cuentas de orden

Tasa de cobertura de los activos adjudicados: cociente entre las correcciones de valor por deterioro de
activos adjudicados y el valor bruto de los activos adjudicados.

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Numerador Correcciones de valor det. activos adjudicados 843.191 887.000
Denominador Valor bruto activos adjudicados 1.489.484 1.566.355
= Tasa de cobertura activos adjudicados (%) 56,61 56,63

Fuente: nota 2.6.4 estados financieros intermedios resumidos

Activos problematicos:  agregacion de los riesgos dudosos y el valor bruto de los activos adjudicados.

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
+ | Riesgos dudosos 2.476.259 2.609.179
+ | Valor bruto activos adjudicados 1.489.484 1.566.355
= | Activos probleméticos 3.965.743 4.175.534
Fuente: detalles del balance consolidado
Tasa de cobertura de los activos probleméticos: cociente entre las correcciones de valor de riesgos

dudosos y activos adjudicados sobre la exposicion.

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Numerador Cobertura total de los riesgos dudosos 1.235.899 1.125.093
Correcciones de valor det. activos adjudicados 843.191 887.000
Denominador Riesgos dudosos totales 2.476.259 2.609.179
Valor bruto activos adjudicados 1.489.484 1.566.355
= Tasa de cobertura de los activos problematicos (%) 52,43 48,19

Fuente: detalles del balance consolidado e informacién de cuentas de orden
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Ratio crédito sobre financiacion minorista (LTD): esta métrica mide, con criterios de gestion, la inversion
crediticia que se encuentra financiada por depdsitos minoristas, a nivel de la red comercial. La ratio relaciona
el crédito a la clientela (neto de titulizaciones en manos de terceros), con las fuentes de financiacién
minoristas reflejadas en el balance. Mas concretamente, es el cociente entre el crédito neto (excluyendo
pasivos de titulizacion) y los depositos de la clientela, pagarés y pasivos subordinados (excluyendo cédulas
hipotecarias singulares, cesion temporal de activos, pagarés mayoristas, deuda subordinada mayorista y
participaciones preferentes).

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
Numerador Préstamos netos ex titulizaciones red comercial 28.938.341 29.320.283
Denominador Acreedores red comercial 30.121.460 30.433.646
= LTD (%) 96,07 96,34

Fuente: informacion interna de la compafiia con criterios de gestion

Total recursos de clientes dentro y fuera de balanc

e: suma de los recursos en balance (depoésitos de

clientes, valores representativos de deuda emitidos y pasivos por contratos de seguros) y los fuera de
balance (sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones y productos de seguros, sin incluir las
carteras gestionadas discrecionalmente).

Miles de euros
30/06/2018 31/12/2017
+ | Recursos en balance 43.246.341 43.923.565
Depésitos de la clientela 34.226.580 35.077.095
Valores representativos de deuda emitidos 1.686.031 1.827.266
Pasivos amparados por contratos de seguros o reaseguro 7.333.730 7.019.204
+ | Recursos fuera de balance 19.082.916 18.658.740
= | Total recursos de clientes dentro y fuera de balanc e 62.329.257 62.582.305

Fuente: balance consolidado publico y cuentas de orden
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